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行业走势图 

基金行业月报：5 月股票市场反弹，权益基金规模回
升、新发基金有望回暖  

一、公募基金：权益基金规模回升、新发基金有望回暖 

5 月股票市场反弹，权益基金规模回升。截至 5 月末，公募开放式基金中
股票型+混合型基金规模为 7.3 万亿元，环比+3.1%，同比-4.5%。非货币
基金规模为 15.2 万亿元，环比+3.6%，同比+14.3%。公募基金总规模 26.3
万亿元，环比+2.9%，同比+14.6%。5 月偏股型基金指数上涨 4.95%，权益
基金规模提升主要为净值上涨所致。 

股票市场反弹或引起存量基金小规模赎回，同时反弹程度不足以使新发
基金回暖，权益基金整体份额小幅下降。截至 5 月末，公募开放式基金中
股票型+混合型基金份额为 5.7 万亿，环比-1.5%，同比+17.6%。这与我们
此前发布的《近万名基民调研问卷：未来短期市场波动或对基金份额影响
不大》中的调研结果基本一致，即市场反弹可能会引发部分投资者回本/
达到期望收益率后赎回存量基金。同时，新发基金回暖具有一定的滞后性，
且 5 月市场反弹程度较此前下跌程度来说并不显著（1-4 月偏股基金指数
累计下跌 22.6%），5 月权益基金新发市场依然较冷，权益类（股票型+混
合型+权益类 FOF）基金新成立份额仅 137 亿，环比-25.3%，同比-85.3%。 

6 月偏股基金指数已上涨 11%，新成立基金显著回暖。截至 6 月 28 日，
偏股基金指数已较上月末上涨 11.0%，6 月权益基金新成立份额 261 亿，
已较上月同期+117%。这与我们此前判断一致，市场大幅回升时，存量基
金或面临一定的赎回压力，但同时也往往伴随着新基民的入场和新发基金
的回暖，权益基金市场整体资金净流出的概率不大。 

 

二、私募基金：受市场环境影响，新备案基金规模下降  

私募证券基金：截至 5 月末，私募证券基金存续规模 5.8 万亿元，环比
-0.04%，同比+19.9%；5 月新备案规模 135 亿元，环比+5.5%，同比-67.1%。 

私募股权、创业基金：截至 5 月末，私募股权、创业基金存续规模 13.4
万亿元，环比-0.02%，同比+11.7%。5 月新备案规模 295 亿元，环比-24.9%，
同比-68.0%。 

投资建议：公募方面，短期来看，国内疫情管控政策逐步明朗，市场信心
有望进一步提振，新发基金市场有望快速回暖；长期来看，公募基金利好
政策密集发布，成长性进一步提升；建议关注东财、中信、中金 H、广发、
东方。私募方面，建议关注私募股权管理龙头平台四川双马。 

风险提示：资本市场大幅波动；新发基金规模增长不及预期；政策推进不
及预期 

  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2022-06-29 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

000935.SZ 四川双马 23.13 买入 1.30 1.93 2.90 4.52 17.79 11.98 7.98 5.12 

000776.SZ 广发证券 18.44 买入 1.42 1.37 2.09 2.43 12.99 13.46 8.82 7.59 
  
资料来源：wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS。 
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图 1：股票型+混合型基金规模及增速  图 2：股票型+混合型基金份额及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

 

图 3：非货币基金规模及增速  图 4：公募基金规模及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

图 5：2022 年以来偏股基金指数、上证指数累计涨跌幅  图 6：新成立权益型基金规模及增速 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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图 7：私募证券基金规模及增速  图 8：私募股权投资基金规模及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

图 9：创业投资基金规模及增速  图 10：私募基金总规模及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

图 11：新备案私募基金规模（亿元） 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 
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本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 
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属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参
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的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 
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