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稳预期、稳信心任重道远 

——央行二季度问卷调查分析 
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内容提要： 

央行调查显示，信心不稳依旧明显，尽管 PMI 数据 6 月得到修复。国内订单下降，居民消费不振，贷款需求下

降，显示出经济下行压力继续存在，我们注意到二季度央行货币委员会例会上继续提出了强化跨周期和逆周期调节，

要求稳就业和稳定物价并举，但短期内稳经济的重要性可能更加突出。稳预期，稳信心最为关键。 
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昨天晚些时候，央行公布了二季度问卷调查报告，宏观经济热度指数出

现了大幅回落，同时，企业的贷款需求和居民的收入预期等多项指标均继续

出现下降，值得关注。 

从银行家宏观经济热度指数看，银行家宏观热度指数报 17.8%，较前值的

34.4%大幅回落。 

在企业家方面，宏观经济热度指数也出现了回落，报 26.5%，前值为 35.7%。 

从下图的走势比较看，银行家和企业家对宏观经济热度指数的感受大幅

走低，银行家的宏观经济热度指数走低的曲线更加陡峭。 

图 1：银行家和企业家宏观经济热度指数及其比较 

 

但是银行家对货币政策感受指数继续回升，主要是对货币政策的感受预

期指数有明显回升。 

数据来源：Wind
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而在贷款需求指数方面，出现回升，报 56.6%，前值为 72.3%，其中，房

地产贷款需求回升相对较强。制造业、基础设施、零售业的贷款需求下降明

显。从大中小企业看，贷款需求下跌明显，尤其是小型企业。 

图 2：贷款需求指数 

 

资料来源：银河期货研究所 央行 WIND  

从贷款审批指数看，却持续回升，报 58%，前值为 54.3%。但低于去年同

期值 60.8%。 

银行的景气指数和盈利指数环比也回落明显。 

从企业家销售价格指数和原材料购进价格指数看，原材料购进价格指数

回升，而销售价格指数，显示出对价格剪刀差依旧有明显的预期。 

国内订单指数继续回落，出口订单稍有回升，但是国内订单指数回落更

加明显，报 40.9%，前值为 41.4%。出口订单也从 40.9%回升到 41% 

图 3：国内订单指数大幅回落 

数据来源：Wind
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企业家的资金周转指数和销货款回笼状况指数也均有所回落，但盈利指

数有所回升，从前值的 49.3%回升到 51.2%。 

在储户方面，当期就业感受指数和未来就业感受指数小幅回升，当期收

入感受指数下降，未来收入信心指数与前值持平。 

在物价方面，预测未来物价上升的比例回升，而预测物价回落和回升的

比率均有上升。对房价下降的预期回落。 

更多储蓄意愿比例有所回升，而投资和消费意愿比例继续回落。在投资

方面，投资股票和基金等理财产品意愿比例继续回落，投资基金信托的比例

稍有回升。而在消费结构方面仅仅对医疗的占比有所提升 

综上分析，央行调查显示，信心不稳依旧明显，尽管 PMI 数据 6 月得到

修复。国内订单下降，居民消费不振，贷款需求下降，显示出经济下行压力继

续存在，我们注意到二季度央行货币委员会例会上继续提出了强化跨周期和

数据来源：Wind
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逆周期调节，要求稳就业和稳定物价并举，但短期内稳经济的重要性可能更

加突出。稳预期，稳信心最为关键。 

（研究所 20220630） 
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