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上海影院复工在即，加速国内电影市场复
苏 

 

——传媒行业点评报告  

证券研究报告-行业点评报告 强于大市(维持) 
、 

传媒相对沪深 300 指数表现 

  
资料来源：聚源，中原证券  

相关报告 

《传媒行业周报：电影市场回暖明显，关注疫

后复苏主线》 2022-06-21 

《传媒行业半年度策略：监管政策趋于缓和，

把握疫后复苏与长期增长两条主线》 

2022-06-20 

《传媒行业点评报告：游戏版号发放趋于常态

化，有望修复板块估值和业绩》 2022-06-08 
 

 
 

联系人： 马嶔琦 

电话： 021-50586973 

地址： 上海浦东新区世纪大道1788号16楼 

邮编： 200122 
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上海市电影局官方网站发布《关于促进本市影院行业平稳健康发展的

实施意见》以及《关于本市电影放映场所恢复开放的通知》，自 7 月 8

日起，将逐步开放电影院和演出场所。 

投资要点： 

 多措并举，助力行业复苏。《意见》中对影院行业纾困，提振行业

信心，促进行业平稳发展提出了若干实施意见。其中包括对按全市

统一部署及时恢复营业的专营商业影院给予一次性资金补贴和复

工复市补贴、鼓励产业链各方推出电影消费优惠活动，协调把电影

消费作为疫后促进全社会消费增长的重要内容纳入有关政策和活

动、协调帮助落实房屋租金减免、申请稳岗补贴、加大对影院行业

信贷投放力度等各项措施。 

同时公布的还有《本市电影放映场所疫情防控指引（2022 年 7 月

版）》，对电影放映场所恢复开放后的常态化防控提出了要求，对影

院的要求包括密切接触观众的工作人每日核酸检测，其余工作人员

2 天 1 次核酸、重点区域的消杀通风以及将按要求调整上座率限制

等；对观众的要求则是需持 72 小时内核酸检测阴性证明，不得以

24 小时内核酸采样证明入场，也不得以现场抗原检测代理有效核酸

证明，未佩戴口罩和体温≥37.3°C以上者不得进入等。 

根据《指引》，除影院不认可 24 小时内核酸采样证明之外，上海地

区对于影院的防控要求与乘坐公共交通以及进入商场、办公楼等其

他公共场所的要求基本保持一致，并未出现大幅度加码，预计影院

的现行防控政策并不会对观众造成较为明显的不便。 

 影院营业率将进一步回升。随疫情的好转，全国范围内影院营业率

的逐渐回升，根据猫眼专业版数据，截至目前国内影院营业率

82.7%，数量 10037 家，相比最低点时期 42.9%的营业率提升了近

40pct；自 6 月 10 日起，国内营业影院营业率基本能够维持在 80%

以上，营业影院数量维持在 10000 家左右。随着上海地区的影院恢

复以及全国各地疫情的平稳，将进一步助推国内营业影院数量和营

业率的回升至 90%以上。 

 上海地区在国内电影市场中占据较为重要的地位，影院复工将推动

电影市场加速复苏。2018-2021 年间，上海地区电影票房占全国票

房比重约为 5.5%-6%，是国内一线城市中票房占比最高的地区，占

比略高于北京，显著高于广州和深圳。因此上海地区影院恢复正常

营业能够对国内电影市场的复苏起到较为显著的推动作用。 

 年内影片储备数量较多，或将随影院营业率回升陆续定档。电影行
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业放映端的营业率情况和内容端的定档意愿关联度较高，影院营业

率的回升也将推动影片内容加速定档。根据灯塔专业版数据显示，

1-6 月国内电影市场上映影片数量 177 部，同比减少 38.11%，其中

4-6 月上映影片数量 78 部，同比减少 55.17%。在影院营业率走低

的过程中，部分原定于清明节、劳动节以及端午节档期上映的影片

也先后宣布撤档，目前国内满足上映条件的影片储备较多，有望随

着影院营业率的进一步提升陆续定档，拉动观众回流至影院。 

 近期市场回暖明显，暑期档将至，Q3 环比将大幅回升。近期在《侏

罗纪世界 3》、《人生大事》等影片的带动下，国内观影需求表现良

好，6 月单月票房约 19 亿元，环比提升 165%，同比下降约 9.6%，

相比 3 月-5 月 77.8%的票房降幅已明显收窄。展望暑期档，结合猫

眼专业版和灯塔专业版数据，目前已经有《你是我的春天》、《神探

大战》、《惊天救援》、《新秩序》、《外太空的莫扎特》、《冲出地球》、

《遇见你》等影片明确定档 7 月与 8 月，将对暑期档观影需求和票

房提供支撑。过往票房来看，由于影片内容以及档期原因，2021

年 Q3 全国票房仅有 73.05 亿元，基数相对较低， 预计 2022 年

Q3 国内电影市场环比实现较大幅度增长的同时同比也有望实现正

增长。 

 头部院线市占率或将短期下降，但不改中长期提升趋势。根据猫眼

专业版的数据显示，2020 年新冠疫情后，国内头部院线和影投的

市场占有率呈现持续提升趋势，万达电影在 2020 年和 2021 年的院

线市场占有率大约为 15.15%左右，相比疫情前提升约 1-1.5pct；

2022 年 Q1 和 Q2 万达在院线的市场占有率进一步提升至 15.97%

和 19.04%。随行业恢复正常经营后，影院放映端修复，头部院线

的市场集中度相比 Q2 可能出现小幅的下降，但基于更高的经营效

率优势、更强的抗风险能力以及在行业承受较大压力时期依然能够

保持稳定扩张的步伐，未来中长期头部院线的市场占有率仍将稳步

提升。 

 投资建议：随着疫情的逐渐平稳以及电影内容供给的改善，国内电

影市场正在迎来复苏，上海地区影院复工复市将进一步助推国内电

影市场放映端和内容端的双重修复。随着暑期档的到来，Q3 电影

市场将环比大幅改善，建议关注万达电影、光线传媒。 

风险提示：疫情反复、影片内容质量不及预期、观众观影需求下滑、

市场竞争加剧 
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图 1：国内影院营业率 

 

资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，中原证券 

 

图 2：国内电影市场单月票房（亿元）与同比变动 

 

资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，中原证券 

 

表 1：部分国产影片内容供应情况 

 上映日期 导演 主演 类型 出品及发行方 

暑期档期影片 

你是我的春天 7 月 1 日 

周楠、张弛、田

羽生、董越、饶

晓志 

周冬雨、尹昉、宋小宝 剧情 

中国电影出版社、万达影视传媒、武汉

文化投资发展集团等 

神探大战 7 月 8 日 韦家辉 刘青云、蔡卓妍、林峯 
犯罪/动作/悬

疑 

英皇影视文化、英皇影业、北京上狮文

化传播等 

惊天救援 7 月 8 日 彭顺 杜江、王千源、佟丽娅 剧情/灾难 
亚太华影文化发展、寰宇纵横世纪电影

发行、联瑞影业、广州英明文化传播等 

新秩序 7 月 8 日 马浴柯 张家辉、阮经天、王大陆 犯罪/动作 爱奇艺影业、厦门恒业影业等 

海底小纵队：洞

穴大冒险 
7 月 9 日 

布莱尔·西蒙斯、

周沁 
郭盛、苏俣、方宇 

动画/冒险/喜

剧 

万达影视传媒、万达儿童文化发展、央

视动漫集团等 
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外太空的莫扎

特 
7 月 15 日 陈思诚 黄渤、荣梓杉、莫扎特 

奇幻/喜剧/剧

情 

北京壹同传奇影视文化、万达影视传

媒、阿里巴巴影业等 

冲出地球 7 月 16 日 胡一泊 锦鲤、李岱昆、张磊 
动画/科幻/冒

险 

光线影业、北京彩条屋科技、北京光线

传媒等 

二郎神之深海

蛟龙 
7 月 22 日 王君  动画 

迷狐星动漫、霍尔果斯众合千澄影业、

浙江横店影业等 

遇见你 8 月 4 日 落落 李汶翰、徐若晗、王博文 爱情 爱奇艺影业、厦门恒业影业等 

我们的样子像

极了爱情 
8 月 4 日 王梓骏 李孝谦、漆昱辰、林俊毅 剧情/爱情 

北京光线影业、小森林影业 

念念相忘 8 月 4 日 刘雨霖 刘浩存、宋威龙、卜冠今 青春/爱情 上海亭东影业 

部分 2022 下半年有望定档上映影片 

猎屠 7 月待定 郭晓峰 王千源、倪大红、郭晓东 
剧情/动作/悬

疑 

蓉城传奇电影、成都有余传奇文化传

媒、禾旭影业等 

新神榜：杨戬 7 月待定 赵霁 王凯、李兰陵、季冠霖 
动画/冒险/动

作 

上海追光影业、浙江东阳小宇宙影业、

哔哩哔哩影业等 

学爸 未定 苏亮 黄渤、闫妮、张钧甯 剧情/喜剧 
湖南银河酷娱文化传媒、上海瀚纳影视

文化传媒、北京欢喜首映文化等 

超能一家人 未定 宋阳 艾伦、沈腾、陶慧 
喜剧/奇幻/动

作 

浙江开心麻花影业、中国电影、上海阿

里巴巴影业等 

平原上的火焰 未定 张骥 周冬雨、刘昊然、梅婷 爱情/犯罪 
上海猫眼影业、天津猫眼微影文化传

媒、北京无限自在文化传媒等 

断·桥 未定 李玉 马思纯、王俊凯、范伟 犯罪/剧情 
北京劳雷影业、北京长弓文化传媒、阿

里影业等 

世间有她 未定 
张艾嘉、李少红、

陈冲 
周迅、郑秀文、易烊千玺 剧情 

亚太未来影视、青春未来影视、北京聚

合影联文化传媒等 

独行月球 未定 张吃鱼 沈腾、马丽 喜剧/科幻 
浙江开心麻花影业、中国电影、上海阿

里巴巴影业等 

哥，你好 未定 张栾 马丽、常远、魏翔 喜剧/剧情 
万达影视传媒、墨客行影业、天津猫眼

微影文化传媒等 

回廊亭 未定 来牧宽 任素汐、刘敏涛、李传缨 
犯罪/悬疑/爱

情 

北京天马映像影业、东阳向上影业等 

暗杀风暴 未定 邱礼涛 张智霖、古天乐、吴镇宇 犯罪/悬疑 
银都机构、广东昇格传媒、上海淘票票

影视文化等 

维和防暴队 未定 李达超 黄景瑜、王一博、钟楚曦 动作/剧情 
中中影业、捷成星纪元影视文化传媒、

万达影视传媒等 

可不可以不要

离开我 
未定 王子鸣、萧飞 郭涛、卢靖姗、贾冰 爱情/喜剧 

北京澜庭海韵文化传媒、影聚天际影业

集团、北京国影纵横电影发行等 

检察风云 未定 麦兆辉 黄景瑜、白百何、王丽坤 剧情/犯罪 
最高人民检察院影视中心、文投控股、

福建平潭家家久文化传媒 

被害人 未定 徐伟、何文超 冯绍峰、陶虹、黄觉 
犯罪/悬疑/剧

情 

北京众合千澄影视文化传媒、天津猫眼

微影文化传媒、上海欢颜文化传媒等 

无名 未定 程耳 梁朝伟、王一博 谍战 上海博纳文化传媒、海南喜悦电影 

资料来源：猫眼专业版，灯塔专业版，中原证券  
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