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消费者服务 疫情防控政策持续精细化调整 同步大市-A(维持)
隔离时间缩短、行程码摘星等措施有效带动出行板块景气度回升
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投资要点：

 优化调整隔离期限，统一风险区划定标准。6月 28日，国务院联防联控

机制综合组公布《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》，在外防输入、内

防反弹的总策略和动态清零总方针不动摇的前提下，进一步提高疫情防控精

准性。从试点城市研究结果来看，目前奥密克戎变异株平均潜伏期缩短，多

为 2-4天，大部分可以在 7天内检出。这次调整将密接、入境人员隔离管控

时间从 14+7缩短至 7+3，次密接管控措施从 7天集中隔离医学观察调整为 7

天居家隔离。第九版方案中相关隔离时间减少 11天，按照一般城市隔离收

费标准每天 400-500元计算，单人单次隔离将节约 5000元以上，极大满足消

费者出行积极性，满足商务、探亲、旅游需求释放。

 行前检测、签证、国际航班、入境隔离四步走，开放信号初显。2020

年末，我国曾经推行国际健康码互认措施尝试逐渐恢复国际交流。但由于彼

时德尔塔变异毒株传播力增强、以及欧美等国逐渐放松疫情防控措施，通过

国际健康码互认来开放国门的尝试没有继续推行下去。但是探索国门开放的

新路径和方法论从未停歇。从今年 5月起，国家逐渐简化行前检测政策。行

前检测是国际方面较为通用的防疫措施，较为主流的方法为登机前 48 小时

内核酸检测。我国从疫情开始转播以来一直采取最严格行前检测，为登机 7

天内一次核酸检测+登机前 48小时内鼻咽双核酸+登机前 24小时内一次抗原

检测；5月起将登机前 7天内一次核酸检测取消，行前检测相对简化。签证

方面，虽然现在商务签证和旅游签证尚未放开，6月初将工作签证出入境条

件放宽到疫情前、开放团聚签和探亲签。国际航班方面，日前，国航、南航、

海航三家航司收到民航局新增国际航班额度配置，中外直飞航线数量逐渐增

加。入境隔离方面，之前 14+7 将入境国内隔离时间成本延长到极致，缩短

入境隔离时间已经成为主要政策趋势。5月初北京宣布缩短入境隔离到 10+7，

江苏、浙江、四川等几个重要入境口岸也开始简化闭环管理时间。之后的入

境政策有望向更精准、高效、宽松的方向发展。

 摘星带动效应明显，旅游相关热度暴涨。6月 29日，工信部取消通信行

程卡星号标记，旅游市场重回复苏轨道。去哪儿平台数据显示，官方消息发

布后半小时，平台国际机票瞬时搜索量翻倍，达到近两年以来国际机票搜索

量高峰；国内酒店、火车票等搜索量上涨幅度多达 1.5倍。马蜂窝数据平台

显示，平台内甘肃、新疆、云南、贵州等长线旅游目的地搜索量明显上升，

平台出游攻略阅读量及收藏量上涨明显。

 取消星号标记是落实第九版方案的重要实践，尤其在三区划分为高、中、
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低三级风险机制后，对应的防控策略有较大调整。目前区域管理已经精确到

区县一级，原本通信行程卡星号标记只能追溯到市一级，两者存在差异，取

消星号标记后可以让行程卡这一防疫工具与最近防控政策接轨。在具体执行

中防疫政策有望实现全国一个规则，有效规避基于行程卡星号标记的层层加

码和一刀切现象，让消费者在疫情常态化防控下出行、出游更加便利。

 投资建议：从跨省游熔断政策精准到区县、旅行团业务逐渐恢复、密接、

入境隔离时间缩短、行程码摘星，疫情防控措施不断精细化调整，居民出行

障碍逐渐被清除、出游信心增强，带动旅游板块景区度提升、疫后修复主线

初显。三季度即将迎来旅游行业传统旺季暑假，疫情在国内基本得到有效控

制有望带动暑期出行相关强势回暖。建议关注：酒店板块，出行门槛降低、

商旅休闲出行需求复苏带动酒店入住率提升；休闲景区板块：一二线人口密

集城市周边相关休闲景区有望及时承接消费者出游需求；线下消费板块：线

下门店有序开放带动餐饮堂食经营情况好转。

 重点公司关注：中国中免、锦江酒店、首旅酒店、中青旅、天目湖、同

庆楼、广州酒家、九毛九。

风险提示：疫情对旅游行业影响超预期风险;突发事件或不可控灾害风险。
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投资评级的说明：
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