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[Table_Summary] 
重点推荐锂电设备、半导体设备、面板设备、光伏设备、刀具

等 ： 先 导 智 能 (300450) 、 迈 为 股 份 (300751) 、 奥 特 维

（688516）、捷佳伟创（300724）、奥普特(688686)、杭可科技

(688006)、利元亨（688499）、新益昌（688383）、百利科技

（603959）、帝尔激光（300776）、联赢激光（688518）、海目星

（688559）、中钨高新（000657）、欧科亿（688308）、华锐精密

（688059）、新锐股份（688257）、双良节能（600481）等。 

►重点行业动态：双良节能硅片产能释放超预期，6月新能源汽车

销量有望创新高。1）本周，双良节能单晶硅一期项目 20GW 产能

全面达产，目前单晶三厂正在建设中，预计 10 月底可实现 40GW

产能全部释放。同时，今年 5 月，双良节能光伏组件及新材料项

目在包头破土动工，预计年内投产运行。双良节能扩产整体进度

超市场预期；2）乘联会数据显示，6 月第四周总体狭义乘用车市

场零售达到日均7.0万辆，同比增长33%，环比增长28%。预计今

年 6 月新能源车零售近 50 万辆，或创历史新高。 

►重点推荐：帝尔激光-看好光伏激光设备龙头发展前景。1）激

光转印优势明显，项目进展顺利。根据公司公告，激光转印目前

在做工程化部分，进展顺利。同时激光转印大幅降低银浆耗量的

优点，决定了其可能对存量产线丝印设备进行替换。随着下游扩

产以及存量领域的替换需求，激光转印有望为公司带来较大业绩

弹性。2）长期看，光伏领域可持续挖潜，向泛半导体领域拓展

打造平台型激光企业。激光可降本增效，长期在光伏领域的应用

将越来越普遍，单GW激光设备投资额有望持续提升。公司技术储

备深厚且先发优势明显，有望持续成长；公司以自主创新激光技

术为核心，深耕光伏的同时进行显示面板及半导体领域布局，公

司平台化雏形已现，应用领域拓展有望加速。 

投资建议：1）锂电检测成为机器视觉新增长点，关注全产业布

局企业奥普特。2）锂电设备下游空间大，设备公司确定性强，

推荐先导智能、利元亨、杭可科技、联赢激光、海目星。3）关

注优质面板设备企业华兴源创、新益昌。4）关注光伏设备公

司，推荐奥特维、迈为股份、帝尔激光。5）关注优质刀具企业

中钨高新、欧科亿、华锐精密、新锐股份；6）其他关注：百利

科技、华峰测控、绿的谐波、中控技术、双良节能、华测检测

等。（注：中控技术、奥特维分别为华西机械与计算机、电新团

队联合覆盖）。 

风险提示：经济增长波动加大；相关企业订单获取不及预期。  
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盈利预测与估值 

重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2019A 2020A 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

300450 先导智能 82.94 买入 0.8708 1.4 1.76 2.51 95.25  59.24  47.13  33.04  

300751 迈为股份 733.35 买入 7.58 9.46 13.27 19.62 96.75  77.52  55.26  37.38  

688686 奥普特 298.57 暂未评级 2.96 4.16 5.92 7.72 100.87  71.77  50.43  38.67  

688626 翔宇医疗 56.01 买入 1.64 1.82 2.45 3.07 34.15  30.77  22.86  18.24  

688661 和林微纳 109.41 暂未评级 0.6 0.8 1.03 1.3 182.35  136.76  106.22  84.16  

688499 利元亨 293.64 暂未评级 0.86 1.15 1.42 1.78 341.44  255.34  206.79  164.97  

688383 新益昌 131.4 买入 1.05 1.86 2.77 3.64 125.14  70.65  47.44  36.10  

688200 华峰测控 508.19 暂未评级 3.26 5.04 7.01 9.35 155.89  100.83  72.50  54.35  

301029 怡合达 102.07 暂未评级 0.36 0.68 0.93 1.3 283.53 150.10 109.75 78.52 

688006 杭可科技 118.3 暂未评级 0.36 0.68 0.93 1.3 328.61  173.97  127.20  91.00  

 [Table_KeyCompany] 

重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

300450 先导智能 63.35 买入 1.01  1.79  2.61  3.52  62.72  35.39  24.27  18.00  

300751 迈为股份 476.2 买入 5.95  4.94  6.72  9.75  80.03  96.40  70.86  48.84  

688686 奥普特 255.5 暂未评级 3.67  5.10  6.57  8.37  69.62  50.10  38.89  30.53  

688516 奥特维 267.22 买入 3.76  5.84  7.89  11.05  71.07  45.76  33.87  24.18  

688661 和林微纳 60.06 暂未评级 1.29  2.02  2.84  3.98  46.56  29.73  21.15  15.09  

688499 利元亨 219.51 暂未评级 2.41  5.47  9.14  12.95  91.08  40.13  24.02  16.95  

688383 新益昌 116.8 买入 2.27  3.23  4.25    51.45  36.16  27.48    

688518 联赢激光 34.75 增持 0.31  1.11  2.06  2.90  112.10  31.31  16.87  11.98  

300776 帝尔激光 164.51 买入 3.59  5.06  6.53    45.82  32.51  25.19    

688006 杭可科技 69.18 暂未评级 0.58  1.63  2.96  4.30  119.28  42.44  23.37  16.09  

603959 百利科技 12.16 买入 0.06  0.62  0.94    202.67  19.61  12.94    

688559 海目星 73.3 增持 0.55  1.90  3.73  4.93  133.27  38.58  19.65  14.87  

657 中钨高新 15.87 增持 0.49  0.67  0.82  1.04  32.39  23.69  19.35  15.26  

688308 欧科亿 66.76 增持 2.22  3.07  4.20  5.70  30.07  21.75  15.90  11.71  

688059 华锐精密 137.91 增持 3.69  5.08  6.84  9.56  37.37  37.37  20.16  14.43  

688257 新锐股份 38.29 增持 1.47  2.18  2.89   26.05  17.56  13.25   

300012 华测检测 22.88 增持 0.45 0.56 0.70 0.86 51.24 40.60 32.83 26.45 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（和林微纳和奥特维分别为华西机械与电子、电新团队联合覆盖）  
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1.本周机械行业行情回顾 

1.1.行情回顾：工程机械涨幅居前  

本周上证 A 股涨跌幅为-0.32%、沪深 300 涨跌幅为-0.41%，创业板指涨跌幅为-

1.02%。申万一级机械行业涨跌幅为 1.71%。 

图 1  申万行业周涨跌幅（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周申万机械三级行业涨跌幅前三为工程机械（8.01%）、制冷空调设备

（6.43%）、其他通用机械（4.76%）；涨跌幅后三为磨具磨料（-1.76%）、纺织服装设

备（-1.65%）、内燃机（-1.53%）。 

 

图 2  申万机械三级行业周涨跌幅排行（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周机械行业个股涨跌幅前三为远大智能（+51.31%）、宝馨科技（+43.06%）、

泰嘉股份（+35.92%）；涨跌幅后三为泰尔股份（-21.67%）、新强联（-17.92%）、

祥鑫科技（-14.51%）。 
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图 3  本周个股涨幅前十  图 4  本周个股跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.2.本周科创板机械行业公司回顾 

本周科创板机械行业个股涨跌幅前三为 N 绿的（+26.68%）、芯碁微装(+22.85%）、

天准科技（+13.82%）；涨跌幅后三为中信博（-15.48%）、道通科技(-12.34%)、博力

威（-11.21%）。 

 

 

图 5  本周科创板机械行业个股涨跌幅前五、后五 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.国内外机械行业重点公司跟踪 

2.1.本周重大国内外新闻回顾 

国内方面： 

1）6 月 29 日，国家能源局官方网站发布“国家能源局综合司关于征求《防止

电力生产事故的二十五项重点要求（2022 年版）（征求意见稿）》意见的函”，相关
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要求提及，“中大型电化学储能电站不得选用三元锂电池、钠硫电池，不宜选用梯

次利用动力电池；选用梯次利用动力电池时，应进行一致性筛选并结合溯源数据

进行安全评估。”（国家能源局）； 

2）TCL 中环发布公告称，为保证项目顺利实施，公司和全资子公司中环香港

控股有限公司共向环晟新能源（江苏） 增资 10 亿元。环晟新能源（江苏）项目作

为实施主体投资建设年产3GW高效叠瓦太阳能电池组件项目建设G12高效叠瓦生产

线及配套设施，新增年产 3GW G12 高效叠瓦组件产能（中环）； 

3）6 月 30 日，比亚迪合肥生产基地整车正式下线，从签约至投产用时不到一

年，目前比亚迪合肥基地主要生产秦 PLUS DM－i 车型（比亚迪）； 

4）大族激光研发推出的 150W 红外皮秒激光器、50W 紫外皮秒激光器、30W 紫

外亚纳秒激光器、250W1mJ 纳秒光纤激光器等高功率皮秒激光器及亚纳秒激光器已

经实现量产，在超快激光器领域保持全球领先水平（大族激光）。 

 

国外方面： 

1）奥迪CEO马库斯·杜斯曼公开表示从2026年起，只向市场推出电动汽车。

这意味着四年后奥迪品牌将会成为一家新能源车企（奥迪）； 

2）三星电子副董事长李在镕在荷兰 ASML 总部会见了 ASML 首席执行官 Peter 

Wennink 和首席技术官 Martin van den Brink，并就引进今年生产的 EUV 光刻设

备和计划于明年推出的高数值孔径（High－NA）EUV 光刻设备达成了协议

（ofweek）； 

3）三星集团旗下的三星SDI正在计划建设供特斯拉使用的4680电池产线，相

关测试将于今年年底完工，最快 2023 年进入量产阶段。（ofweek）； 

4）国轩高科宣布，将在德国哥廷根工厂设立其欧洲首个电池生产运营基地，

规划产能 20GWh（国轩高科）。 

 

2.2.机械上市公司本周重要公告 

 

表 1 本周机械行业上市公司重要公告 

日期 公司 公告内容 

2022/7/2 双良节能 

重大合同，公司全资子公司双良硅材料（包头）有限公司与通威股份有限公司旗下四

家子公司（四川永祥多晶硅有限公司、四川永祥新能源有限公司、内蒙古通威高纯晶

硅有限公司、云南通威高纯晶硅有限公司）签订了《多晶硅购销框架协议》，预计采

购金额约为 560 亿元（不含税）。 

2022/6/29 国安达 
项目中标，公司中标丽水市莲都区环境卫生服务中心丽水市务岭根垃圾填埋场浓缩液

处理项目 EPCO 总承包项目，中标项目工程费用为 14,855,000 元。 

2022/6/29 山科智能 

项目中标，公司中标上海城投水务（集团）有限公司供水分公司上海城投水务（集

团）有限公司供水分公司 2022 年小口径物联网远传水表采购项目，中标总价暂估为

人民币 8332.80 万元。 

2022/6/28 赛福天 

项目中标，公司全资子公司同人建筑设计（苏州）有限公司中标苏州少士电子科技有

限责任公司苏州少士电子科技有限公司翻建厂房项目设计，中标价为 2997.880000 万

元。 
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2022/6/28 运机集团 
项目中标，公司中标 WINNING CONSORTIUM SIMANDOU PORTS SAU 西芒杜铁矿配套马瑞

巴亚港项目皮带机系统设备采购项目，中标金额为人民币 517,000,000.00 元。 

2022/6/27 天源环保 
项目中标，公司中标上饶市城乡水业集团有限公司上饶市再生水厂建设项目设备标招

标（机械设备、电气、自控、暖通标段），中标金额为人民币 71,993,431.5 元。 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

3.重要机械细分行业跟踪 

工程机械：2022 年 5 月销售各类挖掘机 20624 台，同比下降 24.2%；其中国内

12179 台，同比下降 44.8%；出口 8445 台，同比增长 63.9%。2022 年 1-5月，共销售

挖掘机122333台，同比下降39.1%；其中国内80097台，同比下降54.7%；出口42236

台，同比增长 75.7%。 

其他工程机械中，2022 年 5 月推土机、装载机、平地机、起重机、压路机销量

同比增速分别为-15.36%、-31.14%、20.25%、-56.18%、-43.63%。 2022 年 5 月累计

销量同比增速分别为-20.76%、-28.92%、1.98%、-58.75%、-36.94%。 

图 6  挖掘机当月产量及增速（左轴为产量当月计

值，台；右轴为当月同比，%）  

图 7  挖掘机累计产量及增速（左轴为产量累计值，

台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 8  挖掘机累计销量及增速（左轴为销量累计值，

台；右轴为累计同比，%）  
图 9  全行业叉车累计销量及增速（左轴为销量累计

值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 10  其他工程机械销量累计同比（%） 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

机器人：2022年5月全国工业机器人产量为36616套，1-5月累计产量为166,091.

套，同比下降 9.40%。2022 年 2 月从日本进口的多功能机器人为 6604 台，同比下降

32.9%。2022 年 5 月从德国进口的多功能机器人为 280 台，累计同比下降 16.87%。 
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图 11  工业机器人当月产量及增速（左轴为产量当月

值，台；右轴为当月同比，%） 
 图 12  工业机器人累计产量及增速（左轴为产量累计

值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 13  日本多功能工业机器人当月进口数量（台） 
 

图 14  德国多功能工业机器人当月进口数量（台） 

 

 

 资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

机床：2022年 1-5月全国金属切削机床产量为23.2万台，同比下降8.7%。2022

年 1-5 月全国金属成形机床产量为 13.4 万台，同比增长 36.7%。 
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图 15  金属切割机床当月产量及增速（左轴为产量当

月值，万台；右轴为当月同比，%） 
 

图 16  金属切割机床累计产量及增速（左轴为产量累

计值，万台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 17  金属成形机床当月产量及增速（左轴为产量当

月值，台；右轴为当月同比，%） 
 图 18  金属成形机床累计产量及增速（左轴为产量累

计值，亿元；右轴为累计同比，%） 

 

 

 资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

半导体：2022 年 4 月中国半导体销售额 167.3 亿美元，同比增长 13.27%。2021

年 12 月北美半导体设备出货额 39.17 亿美元，环比下降 0.46%，同比增长 46.1%。据

世界半导体贸易统计组织（WSTS）8 月时预估，2021 年全球半导体产值可望达 5510

亿美元，将较 2020 年成长 25.1%。 
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图 19  中国半导体当月销售额及增速（左轴为销售额

当月值，十亿美元；右轴为环比增长，%） 
 图 20  北美半导体设备出货额及增速（左轴为出货额

当月值，百万美元；右轴为环比增长，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

4.重要下游跟踪 

4.1.重要工业数据跟踪 

2022 年 6 月份，制造业采购经理指数(PMI)为 50.20%，比上月上升 0.6 个百分

点，重回临界点以上，制造业恢复性扩张。新订单指数为 50.4%，比上月上升 2.2 个

百分点，表明制造业市场需求有所改善。2022 年一季度规模以上工业增加值同比增

长 6.5%，高于 2021 年四季度 2.6 个百分点，呈现逐季回升的良好态势。2021 年，全

国规模以上工业企业实现利润总额 11575.6 亿元，同比增长 5.0%（按可比口径计算）。 
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图 21  2022 年 6 月 PMI 为 50.2%，环比上升0.6pct 
 图 22  2022 年 1-5 月规模以上工业增加值同比增长

3.3% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

电力方面：2022年 5月，全社会用电量6362亿千瓦时，同比下降1.3%。分产业

看，分产业看，第一产业用电量 78 亿千瓦时，同比增长 5.5%；第二产业用电量 4468

亿千瓦时，同比下降 1.4%；第三产业用电量 979 亿千瓦时，同比下降 6.8%；城乡居

民生活用电量 837 亿千瓦时，同比增长 5.5%。 

图 23  工业用电量（左轴为工业用电量当月值，万千瓦时；右轴为当月同比，%） 

 资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.2.重要下游数据跟踪 

2022年 5月汽车产销呈现明显恢复性增长。当月汽车产销分别完成192.6万辆和

186.2万辆，环比分别增长59.7%和 57.6%，同比分别下降5.7%和 12.6%，降幅分别比

上月收窄 40.4 和 35 个百分点。其中，乘用车产量已高于同期水平，销量略低于同期

水平，恢复情况良好。乘用车市场消费的恢复，让各方对今年车市的增长充满信心。 
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图 24  乘用车销量（左轴为销量累计同比，%；右轴为

汽车经销商库存系数）  
图 25  新能源汽车单月销量（左轴为销量单月同

比，%；右轴为单月销量同比） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：中汽协，华西证券研究所 

基建方面：1—5 月份，全国固定资产投资（不含农户）205964 亿元，同比增长

6.2%。其中，民间固定资产投资 117128 亿元，同比增长 4.1%。从环比看，5 月份固

定资产投资（不含农户）增长 0.72%。分产业看，第一产业投资 5250 亿元，同比增

长 5.8%；第二产业投资 63917 亿元，增长 11.0%；第三产业投资 136796 亿元，增长

4.1%。 

房地产方面：2022年 1—5月，全国房地产开发投资52134亿元，同比下降4.0%；

其中，住宅投资 39521 亿元，下降 3.0%。房地产开发企业房屋施工面积 831525 万平

方米，同比下降 1.0%。其中，住宅施工面积 586918 万平方米，下降 1.1%。房屋新开

工面积 51628 万平方米，下降 30.6%。其中，住宅新开工面积 37782 万平方米，下降

31.9%。房屋竣工面积23362万平方米，下降15.3%。其中，住宅竣工面积17050万平

方米，下降 14.2%。 
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图 26  基建投资累计数据（%）  图 27  房地产数据（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

手机方面：2022年 5月，国内市场手机出货量2080.5万部，同比下降9.4%，其

中，5G 手机 1773.9 万部，同比增长 6.0%，占同期手机出货量的 85.3%。2022 年 1-5

月，国内市场手机总体出货量累计 1.08 亿部，同比下降 27.1%，其中，5G 手机出货

量 8620.7 万部，同比下降 20.2%，占同期手机出货量的 79.7%。 
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图 28  智能手机生产量（左轴为产量累计值，万部；

右轴为累计同比，%） 
 

图 29  智能手机出货量（左轴为出货量累计值，万

部；右轴为累计同比，%） 

 

 

 资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

5.投资建议 

1）锂电检测成为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。 

2）锂电设备下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能、利元亨、杭可科技、

联赢激光、海目星。 

3）关注优质面板设备企业华兴源创、新益昌。 

4）关注光伏设备公司，推荐奥特维、迈为股份、帝尔激光。 

5）刀具：中钨高新、欧科亿、华锐精密、新锐股份； 

6）其他关注：百利科技、华峰测控、绿的谐波、中控技术、双良节能、华测检

测等。 

（注：中控技术、奥特维分别为华西机械与计算机、电新团队联合覆盖）。 

表 2 盈利预测与估值 

重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2019A 2020A 2021E 2022E 2019A 2020E 2021E 2022E 

300450 先导智能 82.94 买入 0.8708 1.4 1.76 2.51 95.25  59.24  47.13  33.04  

300751 迈为股份 733.35 买入 7.58 9.46 13.27 19.62 96.75  77.52  55.26  37.38  

688686 奥普特 298.57 暂未评级 2.96 4.16 5.92 7.72 100.87  71.77  50.43  38.67  

688626 翔宇医疗 56.01 买入 1.64 1.82 2.45 3.07 34.15  30.77  22.86  18.24  

688661 和林微纳 109.41 暂未评级 0.6 0.8 1.03 1.3 182.35  136.76  106.22  84.16  

688499 利元亨 293.64 暂未评级 0.86 1.15 1.42 1.78 341.44  255.34  206.79  164.97  

688383 新益昌 131.4 买入 1.05 1.86 2.77 3.64 125.14  70.65  47.44  36.10  

688200 华峰测控 508.19 暂未评级 3.26 5.04 7.01 9.35 155.89  100.83  72.50  54.35  

301029 怡合达 102.07 暂未评级 0.36 0.68 0.93 1.3 283.53 150.10 109.75 78.52 

重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

300450 先导智能 63.35 买入 1.01  1.79  2.61  3.52  62.72  35.39  24.27  18.00  

300751 迈为股份 476.2 买入 5.95  4.94  6.72  9.75  80.03  96.40  70.86  48.84  

688686 奥普特 255.5 暂未评级 3.67  5.10  6.57  8.37  69.62  50.10  38.89  30.53  

688516 奥特维 267.22 买入 3.76  5.84  7.89  11.05  71.07  45.76  33.87  24.18  

688661 和林微纳 60.06 暂未评级 1.29  2.02  2.84  3.98  46.56  29.73  21.15  15.09  

688499 利元亨 219.51 暂未评级 2.41  5.47  9.14  12.95  91.08  40.13  24.02  16.95  

688383 新益昌 116.8 买入 2.27  3.23  4.25    51.45  36.16  27.48    

688518 联赢激光 34.75 增持 0.31  1.11  2.06  2.90  112.10  31.31  16.87  11.98  
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300776 帝尔激光 164.51 买入 3.59  5.06  6.53    45.82  32.51  25.19    

688006 杭可科技 69.18 暂未评级 0.58  1.63  2.96  4.30  119.28  42.44  23.37  16.09  

603959 百利科技 12.16 买入 0.06  0.62  0.94    202.67  19.61  12.94    

688559 海目星 73.3 增持 0.55  1.90  3.73  4.93  133.27  38.58  19.65  14.87  

657 中钨高新 15.87 增持 0.49  0.67  0.82  1.04  32.39  23.69  19.35  15.26  

688308 欧科亿 66.76 增持 2.22  3.07  4.20  5.70  30.07  21.75  15.90  11.71  

688059 华锐精密 137.91 增持 3.69  5.08  6.84  9.56  37.37  37.37  20.16  14.43  

688257 新锐股份 38.29 增持 1.47  2.18  2.89   26.05  17.56  13.25   

300012 华测检测 22.88 增持 0.45 0.56 0.70 0.86 51.24 40.60 32.83 26.45 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（和林微纳和奥特维分别为华西机械与电子、电新团队联合覆盖） 

6.风险提示 

1）经济增长波动加大：国内经济有所承压、中美贸易摩擦也将影响国内制造业

景气度，面临一定不确定性。 

2）相关企业订单获取不及预期：苹果产业链进入壁垒较高，但市场份额不确定，

最终订单份额可能将受疫情影响，相关公司实际获取订单存在一定不确定性。 
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