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[Table_Title]   医药行业事件点评   

设置中药管理专委会，全面看好中医药大行情  2022 年 07 月 01 日 

[Table_Summary] 

 事件：2022 年 6 月 28 日国药药监局发布《国家药监局关于成立中药管理

战略决策专家咨询委员会的通知》，决定成立由两院院士、国医大师、资深专家组

成的中药管理战略决策专家咨询委员会，主任委员为孙咸泽，副主任委员为张伯

礼、黄璐琦、王辰，任期 3 年。 

 设置中药管理战略决策专家咨询委员会，再发国家级文件支持中医药行业发

展。本次由国家药监局牵头，专门设置国家级中药管理战略决策专家咨询委员会，

旨在指导中药管理的规范化管理，也表明中药管理已上升为国家级战略。这是继

2022 年国务院办公厅印发《“十四五”中医药发展规划》后的又一重要国家级文

件和举措。 

 多维度、全方位、立体式支持中医药行业，中医药开启发展长周期。近年来，

国家陆续发布相关利好政策，从医保支付、药品审评审批、人才培养等方面支持

中药研发、配方颗粒、中医诊疗等细分赛道的规范化发展，致力于发挥中医药在

治未病、治慢病领域的重要作用，中成药/中药饮片及配方颗粒/中医服务等中医

药细分领域有望率先获益。 

 投资建议：1）中医药 OTC 本身无集采风险，且院外市场拥有自主定价权，

有助于产品保持较高的利润空间，随着消费者人群的扩大和消费心智的开启，有

望长期保持稳健增长态势。我们重点关注两个方向，一是拥有独家品种、保密品

种的标的，拥有高知识产权壁垒，建议关注兼具品牌价值和独家产品优势的同仁

堂、片仔癀、健民集团等；二是具有全渠道覆盖能力和品牌实力的标的，品牌效

应显著，产品放量迅速，建议关注华润三九、太极集团、羚锐制药等。 

 2）中医诊疗服务方向获政策支持，处于快速增长期，市场规模增速快，建

议关注民营中医连锁龙头固生堂。 

 3）在中药材溯源的趋势下，头部提供高质量中药饮片/配方颗粒的企业有望

获益，建议关注中国中药、红日药业等。 

 4）创新中药所处领域竞争格局良好，药物研发进入密集兑现期，建议关注

以岭药业、康缘药业、新天药业等。 

 5）中药 CRO 服务内容独特，未来有望受益中药创新药发展浪潮，建议关注

百诚医药、博济医药、阳光诺和等。 

 风险提示：政策变动风险；集采风险；监管风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

000999. 华润三九 45.00 2.07 2.47 2.86 22 18 16 推荐 

600129 太极集团 21.97 -0.94 0.91 1.23 - 24 19 推荐 

600285 羚锐制药 12.53 0.64 0.80 0.98 20 16 13 推荐 

2273.HK 固生堂 33.35 -2.20 0.96 1.33 - 33 23 推荐 

301096 百诚医药 79.00 1.03 1.72 2.81 77 46 28 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 6 月 30 日收盘价；固生堂股价单位为人民币，2022 年 7 月 1 日港元兑人民币汇率为

0.855） 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.医药一周一席谈：重点关注 CXO 在 Q2 业

绩验证期的投资机遇 

2.CXO 行业 5 月月报：板块快速回升，关注

“药学+临床”综合型 CRO 新势力 

3.一周一席谈：基药目录调整在即，关注中药

和儿科药新增品种 

4.医药新制造之原料药月报 2022 年 5 月：泛

酸钙报价持续上涨，特色原料药价格平稳 

5.创新药行业 5 月月报：聚焦 ASCO 重磅成

果，重视创新药行业底部机遇 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

免责声明 

民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告仅为参考之用，并不构成对客户的投资

建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需

要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及预测仅反映本公司于发

布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报

告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问、咨询服务等相关服务，本公司的员工可能担任本报告所提及的公司的董事。客户应充分考虑可能

存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一参考依据。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易本报告提及的

证券或要求获悉更详细的信息。本报告不构成本公司向发送本报告金融机构之客户提供的投资建议。本公司不会因任何机构或个人从

其他机构获得本报告而将其视为本公司客户。 

本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、转载、发表、篡改或引

用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一

切权利。 

民生证券研究院： 

上海：上海市浦东新区浦明路 8 号财富金融广场 1 幢 5F； 200120 

北京：北京市东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 18 层； 100005 

深圳：广东省深圳市深南东路 5016 号京基一百大厦 A 座 6701-01 单元； 518001 


