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6 月造车新势力交付量数据再攀高峰，继续看好锂矿板块投资机会 

——锂矿板块股价异动点评 
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事件：2022 年 7 月 1日，六家造车新势力公布 6月交付量数据，其中蔚来、小

鹏、理想、哪吒、零跑五家车企均实现环比正增长，锂矿股表现强势。 

6 月六家造车新势力交付量环比提升 29.5%，创年内新高值。6月造车新势力交

付量数据表现亮眼，其中蔚来、小鹏、理想、哪吒、零跑 5家均实现月交付量破

万，分别达到 12961/15295/13024/13157/11259 辆，环比提升

84.5%/51.1%/13.3%/19.5%/11.8%。仅极氪交付量环比小幅下滑 0.6%，但

4302 辆仍处于年内较高水平。 

电池材料成本与碳酸锂价格出现背离，其他原材料降价对冲锂价上涨。以磷酸铁

锂电池为例，2022年 6月 30日碳酸锂价格为46.9万元/吨，较4月底提升1.6%，

由于 PVDF 和电解液价格的下跌，根据我们测算，6月底电池材料成本环比 4月

底下降 3.2%（详见表 1）。因此从今年 5月开始出现了电池材料成本和碳酸锂

价格的背离，其他原材料的降价将有助于本轮锂价上涨的可持续性。 

5 月碳酸锂进口数据量价齐升，表观消费量环比大涨 34.5%。若按照产量+进口

量-出口量测算，5月国内碳酸锂表观消费量为 35090.91 吨，环比提升 34.5%。

5月碳酸锂进口数据实现量价齐升，进口量 9675.6 吨，环比大涨 67.9%；进口

价格 40858.4 美元/吨，环比提升 14.4%，碳酸锂进口均价和国内价格的比值由

今年 1月的 0.24 攀升至 5 月的 0.6。海外进口价格向国内价格不断收敛也侧面

反应了锂资源旺盛的需求。 

预计 2022 年全球锂资源缺口 3.6 万吨 LCE，不排除锂价重回 50 万元/吨：根据

我们的报告《锂钴稀土景气度高位震荡，新型电化学体系孕育生机———能源金

属 2022 年中期投资策略》中的测算，2022 年全球锂资源缺口 3.6 万吨 LCE，

为 2022-2025 年锂资源最为短缺的一年。考虑到青海地区盐湖的产量高峰往往

在 5-10 月间，四季度的供给会有所减少，叠加下半年旺季的需求，不排除锂价

重回 50 万元/吨的可能性。 

锂矿估值水平相较其他能源金属板块仍处于较低位置。从主要上市公司估值角度

看，按照 2022 年 7 月 1日的市值计算，2022 一季度归母净利润年化后的 PE

排序为锂行业（17X）<钴行业（24X）<稀土行业（25X）。从下游需求量增速

看，2021-2025 年 CAGR 对应排序为锂行业（37.5%）>稀土行业（14%）>钴

行业（10.5%），锂矿估值水平相较其他能源金属板块仍具有性价比优势。 

投资建议：继续看好锂矿板块投资机会。锂精矿价格处于高位仍利好锂资源自给

率高的企业。建议关注天齐锂业、赣锋锂业、融捷股份、中矿资源；海外资源地

缘政治风险仍长期存在，国内自主可控的锂资源具有重大战略意义，建议关注布

局国内锂资源的盛新锂能、雅化集团、盐湖股份等。 

风险提示 ：电动车销量不及预期；估值过高风险；技术路径变化的风险；企业

经营激进、战略出现偏差、治理失败等风险、宏观政策以及流动性调整的风险。 
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行业与沪深 300 指数对比图 

 

-28%

-7%

14%

35%

55%

06/21 09/21 12/21 03/22

有色金属 沪深300  
资料来源：Wind 

 

 

要点 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -2- 证券研究报告 

有色金属 

 

图 1：六家造车新势力月度交付量（辆） 
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资料来源：各公司公众号、官网，光大证券研究所 

 

表 1：电池材料成本测算（以磷酸铁锂电池为例） 

电池包核心原材料 2022年1月31日

价格 

（万元/吨） 

2022年 2月 28日

价格 

（万元/吨） 

2022 年 3月 31

日价格 

（万元/吨） 

2022年4月30日

价格 

（万元/吨） 

2022 年 5月 31日

价格 

（万元/吨） 

2022 年 6月 30日

价格 

（万元/吨） 

度电用量（KG/KWH） 

碳酸锂 36.4 46.8 50.25 46.15 46.25 46.9 0.8 

PVDF 32.5 30 32 32 31 27 0.1 

磷酸铁 2.30  2.35 2.45 2.5 2.52 2.52 2.4 

负极 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 7.15 1.1 

电解液 11.03 11.03 10 9.28 8.75 7 1.1 

铜箔 10.7 10.7 10.7 10.7 10.7 10.7 1 

电池材料成本 

（元/KWh） 

685.9 767.8 788.5 748.9 743.4 725.3 

  

资料来源：WIND，光大证券研究所测算，以上为假设以市场价格成交的测算值，可能与企业实际情况有所偏差。 
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