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投资要点： 

◼ 本周SW医药生物行业跑赢沪深300指数。2022年6月27日-7月1日，SW医

药生物行业上涨2.35%，跑赢同期沪深300指数约0.71个百分点；多数细

分板块录得正收益，其中疫苗涨幅最大，上涨7.17%；医院、化学制剂、

其他生物制品、血液制品、体外诊断、医疗耗材、医疗研发外发表现相

对较强，分别上涨5.8%、4.56%、4.3%、2.8%、2.49%、2.12%和1.97%。

医药流通、医疗设备、线下药店录得负收益，分别下跌1.92%、1.78%和

1.56%。 

◼ 本周医药生物行业净流入5.52亿元。2022年6月27日-7月1日，陆股通净

流入102.31亿元，其中沪股通净流入61.2亿元，深股通净流入41.11亿

元。申万一级行业中，食品饮料和银行净流入额居前，家用电器和有色

金属净流出额居前。本周医药生物行业净流入5.52亿元，净流入额较上

周有所减少。 

◼ 行业新闻。国家卫生健康委组织专家在原卫生部《猴痘流行病学调查原

则（试行）》等三个技术方案的基础上整合修订形成了《猴痘防控技术

指南（2022年版）》。指南指出，现有入境人员隔离期间，在排查新冠

病毒感染的同时，各地应主动对入境人员进行猴痘病毒排查，特别是入

境前21天内有猴痘疫情报告国旅居史的人员，密切监测出疹情况，发现

可疑人员或疑似病例，应按相关规定及时报告辖区疾控机构并转送定点

收治医疗机构。 

◼ 维持对行业的推荐评级。虽然近期行业估值有所回升，但目前行业整体

估值水平依然处于行业近十年来的低位。从短期来看，国内散点疫情趋

于控制，行业增长韧性依然较足，疫后复苏有望持续。短期关注估值仍

有修复空间的相关标的：创新药产业链：药明康德（603259）、泰格医

药（300347）、凯莱英（002821）、复星医药（600196）、君实生物（688180）、

阿拉丁（688179）、百普赛斯（301080）；疫苗：华兰生物（002007）、

康泰生物（300601）；医疗设备：海泰新光（688677）、澳华内镜（688212）、

开立医疗（300633）、东富龙（300171）、楚天科技（300358）；医疗

服务：爱尔眼科（300015）、何氏眼科（301103）、通策医疗（600763）

等。 

◼ 风险提示：新冠疫情持续反复，行业竞争加剧，产品降价，产品安全质

量风险，政策风险，研发进度低于预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 SW 医药生物行业跑赢沪深 300指数 

本周 SW 医药生物行业跑赢沪深 300 指数。2022 年 6 月 27 日-7 月 1 日，SW 医药生物行

业上涨 2.35%，跑赢同期沪深 300 指数约 0.71个百分点。 

图 1：2022 年 6 月 27 日-7 月 1 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2多数细分板块录得正收益 

多数细分板块录得正收益。2022 年 6 月 27日-7 月 1 日，SW 医药生物行业多数细分板块

录得正收益，其中疫苗涨幅最大，上涨 7.17%；医院、化学制剂、其他生物制品、血液

制品、体外诊断、医疗耗材、医疗研发外发表现相对较强，分别上涨 5.8%、4.56%、4.3%、

2.8%、2.49%、2.12%和 1.97%。医药流通、医疗设备、线下药店录得负收益，分别下跌

1.92%、1.78%和 1.56%。 

图 2：2022 年 6 月 27 日-7 月 1 日 SW 医药生物行业细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3行业内约 50.5%个股录得正收益 

行业内约 50.5%的个股录得正收益。2022 年 6 月 27 日-7 月 1 日，SW 医药生物行业约



医药生物行业周报（2022/6/27-2022/7/1） 

4 

 
请务必阅读末页声明。 

 

50.5%的个股录得正收益，约有 49.5%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，莱茵生物涨幅

最大，周涨幅达到 34.79%，有 4 只个股涨幅在 20%-30%。跌幅榜上，有 1只个股跌幅在

40%-50%。 

 

1.4 估值 

本周行业估值略有回升。截至 2022 年 7 月 1 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 26.4 倍，低于行业 2012 年以来估值中枢，位于 72%的分位；相对沪

深 300整体 PE 溢价率为 114.7%，处于行业 2012年以来相对沪深 300 溢价率中枢的 54%

分位。 

2.本周陆股通净流入流出情况 

本周医药生物行业净流入 5.52 亿元。2022年 6 月 27 日-7 月 1 日，陆股通净流入 102.31

亿元，其中沪股通净流入 61.2亿元，深股通净流入 41.11 亿元。申万一级行业中，食品

饮料和银行净流入额居前，家用电器和有色金属净流出额居前。本周医药生物行业净流

入 5.52亿元，净流入额较上周有所减少。 

图 3：2022 年 6 月 27 日-7月 1日 SW 医药生物行业涨幅榜个

股（%） 

图 4：2022 年 6月 27 日-7 月 1日 SW 医药生物行业跌幅榜个

股（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 7：申万一级行业陆股通一周净买入额（2022 年 6月 27 日-7 月 1 日，亿元） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

3.新冠疫情数据 

➢ 新冠疫情 

◼ 海外疫情 

根据wind统计，2022年6月27日-7月2日，海外新冠疫情平均日新增确诊病例达到79.14

万例，较上周有所增加；其中美国平均日新增确诊病例达到12.13万例，较上周略有增加。

截至2022年7月2日，海外新冠累计确诊病例达到5.42亿例，日新增病例达到31.41万例，

其中美国日新增病例1.52万例，较前一日有所下降。 

◼ 国内疫情 

根据wind统计，2022年6月27日-7月2日，我国本土平均日新增无症状感染者116例，平均

日新增确诊病例23例，均较上周有所增加。2022年7月2日，我国本土日新增无症状感染

者310例，日新增确诊病例75例，均较前一日有所增加。 

图 8：海外新冠肺炎日新增确诊病例 图 9：美国新冠肺炎日新增确诊病例 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 10：全国日新增病例（例） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

 

◼ 新冠疫苗接种 

根据wind统计，截至6月29日，全球新冠疫苗接种总量达到120.70亿剂，每百人接种量

为153.27剂；中国接种总量达到34.02亿剂，7日移动平均接种量为66.19万剂。 

4.行业重要新闻 

➢ 行业政策 

◼ 国家卫健委印发猴痘防控技术指南（2022年版）（上海证券报，2022/7/1） 

据国家卫生健康委7月1日消息，为进一步指导各地做好猴痘疫情防控工作，规范猴痘流

行病学调查、接触者判定和管理、实验室检测等工作，国家卫生健康委组织专家在原卫

生部《猴痘流行病学调查原则（试行）》等三个技术方案的基础上整合修订形成了《猴

痘防控技术指南（2022年版）》。指南指出，疫区归国人员需注意自我健康监测，出现

皮疹等症状时，应主动就医，并告知接诊医生疫区旅行史，以助于诊断和治疗。若在国

外有过接触史和暴露史，尚未出现症状，可主动联系当地疾控中心进行咨询和报备。现

有入境人员隔离期间，在排查新冠病毒感染的同时，各地应主动对入境人员进行猴痘病

毒排查，特别是入境前21天内有猴痘疫情报告国旅居史的人员，密切监测出疹情况，发

现可疑人员或疑似病例，应按相关规定及时报告辖区疾控机构并转送定点收治医疗机构。 

◼ 看四川促进医药产业创新发展16条举措（新浪四川，2022/7/1） 

6月30日，四川省药监局发布《关于进一步促进医药产业创新发展的若干措施（试行）》

和解读文件。《措施》从强化创新引导、做好服务支撑、优化审评审批、压缩办事时限、

发展流通新业态等5方面出台16条举措，旨在引导全省医药企业注重研发创新，提升监

管效能，通过精准施策助力市场主体纾困解难。 
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➢ 行业新闻 

◼ 第一三共的ADC药物再次出击，有望作为单一疗法获批（药渡，2022/7/2） 

2022年6月27日，根据新闻稿，第一三共/阿斯利康的抗体偶联药物（ADC）Enhertu（DS-

8201），已在欧盟（EU）被推荐作为单一疗法获批，用于治疗既往接受过一种或多种抗

HER2治疗方案的不可切除或转移性HER2阳性乳腺癌成年患者。 

5.上市公司重要公告 

◼ 恒瑞医药:关于子公司获得药品注册证书的公告（2022/7/2） 

子公司成都盛迪医药有限公司收到国家药品监督管理局核准签发的《药品注册证书》。

批准的适应症为：“预防肾脏移植术后的移植物排斥反应，预防肝脏移植术后维持期的

移植物排斥反应，治疗肾脏或肝脏移植术后应用其他免疫抑制药物无法控制的移植物排

斥反应。” 

◼ 百奥泰:自愿披露关于注射用BAT8010获得临床试验批准通知书的公告（2022/7/2） 

公司于近日收到国家药品监督管理局（以下简称“国家药监局”）核准签发的关于公司

在研药品注射用BAT8010的《临床试验批准通知书》。BAT8010是百奥泰开发的靶向

HER2的抗体药物偶联物（ADC），拟开发用于实体肿瘤治疗。 

◼ 同和药业:2022年度向特定对象发行A股股票预案（2022/7/2） 

本次发行不超过64,917,134股（含本数），募集资金总额不超过110,000.00万元，扣除

发行费用后的募集资金净额拟用于以下项目：江西同和药业股份有限公司二厂区部分车

间、装置新、改、扩项目二期工程和补充流动资金。 

◼ 东宝生物:东宝生物2022年员工持股计划(草案)（2022/7/1） 

本次员工持股计划的参加对象为公司(含子公司)部分董事(不含独立董事)、监事、中高层

管理人员、其他核心骨干人员等，总人数不超过120人，具体参加人数、名单将由公司遴

选并根据员工实际缴款情况确定。次员工持股计划自筹资金总额不超过 6000 万元，计

划份额合计不超过6000 万份。本员工持股计划股票来源：本员工持股计划涉及的股票

拟通过二级市场购买(包括大宗交易、竞价等方式)或法律法规允许的其他方式取得。 

◼ 复星医药:关于控股子公司获药品临床试验批准的公告（2022/7/1） 

控股子公司上海复宏汉霖生物技术股份有限公司（以下简称“复宏汉霖”）收到国家药

品监督管理局关于同意其自主研发的HLX53（即抗TIGIT的Fc融合蛋白，以下简称“该

新药”）用于晚期实体瘤或淋巴瘤的治疗开展临床试验的批准。复宏汉霖拟于条件具备

后于中国境内（不包括港澳台地区，下同）开展该新药针对该适应症的I期临床试验。 
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◼ 华东医药:关于子公司获得药物临床试验批准通知书的公告（2022/7/1） 

2022年6月29日，华东医药股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司杭州中美华

东制药有限公司（以下简称“中美华东”）、中美华东持股39.8%的参股子公司重庆派

金生物科技有限公司（以下简称“重庆派金”）收到国家药品监督管理局（NMPA）核

准签发的《药物临床试验批准通知书》（通知书编号：2022LP01033），由中美华东、

重庆派金申报的司美格鲁肽注射液临床试验申请获得批准。 

◼ 汇宇制药:关于自愿披露普乐沙福注射液获得药品注册证书的公告（2022/7/1） 

公司普乐沙福注射液于6月30日收到国家药品监督管理局（以下简称“国家药监局”）核

准签发的《药品注册证书》。普乐沙福注射液与粒细胞集落刺激因子（G-CSF）联用，

适用于非霍奇金淋巴瘤（NHL）和多发性骨髓瘤（MM）患者动员造血干细胞（HSC）

进入外周血，以便于完成HSC采集与自体移植。截止本报告披露日，公司是除原研外前

3家获批的企业，另外两家分别为湖南五洲通药业股份有限公司和合肥亿帆生物制药有

限公司。 

◼ 健之佳:重大资产购买报告书（草案）（2022/6/30） 

健之佳拟通过支付现金方式分别购买珏静志远合伙企业持有的标的公司26.6640%股权、

明照远志合伙企业持有的标的公司26.6720%股权、举成勤酬合伙企业持有的标的公司

26.6640%股权，合计购买标的公司80.0000%股权。标的公司是指河北唐人医药有限责

任公司，2022年5月由股份公司变更为有限公司。 

◼ 恒瑞医药:关于获得药品注册证书的公告（2022/6/30） 

近日，公司收到国家药品监督管理局（以下简称“国家药监局”）核准签发的《药品注

册证书》。公司瑞维鲁胺片批准的适应症为“本品适用于治疗高瘤负荷的转移性激素敏

感性前列腺癌（mHSPC）患者。” 

◼ 艾力斯 :自愿披露关于甲磺酸伏美替尼片一线治疗适应证药品注册进展的公告

（2022/6/30） 

近日从国家药品监督管理局（以下简称“国家药监局”）药品业务应用系统查询获悉，

公司提交的甲磺酸伏美替尼片一线治疗适应证药品注册申请的办理环节已更新为“审批

完毕-待制证”。获批适应证为具有表皮生长因子受体（EGFR）外显子19缺失突变（19DEL）

或外显子21置换突变（21L858R）的局部晚期或转移性非小细胞肺癌（NSCLC）成人患

者的一线治疗。 

◼ 伟思医疗:2022年限制性股票激励计划（草案）（2022/6/28） 

本激励计划拟授予激励对象的限制性股票数量为36.6250万股，约占本激励计划草案公

布日公司股本总额6,861.9367万股的0.53%。其中，首次授予限制性股票29.3000万股，

约占本激励计划草案公布日公司股本总额的0.43%。本激励计划涉及的首次授予的激励

对象共计30人，包括公司公告本激励计划时在公司（含子公司，下同）任职的高级管理

人员、核心技术人员及董事会认为需要激励的其他人员。本激励计划首次授予激励对象
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限制性股票的授予价格为26.34元/股。业绩考核条件是：2022-2023年营收同比增速分

别不低于30%、20%，净利润同比增速分别不低于30%、20%。 

◼ 奥泰生物:2022年限制性股票激励计划（草案）（2022/6/28） 

本激励计划拟向激励对象授予限制性股票77万股，约占本激励计划草案公告时公司股本

总额5,390.4145万股的1.4285%，其中首次授予72万股，约占本激励计划草案公告时公

司股本总额5,390.4145万股的1.3357%。本激励计划首次授予的激励对象总人数为100

人。本激励计划限制性股票的授予价格为51元/股。 

6.行业周观点 

维持对行业的推荐评级。截至 2022 年 7 月 1 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 26.4倍，相对沪深 300 整体 PE 溢价率为 114.7%。虽然近期行业估值

有所回升，但目前行业整体估值水平依然处于行业近十年来的低位。从短期来看，国内

散点疫情趋于控制，行业增长韧性依然较足，疫后复苏有望持续。短期关注估值仍有修

复空间的相关标的：创新药产业链：药明康德（603259）、泰格医药（300347）、凯莱

英（002821）、复星医药（600196）、君实生物（688180）、阿拉丁（688179）、百普

赛斯（301080）；疫苗：华兰生物（002007）、康泰生物（300601）；医疗设备：海泰

新光（688677）、澳华内镜（688212）、开立医疗（300633）、东富龙（300171）、楚

天科技（300358）；医疗服务：爱尔眼科（300015）、何氏眼科（301103）、通策医疗

（600763）等。 

7.风险提示 

（1）疫情反复风险。新冠疫情持续反复影响行业内部分公司经营。 

（2）行业政策风险。如医保控费，部分药品集采后降价幅度较大。 

（3）研发进展低于预期风险。研发过程中存在较大的不确定性，研发进展可能低于预期。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 理由 

603259.SH 药明康德 国内 CXO 全产业链龙头。二季度业绩指引保持高增。在手订单丰富，持续推进产能扩建。 

300347.SZ 泰格医药 国内临床CRO龙头，业务布局日趋完善。在手订单充足，加速国际化布局。 

600196.SH 复星医药 公司研发不断推进，产品管线持续丰富。 

688180.SH 君实生物 对核心人才进行股权激励，业绩考核要求较高，彰显发展信心；新冠口服药 VV116 有望获批。 

002007.SZ 华兰生物 国内流感疫苗龙头。今年流感疫苗接种有望恢复增长，渗透率有望提升，公司有望受益。 

688677.SH 海泰新光 公司掌握光学底层技术，创新能力突出，公司的自主品牌产品陆续上市。 

300896.SZ 爱美客 国内医美制剂龙头公司，产品矩阵丰富，在研产品储备丰富。 

300015.SZ 爱尔眼科 全球最大眼科医疗集团，内生+外延增长动力强。 

600763.SH 通策医疗 国内口腔医疗服务龙头，获医能力突出，业绩增长稳健。 

300171.SZ 东富龙 国内制药装备龙头，拟定增扩充产能及发展 CGT 业务。 
 

资料来源：东莞证券研究所 



医药生物行业周报（2022/6/27-2022/7/1） 

10 

 
请务必阅读末页声明。 

 

（4）产品安全质量风险等。部分产品可能存在一定质量风险。 

（5）原料价格波动风险。原材料价格波动大对企业经营造成不利影响。 

（6）竞争加剧风险。部分产品竞争格局恶化可能将影响到企业盈利及成长性。 

（7）其他风险，包括但不限于：汇率波动、贸易摩擦、核心人才流失、技术迭代等风险。 
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