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[Table_Title]   行业事件点评：   

新冠防控第九版边际放松，看好消费与制造复苏  2022 年 07 月 03 日 

[Table_Summary] 

 【事件点评】： 

2022 年 6 月 28 日发布《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》从风险人员隔

离管控条例、统一中高风险区域划定标准、疫情检测要求以及区域核酸检测策略

4 个方面做相关规范。 

 

 【方案详情】： 

1) 将密切接触者、入境人员隔离管控从“14 天集中隔离+7 天居家”调整为“7

天集中隔离+3 天居家”；密接管控从“7 天集中隔离”调整为“7 天居家”。 

2) 统一封管控区和中高风险区划定标准：统一使用中高风险区的概念，形成新

的风险区域划定及管控方案。 

3) 完善疫情监测要求和优化区域检测策略：加密风险职业人群核酸检测频次，

基层医疗机构可抗原检测作为疫情监测的补充手段，针对具体情况确定核酸检测

范围和频次 

 

 【点评】： 

1. 隔离时间大大缩短，经济阻滞效应有效减少，同时密接可以居家，整体管控

进一步优化，对社会运转影响得到极大缓解 

2. 统一使用高/中/低风险地区概念，明确划分及转化条件有利于降低地方机构

对政策的错误解读，加速区域人员的流动。 

3. 加密对风险执业人群的核酸检测，在条件欠缺区域补充抗原检测，极大减少

了疫情大面积爆发的概率；另一方面，精细化核酸检测措施的制定将更大程度上

促进区域人口的正常流动。 

 

 【投资建议】：在第九版指南及卫健委监督指导下，我们认为未来社会经济

常态化运行成为大概率事件，首选推荐医疗服务与消费复苏板块，如三星医疗、

固生堂、海吉亚、锦欣生殖；其次建议关注常态化下的制造业和上游产业复苏，

选业绩高增长标的，如阳光诺和、百诚医药、康龙化成、键凯科技、百普赛斯等 

 

 风险提示：疫情反复不及预期；宏观经济增速不及预期带来消费力不足。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300015.SZ 爱尔眼科 43.65 0.43 0.56 0.73 104 80 61 暂无评级 

600763.SH 通策医疗 170.97 2.19 2.57 3.27 80 68 53 暂无评级 

6078.HK 海吉亚医疗 44.57 0.71 0.97 1.32 59 45 33 暂无评级 

601567.SH 三星医疗 12.66 0.58 0.69 0.85 22 18 15 推荐 

2273.HK 固生堂 33.33 -2.20 0.96 1.33 - 35 25 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 7 月 01 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期，1RMB=1.17HKD） 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.医药一周一席谈：重点关注 CXO 在 Q2 业

绩验证期的投资机遇 

2.CXO 行业 5 月月报：板块快速回升，关注

“药学+临床”综合型 CRO 新势力 

3.一周一席谈：基药目录调整在即，关注中药

和儿科药新增品种 

4.医药新制造之原料药月报 2022 年 5 月：泛

酸钙报价持续上涨，特色原料药价格平稳 

5.创新药行业 5 月月报：聚焦 ASCO 重磅成

果，重视创新药行业底部机遇 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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