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核心观点: 
 

 

[Table_Summary]  事件：近期工信部等六部门印发《工业能效提升行动计划》，主要

目标为：到 2025 年，重点工业行业能效全面提升，数据中心等重

点工业行业能效全面提升；绿色低碳能源利用比例显著提高；节能

提效工艺技术装备广泛应用，标准、服务和监管体系逐步完善；钢

铁、化工、有色、建材等行业重点产品能效达到国际先进水平，规

模以上工业单位增加值能耗比 2020 年下降 13.5%。能尽其用、效率

至上成为市场主体和公众的共同理念和普遍要求，节能提效进一步

成为绿色低碳的“第一能源”和降耗减碳的首要举措。 

 工业用电占比超 65%,节能提效成为“第一能源”意义重大：根

据国家能源局数据，2022 年 1~5 月，全国工业用电量 2.2 万亿千瓦

时，占全社会用电总量的比重为 65.9%。其中，钢铁、有色、化工、

建材四大高载能行业用电量合计 9279 亿千瓦时，占制造业 1.68 万

亿千瓦时的 55%。因此，工业领域尤其是高耗能行业的节能提效对

于降耗减碳的意义重大，是绿色低碳的“第一能源”。 

 聚焦重点用能行业、领域、设备；七大任务全面提升工业能效：
“计划”聚焦四大高载能行业等重点用能行业，机械、造纸、纺织、

电子等行业的主要用能环节和设备以及数据中心等重点用能领域，

分业施策，分类推进，系统提升工业能效水平；加强全链条、全维

度、全过程用能管理，强化标准引领和节能服务，协同提升大中小

企业、工业园区能效水平；统筹优化工业用能结构、数字赋能等对

节能提效的促进作用，全面提升工业能效基础。提出了七大方面的

重点任务：一、大力提升重点行业领域能效：到 2025 年，新建大

型、超大型数据中心电能利用效率优于 1.3；推动工业固体废物高

值高效资源化利用；二、持续提升用能设备系统能效：2025 年新增

高效节能电机占比达到 70%；新增高效节能变压器占比达到 80%以

上；三、统筹提升企业园区综合能效； 四、有序推进工业用能低碳

转型：到 2025 年电能占工业终端能源消费比重达到 30%左右；五、

极推动数字能效提档升级；六、持续夯实节能提效产业基础；七、

加快完善节能提效体制机制。 

 投资建议：建议沿着能源流向，从 3 个方面挖掘投资机会：能源

端，煤炭清洁高效利用、可再生能源是节能提效降碳的前提；用能

端，节能高效电机、变压器、锅炉等用能、耗能设备，及节能降耗

的工艺、材料的应用以及工业互联网+能效管理服务等是节能提效

的核心环节及重要手段；二次利用端，余热余压的利用、固废高值

高资源化利用是既是节能降耗的有效举措同时对于增效减排意义

重大。个股方面，建议关注：华宏科技、西子洁能、高能环境、北

清环能、景津装备、英科再生、浙富控股等。 

 风险提示：政策支持力度不及预期的风险等。 
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表 1：重点公司盈利预测与估值 

代码 简称 股价 
EPS PE 

投资评级 
2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

002645 华宏科技 21.52  0.91  1.34 1.79 2.31 24  16  12  9  推荐 

603588 高能环境 11.43  0.57  0.89 1.09 1.29 20  13  10  9  推荐 

002266 浙富控股 4.82  0.43  0.45 0.56 0.66 11  11  9  7  推荐 

603279 景津装备 29.40  1.12  1.48 1.92 2.42 26  20  15  12  未评级 

002009 天奇股份 18.54  0.40  0.93 1.39 1.84 47  20  13  10  推荐 

688087 英科再生 57.37  1.78  2.50 3.33 4.64 32  23  17  12  推荐 

000803 北清环能 15.58  0.23  0.75 1.13 1.68 68  21  14  9  推荐 

002534 西子洁能 16.30  0.57  1.02 1.44 1.74 29  16  11  9  未评级 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

注：收盘价对应日期为 2022.6.29；景津环保、西子洁能盈利预测为 wind 一致预期。 
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[Table_Resume] 陶贻功, 毕业于中国矿业大学（北京），超过 10 年行业研究经验，长期从事环保公用及产业链上下游研究工作。曾就职于民生
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谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 
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