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[Table_Title] 

数字电网时代，综合平台、虚拟调度和智能终

端持续受益 
[Table_Title2] 通信行业 
 

[Table_Summary] 1、“十四五”阶段，电网智能化、数字化，配电网建设成为重

点，数字电网新阶段，电力服务IT 生态成为竞争热点。 

2、 在电网数字化升级改造过程中，各环节数字化需求不断提

升，同时多种新型电力能源承载、智能化调度需求等对整体能源

配售平台、新型电力负荷管理调度系统（虚拟电厂）和智能终端

替换需求增加。 

其中，数字化能源配售中，电网售电平台改革和电力大数据系统

建设到一定进程，相关受益标的朗新科技，行业相关标的映翰通

（配网自动化）、远光科技（国网电商）等； 

此外新型电力符合管理调度系统仍较为早期，近日国电投深圳能

源的虚拟电厂平台日前参与电力现货市场，成为我国首个调度用

户负荷参与电力现货市场并盈利的虚拟电厂。作为一套能源管理

系统，“虚拟电厂”把分布式电源、储能、电动汽车等多种可调

节资源有机结合，通过通信技术与控制技术，对可调节资源进行

调控和优化，如提供调峰调频等辅助服务、参与电力市场并获益

等。目前虚拟电厂发展较为早期，市场集中度不高，竞争较为激

烈。目前市场主要包含三类企业：一是电网领域信息化板块企

业，依托电力、通信和电网公司丰富的信息通信资源，具备业务

的天然优势，包括国网信通、国电南瑞等；二是智慧能源和IT

领域方案供应商，通过与能源企业合作实现资源整合和业务开

拓，包括恒实科技、华为等；三是新能源、储能等领域企业，如

天楹股份、电享科技、国能日新等。 

最后，基于终端侧，智能电表进入新一轮快速替换周期，市场

份额向头部梯队集中（国网 2022 年第一批次前十中标份额为

41%，相比 2020 年第一批次提升 10pct）；同时，长期看分布式

光伏、用户侧储能由低压配网接入等，都需要装配相应电能

表，数字电网时期电能表使用渗透率有望持续扩大。相关上市

公司包括威胜信息、炬华科技、林洋能源、海兴电力、东方电

子、力合微（PLC 通信芯片）等。 

4、通信板块观点 

通信板块本周持续推荐： 

1）低估值、高股息，必选消费属性强的电信运营商（A+H）板

块：中国移动、中国电信、中国联通； 

2）低估值成长依旧的主设备：紫光股份（华西通信&计算机联合

覆盖）、中兴通讯； 

3）东数西算产业链中 IDC、光模块板块：光环新网、奥飞数据、

新易盛、天孚通信、光迅科技、中际旭创等； 
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4）高成长物联网模组及能源信息化板块：移远通信、广和通、

朗新科技（华西通信&计算机联合覆盖）、威胜信息等； 

5）10G-PON 及家庭宽带设计产业链：平治信息、天邑股份等； 

6）其他个股方面：海格通信（北斗三号渗透率提升）（华西通信

&军工联合覆盖）、新雷能（华西通信&军工联合覆盖）、TCL 科技

（面板价格触底）（华西通信&电子联合覆盖）、七一二（军工信

息化）、金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等。 

5、风险提示 

数字化、智能化改造不及预期；平台推广不及预期；智能化调

度（虚拟电厂）发展不及预期；智能终端更换周期不及预期；

系统性风险。 
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1. “十四五”阶段，电网智能化、数字化，配电网建设成

为重点 

2021 年 3 月，我国出台“第十四个五年规划”，规划中明确提出，“加快电网基

础设施智能化改造和智能微电网建设”。整体来看，“十四五”期间我国电网计划投资

额将近 3 万亿元，较“十三五”时期实际投资额增加 1000 亿元左右。其中， 

-国家电网表示未来五年计划投入 3500 亿美元，用于电网转型升级，其中配

电网建设投资超过 1.2 万亿元，占电网建设总投资的 60%以上。其中 2022 年计划

电网投资达到 5012 亿元，这是年度投资计划首次突破 5000 亿元，创历史新高，同

比增长 8.84%。 

-南方电网“十四五规划”指出十四五期间总体电网建设将规划投资约 6700 

亿元，以加快数字电网建设和现代化电网进程；其中南方电网也将配电网建设列为

工作重点，规划投资达 3200 亿元，接近总投资的一半。 

从投资结构上，“十三五”时期，我国电网投资主要聚焦于智能电网以及特高压建

设领域，目前我国已全面建成统一的“坚强智能电网”。 “十四五”时期，数字电网

周期开启，电力信息化建设作为下一阶段的核心抓手。长期来看，电网投资将出现两

大结构性转变：1、数字电网/电力物联网投资力度加大，相关智能化、信息化领域投

资占比预计将大幅上升；2、电力系统中，配用电侧投资占比持续上升。 

2.数字电网新阶段，电力服务 IT 生态成为竞争热点 

数字电网是电力系统在充分融合新一代数字技术后再数字经济中表现得能源生态

系统新型价值形态。“十四五”阶段，数字化技术与电网业务不断深度融合，推动数字

电网建设。 

 图 1 数字电网发展阶段 

 

 

 

 

 资料来源：南方电网，华西证券研究所 

能源电力产业环节简单，但上下游体系庞杂，能源电力企业集中度高，生态服务

以中游电网公司为主要对象。其围绕发电、输电、配电、售电和用电产业链展开，国

内能源电力企业集中度高，上游发电企业以国有集团为主，中游由三大电网公司组成，

电力服务生态围绕输配售环节重点展开。 
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 图 2 能源电力产业链 

 

 

 

 
 资料来源：星能云，华西证券研究所 

3.输配售环节重点发力，能源配售平台、虚拟电厂和智能终

端有望受益 

在电网数字化升级改造过程中，各环节数字化需求不断提升，同时多种新型电力

能源承载、智能化调度需求等对整体能源配售平台、新型电力负荷管理调度系统（虚

拟电厂）和智能终端替换需求增加。 

其中，数字化能源配售中，电网售电平台改革和电力大数据系统建设到一定进程，

持续相关受益标的朗新科技、映翰通（配网自动化）、远光科技（国网电商）等； 

此外新型电力符合管理调度系统仍较为早期，近日国电投深圳能源的虚拟电厂平

台日前参与电力现货市场，成为我国首个调度用户负荷参与电力现货市场并盈利的虚

拟电厂。作为一套能源管理系统，“虚拟电厂”把分布式电源、储能、电动汽车等多种

可调节资源有机结合，通过通信技术与控制技术，对可调节资源进行调控和优化，如

提供调峰调频等辅助服务、参与电力市场并获益等。目前虚拟电厂发展较为早期，市

场集中度不高，竞争较为激烈。目前市场主要包含三类企业：一是电网领域信息化板

块企业，依托电力、通信和电网公司丰富的信息通信资源，具备业务的天然优势，包

括国网信通、国电南瑞等；二是智慧能源和IT领域方案供应商，通过与能源企业合作

实现资源整合和业务开拓，包括恒实科技、华为等；三是新能源、储能等领域企业，

如天楹股份、电享科技、国能日新等。 
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 图 3 虚拟电厂产业链 

 

 

 

 
 资料来源：IESPlaza，华西证券研究所 

最后，基于终端侧，智能电表进入新一轮快速替换周期，市场份额向头部梯队集

中（国网 2022 年第一批次前十中标份额为 41%，相比 2020 年第一批次提升 10pct）；

同时，长期看分布式光伏、用户侧储能由低压配网接入等，都需要装配相应电能表，

数字电网时期电能表使用渗透率有望持续扩大。相关上市公司包括威胜信息、炬华科

技、林洋能源、海兴电力、东方电子、力合微（PLC 通信芯片）等。 

图 4  国家电网智能电表招标数量统计及预测  图 5 国家电网智能电表招标额统计及预测 

 

 

 
资料来源：国家电网，中商产业研究院，华西证券研究所  资料来源：南方电网，中商产业研究院，华西证券研究所 

 

4.近期通信板块观点及推荐逻辑 

4.1.整体行业观点 

本周持续推荐： 

1）低估值、高股息，必选消费属性强的电信运营商（A+H）板块：中国移动、中

国电信、中国联通； 

2）低估值成长依旧的主设备：紫光股份（华西通信&计算机联合覆盖）、中兴通讯； 

3）东数西算产业链中 IDC、光模块板块：光环新网、奥飞数据、新易盛、天孚通

信、光迅科技、中际旭创等； 

4）高成长物联网模组及能源信息化板块：移远通信、广和通、朗新科技（华西通

信&计算机联合覆盖）、威胜信息等； 
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5）10G-PON 及家庭宽带设计产业链：平治信息、天邑股份等； 

6）其他个股方面：海格通信（北斗三号渗透率提升）（华西通信&军工联合覆盖）、

新雷能（华西通信&军工联合覆盖）、TCL 科技（面板价格触底）（华西通信&电子联合

覆盖）、七一二（军工信息化）、金卡智能（华西通信&机械联合覆盖）等。 

4.2.中长期产业相关受益公司 

1）设备商：中兴通讯、烽火通信、海能达、紫光股份、星网锐捷等； 

2）军工通信：新雷能、七一二、上海瀚迅、海格通信等； 

3）光通信：中天科技、亨通光电、中际旭创、天孚通信、新易盛、光迅科技等； 

4）卫星互联网：雷科防务、震有科技、康拓红外等； 

5）5G 应用层面：高鸿股份、光环新网、亿联网络、会畅通讯、东方国信、天源

迪科等； 

6）其他低估值标的：平治信息、航天信息等。 

5.风险提示 

数字化、智能化改造不及预期；平台推广不及预期；智能化调度（虚拟电厂）发

展不及预期；智能终端更换周期不及预期；系统性风险。 
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设备商、5G产业、光通信等领域。 
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