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电站安全铁律驱逐三元 钠电亮剑铁锂 
——电气设备 

 

投资摘要： 

每周一谈：电站安全铁律驱逐三元 钠电亮剑磷酸铁锂 

6 月 29 日，国家能源局综合司发布《防止电力生产事故的二十五项重点要求

（2022 年版）（征求意见稿）》，着重强调电化学储能电站的安全问题：  

 禁止三元锂电池、钠硫电池在中大型电化学储能电站的使用； 

 不建议使用梯次利用动力电池，如需使用，需要对产品的一致性进行筛查，并

结合溯源数据对安全性能进行评估。 

当前，储能行业应用的电池以磷酸铁锂电池为主。 

 储能电池的核心诉求为高循环寿命和安全性能，对能量密度的需求相对低； 

 三元电池的高能量密度没法在储能领域形成优势，安全性能引人担忧； 

 磷酸铁锂的循环、安全性能优，且成本低，适用于大型储能电站的兴建。 

动力电池在储能行业的梯次利用需要重新审视。 

 回收的电池一致性较差，重新利用的难度较高；早期电池工厂信息化程度较低，

出场标准、生产数据无法追溯，可靠性差； 

 目前锂电池的回收没有统一的标准，没有形成完整的产业链，回收渠道不统一，

额外的筛查和检测成本也降低了梯次利用的利润率； 

风光电站等可再生能源的配储需求驱动储能行业需求释放，然而对成本的高敏感

性，推动钠离子的产业化进程提速；钠离子电池兼具成本、性能优势，有望成为

锂离子电池的替代品。 

 正极材料方面，需要比锂离子宽的扩散通道，以便钠离子快速转移，同时还有

兼具热稳定性和化学稳定性，典型代表为层状结构的金属氧化物，普鲁士蓝类

和聚阴离子化合物材料；  

 负极材料方面，要求扩散通道好，具备嵌入钠离子的能力，且化学稳定性好。

无定形碳材料可逆容量和循环性能好，典型代表为硬碳负极。 

投资策略 

关注在钠电正极材料形成技术和产能优势的振华新材（688707）；钠离子电池使

用的电解质盐一般为 NaPF6，关注在此方面已经实现批量，且正在开发 NaFSI 产

品的多氟多（002407）。 

市场回顾 

电力设备行业本周跑输大盘，涨幅为-2.47%，在申万 31 个一级行业中，排名第

30；个股方面，电池版块涨幅前五个股分别为：雄韬股份（14.85%），派能科技

（11.27%），万里股份（9.44%），天奈科技（9.37%）和鹏辉能源（7.27%）；跌

幅前五个股分别为科力远（-10.11%），科达利（-10.27%），亿纬锂能（-10.79%），

博力威（-11.21%）和欣旺达（-15.01%）。 

重要行业数据跟踪 

2022 年前五个月全球新能源汽车累计销量约 320 万辆，同比上涨 66%，带动全

球动力电池装机量前五个月合计装机量突破 152.13GWh，同比增长 84%。其中，

乘用车装机量约 142.9GWh，占比达到 93.9%。 

风险提示 

下游车企装机量的释放的不预期；上游原材料价格波动。 
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1. 每周一谈：电站安全铁律驱逐三元 钠电亮剑磷酸铁锂  

6 月 29 日，国家能源局综合司发布关于征求《防止电力生产事故的二十五项重点

要求（2022 年版）（征求意见稿）》意见的函，文件中着重强调了电化学储能电站的

安全问题，并做出相关规定：  

 禁止三元锂电池、钠硫电池在中大型电化学储能电站的使用； 

 不建议使用梯次利用动力电池，如需使用，需要对产品的一致性进行筛查，并结

合溯源数据对安全性能进行评估。 

1.1 储能电池应用依旧以磷酸铁锂电池为主 

当前，储能行业应用的电池以磷酸铁锂电池为主。 

 储能电站在电网中的应用，主要是削峰填谷，改善电网运行质量，因此，储能

行业对电池的核心诉求为高循环寿命和高安全性能，对于能量密度的需求相对

较低； 

 因此，三元电池的高能量密度没法在储能领域形成优势，其活跃性质带来的安

全隐患反而令人警觉； 

 磷酸铁锂的充放电性能，循环、安全性能优于三元电池，且成本低，适用于大

型储能电站的兴建。  

按照新能源汽车 5 年或 8 万公里的质保标准折算，国内首批投入市面的新能源汽车

即将迎来退役潮。由于储能对电池能量、空间利用率的要求相对较低，退役的电池

有望在储能行业“重新上岗”。 

“二十五项重点要求”提出要对梯次利用电池的一致性和出场数据进行筛查，动力

电池在储能行业的梯次利用需要重新审视。 

 由于早期投入市场的动力电池没有形成统一，规范的行业标准，各家的操作规

范不尽相同，造成退役回收的电池一致性较差，重新利用的难度较高；并且，

早期电池工厂信息化程度较低，出场标准、生产数据无法追溯的问题也较为普

遍，退役电池安全性能难以预测，可靠性较差； 

 目前锂电池的回收没有统一的标准，没有形成完整的产业链，回收渠道不统一，

额外的筛查和检测成本也降低了梯次利用的利润率。 

1.2 储能市场逐渐打开 低成本储能电池成迫切要求 

风光电站等可再生能源的配储需求，是储能行业的重要驱动因子。 

 风能与光能的利用存在间歇性，发电时长不确定性等特点，配套储能电站，有

利于平衡能源波动，降低弃风率、弃光率，提高电网稳定性； 

 截至 2022 年 5 月，各省市合计发布了 327GW 的光伏电站和 200GW 风电电

站规划，按照 15%的配储需求和 2 小时的配储市场，对应 158.1GWh 的电池

需求； 
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电力储能的市场逐渐打开，然而对成本的高敏感性，推动钠离子的产业化进程提速。 

 相较于锂资源，钠资源储量大且分布广泛，成本更低，价格受供需波动较小； 

 铝箔作为集流体容易与锂发生合金化反应，只能选用更为昂贵的铜箔，而钠离子

氧化还原电位更低，可以使用铝箔作为集流体； 

综合成本优势，钠离子电池有望成为锂离子电池的替代品。性能方面，钠离子电池

能量密度略低于磷酸铁锂电池，强于铅酸电池；低温性能更好，工作区间从-20℃

~60℃拓宽到-40℃~80℃；此外，钠离子电池安全性也更高。 

1.3 钠离子电池研究进展 

钠离子半径比锂离子大，在正电极材料和负极材料的选型是技术关键点： 

正极材料方面，离子的扩散通道要求比锂离子宽，以便钠离子快速转移，同时还有

兼具热稳定性和化学稳定性。 

 层状结构的金属氧化物材料，该种材料工艺成熟，理论比容量高，但是受潮后

稳定性变差，目前振华新材已经实现了吨级送样，公司钠电正极材料具有高压

实密度、高容量、低 pH 值和低游离钠等特性； 

 普鲁士蓝类化合物正极材料，理论比容量高，成本低，但是稳定性稍弱。 

 聚阴离子化合物材料，例如磷酸钒钠材料，循环寿命较长，但是理论比容量低，

成本偏高，目前法国的 Tiamat 具备相应的技术储备。 

负极材料方面，要求扩散通道好，具备嵌入钠离子的能力，且化学稳定性好。无定

形碳材料可逆容量和循环性能好，典型代表为硬碳负极，目前杉杉股份对此已经实

现百公斤级别的供货。 

2. 行业市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-2.47%，在申万 31 个一级行业中，排名第 30。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（2022.6.27-2022.7.1） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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电力设备行业本周跑输大盘。本周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指的涨

幅分别为 1.64%，1.13%，1.37%和-1.5%。 

在细分版块中，电机版块涨幅最高，以 3%的涨幅高于电池、电网设备、风电设备、

光伏设备和其他电源设备的-5.83%，-1.54%，-2.01%，1.52%和-1.89%。 

图2：四大指数涨跌幅（2022.6.27-2022.7.1）  图3：电力设备版块涨跌幅（2022.6.27-2022.7.1） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

个股方面，电池版块涨幅前五个股分别为：雄韬股份（14.85%），派能科技（11.27%），

万里股份（9.44%），天奈科技（9.37%）和鹏辉能源（7.27%）；跌幅前五个股分别

为科力远（-10.11%），科达利（-10.27%），亿纬锂能（-10.79%），博力威（-11.21%）

和欣旺达（-15.01%）。 

图4：电池版块涨幅前五（2022.6.27-2022.7.1）  图5：电池版块涨跌幅后五（2022.6.27-2022.7.1） 

 

 

 

资料来源：Wind,申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 行业重要数据跟踪 

根据高工锂电统计的数据，2022 年前五个月全球新能源汽车累计销量约 320 万辆，

同比上涨 66%。其中，5 月全球新能源汽车销量约 67.2 万辆，较上月出现好转，

环比上涨 22%。 

图6：全球新能源汽车销量（万辆）  图7：全球动力电池装机量（GWh） 
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资料来源：GGII,申港证券研究所  资料来源：GGII,申港证券研究所 

新能源汽车销量提升带动全球动力电池装机量的高涨，2022 年前五个月合计装机

量约 152.13GWh，同比增长 84%。其中，乘用车装机量约 142.9GWh，占比在提

高，达到 93.9%。 

4. 风险提示 

下游车企装机量的释放的不预期；上游原材料价格波动。 
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分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策与本

公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投资

收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，未

经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对本报

告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者承担。 
 

行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


