
申
港
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

  

敬请参阅最后一页免责声明 证券研究报告 

行
业
研
究 

行
业
研
究
周
报 

 

中国广电官宣试商用 物联网用户数高速

增长 
——通信 

 

投资摘要： 

每周一谈： 

中国广电试商用正式发布，首批 20 省可进入试商用阶段，下半年则将正式启动

全面商用。6 月 27 日开始，中国广电 5G 网络服务启动仪式已成功举行，中宣部

部长黄坤明出席并启动中国广电 5G 网络服务。 

 中国广电初步形成“有线+5G”融合发展新格局，其服务范围正从有线电视

终端扩展到移动通讯终端，从媒体传播拓展到信息基础设施服务。 

 产品卖点主打三大优势：700MHZ 黄金频段、多种套餐组合、192 精彩靓

号。 

 用户可以在小程序内的“中国广电营业厅”进行选号、5G 套餐及号卡激活等

服务功能。 

中国广电线上营业厅推出了两大类个人版套餐。 

 “精彩套餐”共计 3 档，包括 38 元、58 元及 68 元套餐；“5G 精彩套餐”共

计 7 档，从 118 元-588 元不等。 

 试用阶段用户可获得试商用优惠，各项套餐费用均为 6 折。 

蜂窝物联网用户保持较快增长，模组行业有望持续受益。 

 截至 5 月三大运营商物联网终端用户 15.9 亿户，比上年末净增 1.96 亿户。 

 截至 5 月三大运营商移动用户数达到 16.6 亿户，比上年末净增 1966 万户。 

 蜂窝物联网终端用户数接近移动电话用户数，两者规模差缩小至 6751 万户，

占移动网终端连接数（包括移动电话用户和蜂窝物联网终端）的 49%。 

 蜂窝模组是物联网发展的基础，一个终端需要对应一个或者多个蜂窝模组，

因此我们认为随着物联网终端用户数的不断增加，有望持续拉动蜂窝模组的

出货量。 

市场回顾： 

本周（2022.06.27-2022.07.01），上证指数、深圳成指和创业板指的涨幅分别为

1.13%、1.37%、-1.5%，申万通信指数涨幅为 0.65%，在申万 28 个一级行业排

第 19 位。 

本周通信板块个股表现： 

股价涨幅前五名为：科信技术、超讯通信、ST 凯乐、中瓷电子、日海智能 

股价跌幅前五名为：*ST 邦讯、ST 信通、东土科技、天孚通信、亨通光电 

投资策略：（1）5G 网络覆盖持续提升，5G 基站数突破 170 万，持续推荐 5G 设

备商龙头：中兴通讯；（2）5G 套餐用户数渗透率的提升拉动运营商 ARUP 值，

运营商放弃价格战转而通过提供更加优质和差异化的服务来提升用户黏性，建议

关注：中国移动；（3）物联网行业发展进入快车道，重点推荐车载通信模组的投

资机会，建议关注广和通、移远通信；（4）双碳背景下，绿色节能发展成为主旋

律，重点推荐精密温控龙头：英维克。 

风险提示：5G 发展不及预期，中美贸易摩擦进一步升级，疫情进一步扩散。 
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1. 每周一谈 

中国广电试商用正式发布，首批 20 省可进入试商用阶段，下半年则将正式启动全

面商用。6 月 27 日开始，中国广电 5G 网络服务启动仪式已成功举行，中宣部部长

黄坤明出席并启动中国广电 5G 网络服务。 

 中国广电初步形成“有线+5G”融合发展新格局，其服务范围正从有线电视终端

扩展到移动通讯终端，从媒体传播拓展到信息基础设施服务。 

 产品卖点主打三大优势：700MHZ 黄金频段、多种套餐组合、192 精彩靓号。 

 用户可以在小程序内的“中国广电营业厅”进行选号、5G 套餐及号卡激活等服务

功能。 

中国广电线上营业厅推出了两大类个人版套餐。 

 “精彩套餐”共计 3 档，包括 38 元、58 元及 68 元套餐；“5G 精彩套餐”共计

7 档，从 118 元-588 元不等。 

 试用阶段用户可获得试商用优惠，各项套餐费用均为 6 折。 

图1：中国广电资费套餐 

 

资料来源：C114 通信网，申港证券研究所 

蜂窝物联网用户保持较快增长，模组行业有望持续受益。 

 截至5月末三大运营商蜂窝物联网终端用户15.9亿户，比上年末净增1.96亿户。 

 截至 5 月末三大运营商移动用户数达到 16.6 亿户，比上年末净增 1966 万户。 

 蜂窝物联网终端用户数接近移动电话用户数，两者规模差缩小至 6751 万户，占

移动网终端连接数（包括移动电话用户和蜂窝物联网终端）的比重已达 49%。 

 蜂窝模组是物联网发展的基础，一个终端需要对应一个或者多个蜂窝模组，因此

我们认为随着物联网终端用户数的不断增加，有望持续拉动蜂窝模组的出货量。 
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图2：物联网终端用户情况 

 

资料来源：工信部网站，申港证券研究所 

2. 市场回顾 

本周（2022.06.27-2022.07.01），上证指数、深圳成指和创业板指的涨幅分别为

1.13%、1.37%、-1.5%，申万通信指数涨幅为 0.65%，在申万 28 个一级行业排第

19 位。 

图3：申万一级行业周涨幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

2022 年初至今，上证指数、深圳成指和创业板指的涨幅分别为-6.93%、-13.44%、

-16.27%，申万通信指数涨幅为-12.42%，在申万 28 个一级行业排第 20 位。 
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图4：申万一级行业年初至今涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

本周通信板块个股表现： 

股价涨幅前五名为：科信技术、超讯通信、ST 凯乐、中瓷电子、日海智能 

股价跌幅前五名为：*ST 邦讯、ST 信通、东土科技、天孚通信、亨通光电 

图5：本周涨幅前十  图6：本周跌幅前十 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本年度通信板块个股表现： 

股价涨幅前五名为：*ST 实达、超讯通信、中天科技、恒宝股份、中瓷电子 

股价跌幅前五名为：*ST 邦讯、映翰通、恒信东方、中嘉博创、日海智能 
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图7：本年度涨幅前十  图8：本年度跌幅前十 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

3. 重要公告 

表1：通信行业一周重要公告 

公告类别 公司名称 公告日期 公告内容 

股份减持 科信技术 2022.06.28 公司发布关于公司股东减持结果暨减持计划到期的公告。公司原持股 5%以上股东

众恒兴计划在 2021 年 12 月 27 日至 2022 年 6 月 26 日以集中竞价、大宗交易、

协议转让或其他深圳证券交易所认可的合法方式减持本公司股份 9,799,652 股（占

本公司总股本比例 4.71%）。公司于近日收到减持股东众恒兴出具的《关于股份减

持计划到期的告知函》。截至 2022 年 6 月 26 日，上述减持计划已到期。众恒兴在

2021 年 12 月 27 日至 2022 年 6 月 26 日以集中竞价、大宗交易方式减持本公司股

份 4,795,346 股（占本公司总股本比例的 2.31%）。 

股份回购 超讯通信 2022.06.28 公司发布关于昊普环保股权回购方案变更的公告。截至 2022 年 5 月 31 日，回购

方练马林、阳显财、肖龙洋尚欠付公司的股权回购款合计 3,463.79 万元（已包含第

六期）、利息和违约金合计 324.60 万元。为维护公司及股东利益，公司拟与昊普环

保及其股东、旭光科技签订《股权转让备忘录》，旭光科技拟以 3,264 万元收购练

马林、阳显财、肖龙洋所持昊普环保合计 60%股权，所得股权转让款将全部用于抵

偿练马林、阳显财、肖龙洋欠付公司的股权回购款、利息和违约金，不足部分公司

予以豁免。 

股份回购 光弘科技 2022.07.01 公司发布关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告。公司审议通过了《关

于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的议案》，同意公司使用自有资金以集中

竞价交易的方式回购公司部分社会公众股份，本次回购股份的用途为减少公司注册

资本。本次回购资金总额不低于人民币 5,000 万元（含），不超过人民币 10,000 万

元（含），回购股份的价格不超过人民币 14.85 元/股。本次回购的实施期限为自公

司股东大会审议通过回购股份方案之日起 6 个月内。截至 2022 年 6 月 30 日，公

司尚未实施回购。 

股份回购 特发信息 2022.07.02 公司发布关于回购进展情况的公告。截至 2022 年 6 月 30 日，公司通过回购专用

证券账户以集中竞价交易方式累计回购股份数 30,851,811 股，占公司总股本的

3.65%，购买股份的最高成交价为 7.1380 元/股，最低成交价为 5.2900 元/股，支

付总金额为人民币 186,555,196.08 元（不含交易费用）。 

政府补助 有方科技 2022.07.02 公司发布关于获得政府补助的公告。公司自 2022 年 6 月 24 日至 2022 年 6 月 30

日，累计收到政府补助款项人民币 191.47 万元（实际到账金额），其中与收益相关

的政府补助 191.47 万元，与资产相关的政府补助 0 万元。 

股份回购 创维数字 2022.07.02 公司发布关于回购公司股份的进展公告。截至 2022 年 6 月 30 日，公司通过回购
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公告类别 公司名称 公告日期 公告内容 

专用证券账户，以集中竞价方式累计回购 7,961,993 股，占公司当前总股本的

0.6922%，最高成交价为 15.85 元/股，最低成交价为 12.46 元/股，已使用的资金

总额为 115,132,053.73 元（不含交易费用）。 

股份回购 中际旭创 2022.07.02 公司发布关于回购公司股份实施完成的公告。公司拟使用自有资金以集中竞价交易

的方式回购公司股份，用于实施股权激励计划或员工持股计划，回购股份的种类为

公司发行的人民币普通股（A 股）。本次回购股份资金总额不低于人民币 10,000 万

元（含）且不超过人民币 20,000 万元（含），回购股份价格不超过人民币 45.00 元

/股（含）；回购期限自董事会审议通过回购股份议案之日起不超过 12 个月。截至

2022 年 7 月 1 日，公司本次回购公司股份已经实施完成。 

中标公告 中天科技 2022.07.03 公司发布关于中标大型储能项目的公告。近日，公司与全资子公司中天储能科技有

限公司陆续收到招标代理机构《中标通知书》，确认中天科技股份和中天储能科技

为相关项目中标人。本次中标的国内外大型储能项目金额合计约 135,836.66 万元

人民币，占公司 2021 年度经审计营业收入的 2.94%，对公司 2022、2023 年经营

业绩将有积极影响。  

资料来源：wind，申港证券研究所 

4. 行业新闻 

【Canalys：Q1 全球可穿戴腕带设备出货量下降 4%】Canalys 数据显示，2022 年

第一季度，全球可穿戴腕带设备出货量下降 4%，跌至 4170 万部。与此同时，市场

从腕带手环到腕带手表的转变仍在继续。从地区来看，2022 年第一季度中国大陆

可穿戴腕带设备市场排名前五位的厂商分别是华为、小米、小天才（XTC）、苹果、

荣耀，市场份额分别为 33%、17%、8%、8%、5%。全球可穿戴腕带设备市场排名

前五位的厂商分别是苹果、华为、小米、三星、Fitbit，市场份额分别为 22%、11%、

10%、8%、7%。(C114 通信网） 

【中国移动 OTN 设备竞争性扩容集采：中兴、烽火、华为胜出】中国移动日前发

布 2022 年至 2023 年 OTN 设备竞争性扩容部分集中采购中选候选人公示，中兴、

烽火、华为胜出。（C114 通信网） 

【II-VI 收购 Coherent 获中国批准，预计 7 月 1 日完成合并】近日，国家市场监督

管理总局发布公告称，决定附加限制性条件批准 II-VI 收购 Coherent。公告显示，

市场监管总局从参与集中的经营者在相关市场的市场份额及其对市场的控制力、相

关市场的市场集中度、集中对下游用户企业和其他有关经营者的影响等方面，深入

分析了此项经营者集中对市场竞争的影响，认为此项集中对全球和中国境内高功率

二氧化碳激光器市场、低功率二氧化碳激光器市场、准分子激光器用玻璃基激光光

学器件市场具有或可能具有排除、限制竞争效果。（C114 通信网） 

【欧菲光已被移除实体清单，股价两年跌七成】6 月 29 日凌晨，欧菲光发布关于

南昌欧菲光科技有限公司被移除实体清单声明称，美国政府最终用户审查委员会

(ERC)于 2022 年 6 月 28 日做出最终决定，将南昌欧菲光科技有限公司正式从美国

商务部工业和安全局(BIS)实体清单中移除。受此消息影响，今日欧菲光竞价涨停，

封单超 46 万手。（C114 通信网） 

【Q1 中国 VR 头显出货 25.7 万台，其中一体机 VR 出货 22.8 万台】市场研究机
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构 IDC 发布的报告数据显示，2022 年第一季度，全球 VR 头显出货 356.3 万台，

其中 Oculus 份额占全球 VR 市场的 90%。2022 年第一季度，中国 VR 头显出货

25.7 万台，同比增长 14.8%，其中一体机 VR 出货 22.8 万台，占到整体 VR 出货

的 88.9%，Pico Neo3、奇遇 Dream、奇遇 3 依次为消费者市场出货前三的产品型

号。（C114 通信网） 

【CINNO：5 月国内智能机销量环比增 8.6%，荣耀、OPPO 排前二】根据 CINNO 

Research 的最新统计数据显示，5 月中国大陆市场智能手机销量约为 1,912 万台，

较 4 月销量环比增加 8.6%，规模上有所恢复，但与去年同期相比，同比降幅依然

高达 19.7%，创下 2015 年以来最差的 5 月单月销量。从 5 月排名来看，荣耀和

OPPO 分列 1、2 名，环比分别增长 10.5%和 10.3%，荣耀同比增长 70.9%，OPPO

则同比下降 40.5%。苹果继续排在第四位，但与前三名体量差距很小，iPhone13 系

列继续霸榜单品榜前三位，在均价、营收、利润上与其他厂商拉开很大差距。（C114

通信网） 
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