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汽车行业 

多家新势力交付创新高，特斯拉 Q2 交付受上海停

产影响大 

 九家主流新势力6月交付17.1万辆，环比+52%。6月造车新势力交付量

快速恢复，特斯拉中国、“蔚小理”、零跑、哪吒、极氪、问界、广汽埃安

等九家主流新势力合计交付17.1万辆，环比+52%，增量为5.9万辆，主要由

特斯拉、蔚来、小鹏贡献（约占80%）。2022年上半年，九家新势力合计交

付71.9万辆，同比+97%。 

 特斯拉：Q2全球交付25.5万辆，环比-18%。其中，Mode 3/Y合计交付

23.9万辆，同比+20%，环比-19%。我们预计特斯拉上海7月交付7万辆，环

比+118%，同比+111%；Q2交付10.4万辆，环比-43%，4-5月因疫情停产损失

约10万辆交付量。我们维持2022年150万辆交付量不变，预计22H2上海、弗

里蒙特、德州、柏林工厂分别交付46万辆、29万辆、14万辆、5万辆，合计

交付94万辆。 

 “蔚小理”：小鹏半年交付夺冠，蔚来单月交付创新高。蔚来：6月交

付12961辆，创单月交付新高，同比+60%，环比+85%。小鹏：6月交付15295

辆，同比+133%，环比+51%；22H1累计交付68983辆，同比+124%，拿下新势

力半年度销冠。理想：6月交付13024辆，同比+69%，环比+13%。随着ES7、

ET5、L9、G9等重磅车型逐步上市交付，下半年三家交付量有望继续增长。 

 其他车企：广汽埃安、零跑、哪吒交付再创新高，问界快速起量。广

汽埃安：6月销量为24109辆，再创单月新高，同比+182%，环比+14%。零跑：

6月交付量为11259辆，再创单月交付新高，同比+186%，环比+12%。哪吒：

6月交付13157辆，再创单月交付新高，同比+156%，环比+20%。极氪：6月交

付4302辆，环比-1%。问界：M5自3月上市以后，销量快速增长，3-5月销量

分别为3160辆、3245辆、5006辆，6月销量爬升至7021辆，环比+40%；随着

M7在7月初上市，预计销量将进一步增长。 

 投资机会：造车新势力交付持续强势，随着下半年重磅车型不断上市，

交付有望继续走强。1）整车：建议关注理想、蔚来、小鹏；2）汽车零部

件：从造车新势力最新车型的配置看，空悬、一体化压铸、智能汽车等是

重点突破方向；技术变迁叠加自主崛起，国产零部件迎来发展黄金期，重

点关注成长性赛道：①空气悬架：中鼎股份、保隆科技；②一体化压铸：短

期内成本侧压力缓解，长周期看板块盈利有望持修复，建议关注文灿股份、

广东鸿图、泉峰汽车、嵘泰股份；③智能汽车：智能化正逐步成为整车厂

竞争的核心要素，建议关注华阳集团、德赛西威、伯特利、上声电子。 

 风险提示：疫情对汽车产业生产和需求的影响超预期，大宗商品涨价

超预期；智能化、电动化进展不及预期，自主品牌崛起不及预期；新势力

交付量不及预期。 
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22 年 6 月九家新势力交付量环比+52%。6 月造车新势力交付量快速恢复，九家

主流新势力合计交付 17.1 万辆，环比+52%；增量为 5.9 万辆，主要由特斯拉、蔚来、

小鹏贡献（约占 80%）。2022 年上半年，九家新势力合计交付 71.9 万辆，同比+97%。 

图表 1：22 年 6 月 9 家重要新势力交付量/销量一览（辆） 

 

数据来源：各公司官网，华福证券研究所 

注：特斯拉中国交付量为预估。 

 

一、 特斯拉 Q2 交付同比-17.9%，维持全年 150 万辆交付预期 

1.1 Q2 特斯拉产销受上海停工停产影响大 

Q2 产量 25.9 万辆，环比-15%。其中，Model S/X 产量 1.6 万辆，同比+601%，

环比+15%，表现较好，得益于弗里蒙特工厂产能恢复。Model 3/Y 产量为 24.2 万辆，

同比+25%，环比-15%，低于预期，主要是上海工厂 4-5 月停产损失 1.5 个月产量。 

Q2 交付量为 25.5 万辆，环比-18%。其中，mode 3/Y 合计交付 23.9 万辆，同

比+20%，环比-19%。分地区看，我们预计特斯拉上海工厂 Q2 交付 10.4 万辆，环

比-43%，4-5 月损失约 10 万辆交付量。 

图表 2：特斯拉分季度交付量（辆）  图表 3：特斯拉上海工厂月度交付量（辆） 

 

 

 

数据来源：特斯拉，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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1.2 维持特斯拉 2022 年 150 万辆交付量预期 

预计 2022 年特斯拉交付 150 万辆。22H1 交付 56.5 万辆，22H2，我们预计上

海工厂交付 46 万辆，弗里蒙特交付 29 万辆（含 SX3Y），德州工厂交付 14 万辆，柏

林工厂交付 5 万辆，合计交付 94 万辆，全年交付超过 150 万辆。 

图表 4：特斯拉产能预计（万辆，年末） 
 

图表 5：预计 2022H2 各工厂交付量预测（万辆） 

 

 

 

数据来源：特斯拉，华福证券研究所 

 
数据来源：特斯拉，华福证券研究所 

 

二、 “蔚小理”：小鹏半年交付夺冠，蔚来单月交付创新高 

在经历 4-5 疫情对供应链的影响之后，6 月“蔚小理”交付量均超过 1 万辆，环

快速增长；其中，蔚来环比+85%，环比恢复最快。下半年开始，随着重磅新车不断

上市，预计“蔚小理”交付仍将继续走高。 

图表 6：“蔚小理”6 月交付量（辆） 

 

数据来源：蔚来、小鹏、理想官网，华福证券研究所 

蔚来：6 月交付创单月新高，8 月开始交付或迅速放量。蔚来 6 月交付量 12961

辆，创单月交付新高，同比 60%，环比+85%；22 年上半年合计交付 50827 辆，同

比+21%。6 月开始供应链和整车生产已全面恢复，上海等地的交付工作步入正轨，

位于新桥智能电动汽车产业园区的蔚来第二生产基地也将于第三季度正式投产。6 月

中旬，蔚来发布智能电动中大型 SUV ES7 以及新款 ES8、ES6、EC6，以上车型均

将于 8 月开启交付。另外，9 月开始 ET5 亦开始交付，四季度蔚来或迎来交付热潮。 
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图表 7：蔚来月度交付及增速（辆） 

 

数据来源：蔚来，华福证券研究所 

小鹏：6 月交付 15295 辆，上半年交付量夺冠。小鹏 6 月交付量为 15295 辆，

同比+133%，环比+51%；其中，小鹏 P7 交付 8045 辆，P5 交付 5598 辆，G3 系列

交付 1652 辆；22H1 累计交付 68983 辆，同比+124%，拿下新势力半年度销冠。旗

下首款中大型纯电 SUV G9 预计在 8 月开始预定、9 月正式上市，售价预计在 30-40

万之间。 

图表 8：小鹏月度交付及增速（辆） 

 

数据来源：小鹏，华福证券研究所 

理想：6 月交付 13024 辆，同比 69%。理想目前仅一款 SUV 交付，Q2 累计交

付 28687 辆，同比+63%；22 年上半年合计交付 60403 辆，同比+100%。6 月 21 日

理想发布大型 SUV L9，售价 45.98 万元，7 天订单突破 5 万台，预计于 8 月底开始

交付。 
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图表 9：理想月度交付及增速（辆） 

 

数据来源：理想，华福证券研究所 

 

三、 其他车企：广汽埃安、零跑、哪吒交付再创新高，问界快速起量 

广汽埃安：6月交付量为24109辆，再创单月交付新高，同比+182%，环比+14%；

22 年上半年交付突破 10 万辆，同比+134%。 

零跑：6 月交付量为 11259 辆，再创单月交付新高，同比+186%，环比+12%；

22 年上半年累计交付 51994 辆，同比 294%。 

哪吒：6 月交付 13157 辆，再创单月交付新高，同比+156%，环比+20%；22 年

上半年累计交付 63131 辆，同比 199%。 

极氪：6 月交付 4302 辆，环比-1%；2022 年上半年累计交付 19010 辆。 

问界：M5 自 3 月上市以后，销量快速增长，3-5 月销量分别为 3160 辆、3245

辆、5006 辆，6 月销量爬升至 7021 辆，环比+40%。随着 M7 在 7 月初上市，预计

销量将进一步增长。 

图表 10：其他新势力 6月交付量/销量（辆） 

 

数据来源：各车企官网，华福证券研究所 

 

四、 风险提示 

疫情对汽车产业生产和需求的影响超预期，大宗商品涨价超预期；智能化、电动
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化进展不及预期，自主品牌崛起不及预期；新势力交付量不及预期。 
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