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[Table_Summary] 投资要点： 

投资建议：2022 年 5 月国内汽车销量 186.2 万辆，同比增长-12.6%，

1-5 月累计销量 955.5 万辆，同比增长-12.2%。6月造车新势力公布销

量数据，蔚来、小鹏、理想、哪吒、领跑等分别交付 12,961 台、15,295

台、13,024 台、13,157 台、11,259 台，同比分别增长 60.3%、133.0%、

68.9%、156.1%、185.7%，环比分别增长 84.5%、51.1%、13.3%、19.5%、

11.8%，销量再次破万，表现出良好的恢复态势，预计 6 月新能源汽车

销量有望再创新高，建议关注新能源汽车产业链。根据小康股份公告，

6 月塞力斯销量 7,658 台，同比增长 524.12%，其中 AITO 问界 M5 再创

新高，6 月份销量 7,021辆，搭载华为 HarmonyOS 智能座舱、智能驾驶

系统的 M5 订单大幅增长进一步表明华为助力企业造好车的强大实力，

华为相关零部件供应商值得重点关注。 

行情回顾：上周汽车（申万）行业指数下跌了 3.70%，跑输沪深 300 指

数 5.34 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车-4.23%、

商用车 3.85%、汽车零部件-4.04%。新能源汽车指数下跌 1.01%，跑输

沪深 300 指数 2.65 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,动力

电池-2.68%、锂电正极 0.88%、锂电负极-3.15%、锂电隔膜-1.59%、电

解液 1.76%。 

行业动态：1）、中宣部发布我国正加快 5G、新能源汽车等领域关键核

心技术的攻关；2）、上海将以临港为核心打造“全球动力之城”；3）、

成都 2025 年年底实现公交出租车全面新能源化。 

公司动态：1）、万安科技：关于转让控股孙公司部分股权暨关联交易

的公告、关于控股子公司对外投资设立合资公司暨关联交易的公告；2）、

越博动力：关于对外投资的公告；3）、爱柯迪：关于收购富乐压铸（太

仓）有限公司 67.50%股权的公告；4）、赛轮轮胎：关于在青岛董家口

投资建厂并设立子公司的公告、关于投资建设功能化新材料项目并设立

子公司的公告。 

 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预

期，原材料价格大幅波动。    
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1、行情回顾 

1.1  汽车行业涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数下跌了3.70%，跑输沪深300指数5.34个百分点。其中，

重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车-4.23%、商用车3.85%、汽车零部件-4.04%。 

 

 

图表1：汽车行业周涨跌幅（%） 图表2：汽车行业年涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  新能源汽车行业涨跌幅情况 

 上周WIND新能源汽车指数下跌1.01%，跑输沪深300指数2.65个百分点。其中，重

点细分行业一周涨跌幅为,动力电池-2.68%、锂电正极0.88%、锂电负极-3.15%、锂电

隔膜-1.59%、电解液1.76%。 

 

图表3：新能源汽车行业周涨跌幅（%） 图表4：新能源汽车行业年涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

1.3  个股涨跌幅情况 
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 上周汽车行业209只个股中，45只个股上涨，162只个股下跌，2只个股持平，涨

幅靠前的有兴民智通31.83%、江淮汽车27.18%、恒立实业24.26%等。新能源汽车行业

83只个股中，36只个股上涨、47只个股下跌，涨幅靠前的有赣锋锂业14.99%、雄韬股

份14.85%、多氟多13.37%等。 

 

图表5：汽车行业个股表现情况  

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

002355.SZ 兴民智通 31.83% 600335.SH 国机汽车 -19.24% 

600418.SH 江淮汽车 27.18% 603006.SH 联明股份 -15.81% 

000622.SZ 恒立实业 24.26% 603358.SH 华达科技 -14.66% 

601717.SH 郑煤机 19.43% 000678.SZ 襄阳轴承 -12.94% 

603109.SH 神驰机电 18.34% 002984.SZ 森麒麟 -12.74% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表6：新能源汽车行业个股表现情况 

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

002460.SZ 赣锋锂业 14.99% 300207.SZ 欣旺达 -15.01% 

002733.SZ 雄韬股份 14.85% 002632.SZ 道明光学 -12.89% 

002407.SZ 多氟多 13.37% 300014.SZ 亿纬锂能 -10.79% 

002240.SZ 盛新锂能 13.21% 002850.SZ 科达利 -10.27% 

002466.SZ 天齐锂业 12.85% 002245.SZ 蔚蓝锂芯 -9.08% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.4  行业估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为33.88倍，高于近4

年以来的历史均值PE 21.65倍水平，新能源汽车行业PE（TTM）为43.19倍，高于近4

年以来的历史均值PE 31.04倍水平。 

 

图表7：汽车行业PE估值 图表8：新能源汽车行业PE估值 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 
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中宣部发布我国正加快5G、新能源汽车等领域关键核心技术的攻关  

 6月28日上午10时，中共中央宣传部就“完整、准确、全面贯彻新发展理念，推

动高质量发展情况”举行发布会，上游新闻记者从发布会上获悉，我国产业链供应链

安全稳定保障能力不断增强，5G、基础软件、工业母机、新能源汽车和智能汽车、可

再生能源发展等领域的关键核心技术攻关步伐加快。 

国家发展改革委副主任赵辰昕在发布会上介绍，“绿水青山就是金山银山”这一

重大理念深入人心，生态文明制度体系基本形成。作出力争2030年前实现碳达峰、

2060年前实现碳中和的庄严承诺，构建完成碳达峰碳中和“1+N”政策体系。大力推

动产业绿色转型和能源结构调整，加快推进大型风电、光伏基地建设，坚决遏制高能

耗、高排放、低水平项目盲目发展，单位国内生产总值能耗累计下降约26.2%。持续

打好蓝天、碧水、净土保卫战，污染防治攻坚战阶段性目标胜利完成。山水林田湖草

沙一体化保护和系统治理扎实推进。 

此外，我国能源供给保障能力持续提升，煤电油气产供储销体系不断完善。产业

链供应链安全稳定保障能力不断增强，5G、基础软件、工业母机、新能源汽车和智能

汽车、可再生能源发展等领域的关键核心技术攻关步伐加快。防范化解重大风险攻坚

战取得阶段性重大进展。 

 

(资料来源：乘联会) 

 

上海将以临港为核心打造“全球动力之城”  

 6月28日，上海市经济和信息化委员会、中国（上海）自由贸易试验区临港新片

区管委会、上海市发展和改革委员会、上海市科学技术委员会、上海市国防科技工业

办公室、上海市国有资产监督管理委员会六部门发布关于《聚焦临港核心区打造上海

“全球动力之城”实施方案》的通知。方案中提出重点发展新能源汽车动力电池、氢

燃料电池、集成式驱动电机及电控等。突破高性能动力电池、IGBT功率模块等关键零

部件核心技术，推动电控集成化、结构轻量化、控制智能化，实现新能源电池及核心

部件规模化量产，打造新能源汽车动力制造基地。 

支持嘉定打造汽车动力产业高地，推动国际汽车城加快产业集聚，开展新能源动

力电池及驱动系统、燃料电池等产品创新，建立新能源汽车动力配套体系。支持奉贤

发展大型海上风电、燃料电池和光伏设备等重点领域。 

 

(资料来源：电车汇) 

 

成都：2025年年底实现公交出租车全面新能源化  

 6月30日，从成都市交通运输局获悉，据近日正式印发的《成都市“十四五”综

合交通运输和物流业发展规划》，2025年年底成都市公交车、巡游出租车将全面实现

新能源化（纯电动或氢能源）。规划明确提出，未来五年成都市要建设低碳环保的交

通运输体系。 

具体来说，到2025年，中心城区公共交通占机动化出行分担率达60%，轨道交通

占公共交通分担率达65%，绿色出行比例达70%以上，推动实现中心城区建成区平均通

勤时间下降到35分钟左右。 

(资料来源：盖世汽车) 

 

 

3、公司重要公告 
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公告类

型 
日期 

公司简

称 
标题 内容概览 

资产重

组 
7/1 

万安科

技 

关于转让控股孙

公司部分股权暨

关联交易的公告 

浙江万安科技股份有限公司（以下简称“公司”）控股

子公司安徽万安汽车零部件有限公司（以下简称“安徽

万安”，公司持有安徽万安 90.5351%股权）于 2022 年

6 月 30 日与诸暨万安智博企业管理咨询合伙企业（有限

合伙）（以下简称“万安智博”）签订股权转让协议，

安徽万安将持有的合肥万安汽车底盘系统有限公司（以

下简称“合肥万安”，安徽万安目前持有合肥万安 86%

股权）11%的股权转让给万安智博，转让价格人民币 275

万元，本次股权转让完成后，安徽万安持有合肥万安

75.00%的股权。 

投资公

告 
7/1 

万安科

技 

关于控股子公司

对外投资设立合

资公司暨关联交

易的公告 

2022 年 6 月 30 日，公司控股子公司安徽万安汽车零部

件有限公司（以下简称“安徽万安”）与诸暨万安智博

企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“万安

智博”），签订了《安徽万安汽车零部件有限公司与诸

暨万安智博企业管理咨询合伙企业（有限合伙）之合资

协议》，按照协议约定，安徽万安和万安智博拟在北京

市顺义区共同投资设立一家合资公司：北京万博汽车底

盘系统有限公司（以下简称“合资公司”，暂定名，具

体以登记机关核准为准），合资公司注册资本 1,500 万

元，安徽万安以货币资金出资 1,125 万元，占合资公司

注册资本的 75%，万安智博以货币资金出资 375 万元，

占合资公司注册资本的 25%。 

投资公

告 
7/1 

越博动

力 

关于对外投资的

公告 

为满足公司战略发展需要，进一步拓展新能源市场，公

司拟与南京汇通易航新能源汽车运营服务有限公司（以

下简称“汇通易航”）共同出资成立控股子公司南京汇

博吉通新能源动力科技有限公司（暂定名，最终以工商

核准为准，以下简称“合资公司”）。合资公司注册资

本为人民币 10,000 万元，其中，公司以自有资金出资

人民币 7,000 万元，占合资公司注册资本的 70%；汇通

易航以货币出资 3,000 万元，占合资公司注册资本的

30%。 

资产重

组 
6/29 爱柯迪 

关于收购富乐压

铸（太仓）有限

公司 67.50%股权

的公告 

爱柯迪股份有限公司（以下简称“爱柯迪”或“本公司”

或“公司”）拟以人民币 29,854.70 万元为购买价格，

收购富乐压铸（太仓）有限公司（以下简称“富乐太仓”

或“标的公司”）67.50%的股权。其中收购卖方 Foehl 

Beteiligungen GmbH（以下简称“富乐德国”）持有的

富乐太仓 43.75%的股权，交易金额为人民币 19,350.30

万元；收购卖方 Foehl Asia Pacific Limited（以下简

称“富乐亚太”）持有的富乐太仓 23.75%的股权，交易

金额为人民币 10,504.40 万元，并于 2022 年 6月 28 日

与卖方富乐德国、富乐亚太签署《股权转让协议》。本

次交易完成后，本公司将合计取得富乐太仓 67.50%的股

权，纳入公司合并报表范围。 
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投资公

告 
6/27 

赛轮轮

胎 

关于在青岛董家

口投资建厂并设

立子公司的公告 

赛轮集团股份有限公司（以下简称“公司”）拟在青岛

市西海岸新区董家口投资建设年产 3,000万套高性能子

午线轮胎与 15 万吨非公路轮胎项目。项目投资总额

151.81 亿元（分五期建设），其中：建设投资 120.55 亿

元（一期 13.02 亿元、二期 27.18亿元、三期 40.66 亿

元、四期 19.68 亿元、五期 20.00 亿元）、流动资金

24.10 亿元、建设期利息 7.16 亿元，该项目由公司拟新

设立的全资子公司负责具体运营。 

投资公

告 
6/27 

赛轮轮

胎 

关于投资建设功

能化新材料项目

并设立子公司的

公告 

赛轮集团股份有限公司（以下简称“公司”）拟在青岛

市西海岸新区董家口投资建设年产 50 万吨功能化新材

料（一期 20 万吨）项目。项目投资总额 230,151 万元，

其中：建设投资 136,375 万元、流动资金 90,006 万元、

建设期利息 3,770 万元。项目一期投资总额 116,252 万

元，其中：建设投资 68,056 万元、流动资金 46,307 万

元、建设期利息 1,889 万元。该项目拟由公司新设立的

子公司负责具体运营。 

 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2022年5月中国汽车经销商库存预警指数为56.8%，同比上升3.9个百分点，环比

下降9.6个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。5月较4月有所好转，汽车生产、

运输逐步恢复，但汽车消费全面恢复还需要一段时间。 

（二）、周日均零售 

 2022年6月全国乘用车市场零售走势相对偏低。第一周的市场零售达到日均3.4万

辆，同比下降3.2%，第二周的市场零售达到日均5.0万辆，同比上升25.3%，第三周的

市场零售达到日均5.9万辆，同比增长39%，第四周的市场零售达到日均7.0万辆，同

比增长33%。随着国家购置税政策的强势推出、疫情管控进一步放开，近期各级政府

已经出台了一揽子提振经济、促进消费政策，车市表现逐渐回暖。 

 

图表9：经销商库存预警指数（%） 图表10：2022年6月每周日均零售（台/日、%） 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2022年5月国内乘用车销量162.3万辆，同比下降1.4%，环比增长68.2%。其中，

轿车销量80.1万辆，同比增长2.8%；SUV销量73.8万辆，同比下降1.4%；MPV销量6.4

万辆，同比下降21.2%。 

 

 2022年5月客车销量2.9万辆，同比下降37.4%，环比增长15.7%。货车销量21.0万

辆，同比下降51.9%，环比增长9.7%，其中重卡销量4.9万辆，同比下降69.6%。 

 

图表11：乘用车月销量（辆） 图表12：乘用车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表13：轿车月销量(辆) 图表14：SUV月销量（辆） 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表15：客车月销量（辆） 图表16：客车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表17：货车月销量（辆） 图表18：货车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表19：重卡月销量（辆） 图表20：重卡月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2022年5月新能源汽车总销量44.7万辆，同比增长105.2%，其中新能源乘用车销

量42.7万辆，同比增长108.8%，新能源商用车销量2.0万辆，同比增长51.2%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表21：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表22：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

 -

 100,000

 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

 600,000

 700,000

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0月

1
1月

1
2月

2019年 2020年 2021年 2022年

-100.0%

-50.0%

0.0%

50.0%

100.0%

150.0%

200.0%

250.0%

300.0%

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0月

1
1月

1
2月

2019年 2020年

2021年 2022年

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0月

1
1月

1
2月

2019年 2020年 2021年 2022年

-100.0%

-50.0%

0.0%

50.0%

100.0%

150.0%

200.0%

250.0%
1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0月

1
1月

1
2月
2019年 2020年 2021年 2022年



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|汽车  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 11 页 共 12 页  

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

5、本周行业投资观点  

2022年5月国内汽车销量186.2万辆，同比增长-12.6%，1-5月累计销量955.5万辆，同

比增长-12.2%。6月造车新势力公布销量数据，蔚来、小鹏、理想、哪吒、领跑等分

别交付12,961台、15,295台、13,024台、13,157台、11,259台，同比分别增长60.3%、

133.0%、68.9%、156.1%、185.7%，环比分别增长84.5%、51.1%、13.3%、19.5%、11.8%，

销量再次破万，表现出良好的恢复态势，预计6月新能源汽车销量有望再创新高，建

议关注新能源汽车产业链。根据小康股份公告，6月塞力斯销量7,658台，同比增长

524.12%，其中AITO问界M5再创新高，6月份销量7,021辆，搭载华为HarmonyOS 智能

座舱、智能驾驶系统的M5订单大幅增长进一步表明华为助力企业造好车的强大实力，

华为相关零部件供应商值得重点关注。 

 

 

 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期，原材料价格大

幅波动。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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