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股基成交保持活跃，两地 ETF 纳入互联互通 

——非银金融行业周报 20220703 
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行情回顾：2022 年 6 月 27 日-7 月 1 日，上证综指上涨 1.1%，深证成指上涨

1.4%，非银金融指数下跌 1.3%，其中保险指数下跌 1.1%，券商指数下跌

1.4%，多元金融指数下跌 0.5%，恒生金融行业指数上涨 1.6%。2022 年初至

7 月 1 日，上证综指累计下跌 6.9%，深证成指累计下跌 13.4%，非银金融指

数累计下跌 15.3%，落后上证综指 8.4pct，落后深证成指 1.9pct。本周板块

涨幅排名前五个股：第一创业（5.22%）、经纬纺机（2.41%）、江苏国信

（1.71%）、江苏租赁（1.35%）、山西证券（1.07%）。 

行业重点数据跟踪：本周日均股基交易额为 12,845 亿元。截至 2022 年 6 月

30 日，融资融券余额 16,033 亿元，占 A 股流通市值比例为 2.27%。两融交

易额占 A 股成交额比例为 8.65%。截至 2022 年 7 月 1 日，股票质押股数 4,111

亿股，占总股本比例 5.06%；市场质押总金额 35,815 亿元，质押市值占比

3.81%；股权融资募集资金 102.25 亿元，公司债发行规模 257.07 亿元。 

行业主要动态：①民企债券交易费用应免尽免 助力扎实稳住宏观经济大盘。

为贯彻党中央、国务院决策部署，落实全国稳住经济大盘电视会议精神和《国

务院关于印发扎实稳住经济一揽子政策措施的通知》要求，证监会决定进一步

降低交易所债券市场交易成本，对民营企业债券融资交易费用应免尽免，持续

提升服务实体经济能力。目前，交易所市场上市挂牌环节已暂免各类费用，预

计年均减免金额达 1.6 亿元。②中国证券监督管理委员会和中国香港证券及期

货事务监察委员会联合公告，为促进内地与中国香港资本市场共同发展，中国

证券监督管理委员会、中国香港证券及期货事务监察委员会决定批准两地交易

所正式将符合条件的交易型开放式基金(交易所买卖基金)纳入内地与中国香

港股票市场交易互联互通机制。互联互通下的 ETF 交易将于 2022 年 7 月 4

日开始。 

下周重点事项：A 股市场股基成交额、保险股资产端边际改善情况。 

证券：本周股基日均成交额 1.28 万亿元，市场情绪较为活跃。两地交易所上

市的 ETF 产品正式纳入互联互通，我们预计未来在两地市场互联互通方面会

有更多的政策红利，资本市场开放步伐不断加快。展望未来，预计随着资本市

场改革制度的继续深化、资本市场主体活力的持续提升，券商有望迎来发展新

机遇。当前证券板块估值处于历史低位，“稳增长”主线下低估值金融板块修

复行情仍值得期待。建议关注两条主线：1）券商板块中综合实力突出、市场

份额逐步提升的龙头券商，推荐中信证券（A+H）；2）财富管理大时代下，

推荐在互联网财富管理领域具备差异化竞争力的东方财富，以及受益于基金子

公司快速发展的广发证券。 

保险：本周保险板块小幅回调，但上市保险公司整体保费依旧保持稳健增长

态势。其中，寿险转型仍在磨底阶段，健康养老产业突出；财险长期向好态

势不变，非车保费稳中有进。推荐估值处于历史底部且未来 1 年股息率较

高的龙头险企，具体标的建议关注：风险敞口大幅缩窄的中国财险和渠道转

型走在前列的友邦保险，长期推荐多线布局健康与养老产业的中国太保

（A+H）。 

投资建议：保险：推荐中国财险，友邦保险，中国太保（A+H）；券商：推荐

中信证券（A+H），东方财富，广发证券。 

风险提示：经济复苏不及预期；长端利率超预期下行。 
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资料来源：Wind 
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1、 行情回顾 

1.1、 本周行情概览 

2022 年 6 月 27 日-7 月 1 日，上证综指上涨 1.1%，深证成指上涨 1.4%，

非银金融指数下跌 1.3%，其中保险指数下跌 1.1%，券商指数下跌 1.4%，多元

金融指数下跌 0.5%，恒生金融行业指数上涨 1.6%。 

2022 年初至 7 月 1 日，上证综指累计下跌 6.9%，深证成指累计下跌 13.4%，

非银金融指数累计下跌 15.3%，落后上证综指 8.4pct，落后深证成指 1.9pct。 

图 1：指数表现（2022 年 6 月 27 日-7 月 1 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

板块涨跌幅排名前五个股：第一创业（5.22%）、经纬纺机（2.41%）、江

苏国信（1.71%）、江苏租赁（1.35%）、山西证券（1.07%）。 

图 2：涨幅前十个股（2022 年 6 月 27 日-7 月 1 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

1.2、 沪港深通资金流向更新 

2022 年 6 月 27 日-6 月 30 日，北向资金累计流入 102.31 亿，2022 年初至

今（截至 6 月 30 日）累计流入 717.99 亿。2022 年 6 月 27 日-6 月 30 日南向

资金累计流入港币 170.60 亿，2022 年初至今（截至 6 月 30 日）累计流入港币

2,076.32 亿。沪港深通资金非银持股变化情况请参见表 1、表 2。 
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表 1：沪港深通资金 A 股非银持股每周变化更新（2022 年 6 月 27 日-6 月 30 日） 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股   沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 股票简称 净买入额（万元） 股票简称 净卖出额（万元） 股票简称 持全部 A 股比例 

1 中国平安 98,870 华泰证券 -12,776 方正证券 16% 

2 中国太保 20,477 东方证券 -6,542 中信证券 4% 

3 中国人寿 12,406 华西证券 -5,491 中国平安 3% 

4 中信证券 11,319 海通证券 -4,958 华泰证券 2% 

5 国泰君安 4,917 第一创业 -4,540 爱建集团 2% 

6 招商证券 2,642 华林证券 -4,293 中航资本 2% 

7 新华保险 2,546 国信证券 -2,614 国海证券 2% 

8 中信建投 2,297 广发证券 -2,395 中国太保 2% 

9 方正证券 2,094 国海证券 -2,036 国元证券 2% 

10 国元证券 1,437 国投资本 -2,013 兴业证券 2% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

表 2：沪港深通资金 H 股非银持股每周变化更新（2022 年 6 月 27 日-6 月 30 日） 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股   沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 股票简称 净买入额（万元，港币） 股票简称 
净卖出额 

（万元，港币） 
股票简称 持已发行普通股比例 

1 香港交易所 186,381 友邦保险 -23,052 中国光大控股 15% 

2 中国财险 9,432 中国平安 -11,640 中州证券 13% 

3 中国人民保险集团 7,027 中国太保 -10,300 华兴资本控股 10% 

4 中金公司 4,631 广发证券 -5,119 新华保险 9% 

5 中国人寿 4,413 新华保险 -3,868 中金公司 9% 

6 众安在线 1,778 东方证券 -3,212 中国太平 9% 

7 联想控股 1,717 中信建投证券 -2,316 民银资本 8% 

8 中信证券 1,670 易鑫集团 -2,217 广发证券 8% 

9 第一太平 254 中国银河 -1,934 HTSC 8% 

10 新鸿基公司 73 光大证券 -1,887 海通证券 8% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

2、 行业重要数据 

图 3：股基周日均交易额(亿元)（截至 2022 年 7 月 1 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 
 

2022 年 6 月 27 日-7 月 1 日日均股基交易额 12,845 亿元。 
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图 4：两融余额及占 A 股流通市值比例（截至 2022 年 6 月 30 日）  图 5：股票质押参考市值及占比（截至 2022 年 7 月 1 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

截至 2022 年 6 月 30 日，融资融券余额 16,033 亿元，占 A 股流通市值比例

为 2.27%。两融交易额占 A 股成交额比例为 8.65%。 

图 6：股票承销金额（截至 2022 年 7 月 1 日）  图 7：债券承销金额（截至 2022 年 7 月 1 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所  资料来源：Wind，光大证券研究所 

图 8：续存期集合理财产品个数&净值（截至 2022 年 7 月 1 日） 
 

图 9：中债 10 年期国债到期收益率（截至 2022 年 7 月 1 日） 
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 资料来源：Wind，光大证券研究所 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

截至 2022 年 7 月 1 日，市场续存期集合理财产品合计 8,094 个，资产净值

14,923 亿元。截至 2022 年 7 月 1 日，中债 10 年期国债到期收益率 2.83%，较

上周上升 2.8bp。 
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图 10：信托市场周平均发行规模及预计收益率（截至 2022 年

7 月 1 日） 

 图 11：信托市场存续期规模（亿元）（截至 2022 年 7 月 1

日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

  
资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

 

3、行业动态 

1、中国证券监督管理委员会、香港证券及期货事务监察委员会联合公告，

ETF 纳入互联互通机制 

为促进内地与香港资本市场共同发展，中国证券监督管理委员会(以下简称

中国证监会)、香港证券及期货事务监察委员会(以下简称香港证监会)决定批准两

地交易所正式将符合条件的交易型开放式基金(交易所买卖基金)(以下统一简称

ETF)纳入内地与香港股票市场交易互联互通机制(以下简称互联互通)。互联互通

下的 ETF 交易将于 2022 年 7 月 4 日开始。 

目前，相关业务规则、操作方案及监管安排均已确定，技术系统已准备就绪。

中国证监会、香港证监会已就 ETF 纳入互联互通涉及的跨境监管合作、投资者

教育合作等安排达成共识，两地交易所、证券交易服务公司及登记结算机构应当

依法履行互联互通各项职责，组织市场各方有序开展 ETF 纳入互联互通相关业

务。证券公司(或经纪商)应当遵守相关监管规定及业务规则，加强内部控制，防

范和控制风险，做好投资者教育和服务，切实维护投资者合法权益。 

2、上交所：拓宽外资参与交易所债券市场渠道 

为进一步促进交易所债券市场对外开放，吸引境外资金支持实体经济发展，

提高债券市场国际化水平，上海证券交易所（以下简称上交所）联合中国证券登

记结算有限责任公司（以下简称中国结算）发布了《上海证券交易所 中国证券

登记结算有限责任公司境外机构投资者债券交易及登记结算业务实施细则》（以

下简称《实施细则》），进一步明确境外机构投资者参与上交所债券市场的托管、

开户、交易、登记、结算等事项。主要包括： 

  一是境外机构投资者应当委托符合条件的商业银行作为托管人，委托具有上

交所会员资格的境内证券公司作为交易参与人参与债券交易，并按照中国结算相

关规定开立证券账户，一个证券账户只能指定一家交易参与人。二是境外机构投

资者可参与债券（包括可交换公司债券和可转换公司债券）、资产支持证券、债

券借贷、以风险管理为目的的相关衍生产品、债券基金（含债券交易型开放式指

数基金）的发行认购、交易或转让。三是境外机构投资者应当委托具有中国结算

结算参与人资格的境内证券公司办理结算业务。四是获准进入银行间债券市场的

境外机构投资者可以作为专业投资者中的机构投资者投资上交所债券市场。 

  《实施细则》规范了境外机构投资者在上交所参与债券交易的相关行为，拓
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非银行金融 

宽了境外机构投资者参与交易所债券市场的渠道。 

3、民企债券交易费用应免尽免 助力扎实稳住宏观经济大盘 

为贯彻党中央、国务院决策部署，落实全国稳住经济大盘电视会议精神和《国

务院关于印发扎实稳住经济一揽子政策措施的通知》要求，证监会决定进一步降

低交易所债券市场交易成本，对民营企业债券融资交易费用应免尽免，持续提升

服务实体经济能力。 

目前，交易所市场上市挂牌环节已暂免各类费用。此次，证监会指导沪深交

易所、中国结算暂免收取债券交易经手费、结算费和民营企业债券发行人服务费。

费用减免政策实施后，交易所市场各业务环节均不收取民营企业债券有关费用，

预计年均减免金额达 1.6 亿元。 

下一步，证监会将继续贯彻落实党中央、国务院决策部署，持续完善民营企

业债券融资支持机制，凝聚各方合力，充分发挥资本市场支持民营企业发展、稳

定宏观经济大盘的积极作用。 

 

4、公司公告 

（1）财达证券（600906）：公司发布公告，向专业投资者公开发行公司债

券已获证监会批复，拟发行一年期以上债券总额不超过 40 亿元，发行短期公债

面值不超过 35 亿元。 

（2）华安证券（600909）：公司发布 2022 年度第一期短期融资券发行结

果公告，实际发行额为 10 亿元，期限 120 天，票面利率为 1.98%。 

（3）广发证券（000776）：广发证券发布 2022 年面向专业投资者公开发

行永续次级债券（第一期）发行结果公告，最终发行规模为 27 亿元，最终票面

利率为 3.75%。 

（4）山西证券（002500）：公司发布 2022 年面向专业投资者公开发行公

司债券(第一期)在深圳证券交易所上市的公告，发行总额为 19 亿元，债券期限

为 3 年，票面年利率为 3.09%。 

（5）东吴证券（601555）：公司发布 2022 年度第五期短期融资券发行结

果的公告，发行总额为 20 亿元人民币，票面利率为 2.00%。 

 

5、风险提示 

经济复苏不及预期；长端利率超预期下行。
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 
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