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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为4.08%，跑赢沪深300指数2.44

个百分点。从子行业来看，二级子行业中其他电子Ⅱ涨幅最大，涨幅为

8.42%。三级行业中涨幅最大的是模拟芯片设计，涨幅为9.68%。建议关注

汽车电子、半导体制造等领域，推荐功率半导体、新能源汽车MCU和半导

体设备等景气赛道。 

投资要点： 

⚫ 新能源汽车销量快速增长，带动汽车电子价值量、需求量持续提升：

根据CPCA统计数据，我国今年1-5月新能源汽车销量同比持续高增长，

2-4月环比有所下滑，5月较4月虽环比提升，但较3月销量仍然有所缩

减，主要是由于疫情反复对供给端和供应链端造成的负面影响所致。

根据比亚迪、蔚来、小鹏、理想6月份销售数据可知，四家的6月销量

同比均实现高增长，环比也分别提升了17.4%、84.52%、51.09%和

13.29%，彰显了随着5月底以来，上海等地全面复工复产，新能源汽

车的供应链端和生产端均已全面恢复，加之各地持续性的新能源汽车

补贴政政策，各车厂的交付规模均实现增长。我们看好新能源相关政

策支持及理想L9等新车发布对新能源汽车市场的进一步催化作用，建

议关注受益汽车电动化价值量、需求量持续提升的汽车电子领域。  

⚫ 三星全球首家量产3nm芯片，使用GAA晶体架构：台积电、三星、英特

尔等芯片制造巨头在3nm制程的研发早已开启，根据此前规划，仅三

星将在3nm制程应用GAA技术，台积电和英特尔在3nm制程仍将延续使

用FinFET技术，在2nm制程才引入GAA技术。因此，此次三星率先量产

3nm芯片，将会在一定时间内是市场上唯一一家能量产3nmGAA芯片的

厂商。根据TrendForce的数据显示，在2022Q1的晶圆代工市场，台积

电的市场份额高达53.6%，而排名第二的三星的市场份额仅有16.3%。

台积电的主要客户是苹果、高通等企业，而三星致力于提升自身市场

份额，赶超台积电，我们认为中国企业有望成为三星拓展市场的目标

客户。此外，在巨头们争先突破3nm、2nm制程的同时，国产企业也在

紧抓行业浪潮，从中低端开始，逐步实现国产替代，建议持续关注半

导体制造领域国产替代的投资机会。 

⚫ 行业估值水位逐渐进入较低区间：SW电子板块PE(TTM)为25.66倍，显

著低于4G建设周期中的峰值水平88.11倍。 

⚫ 上周电子板块表现有所回升：上周申万电子行业381只个股中，上涨

227只，下跌149只，持平5只，上涨比例为59.58%。 

⚫ 风险因素：贸易摩擦风险；技术研发跟不上预期的风险；同行业竞

争加剧的风险。    
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1    行业动态 

1.1  汽车电子板块 

（1）新能源汽车销量快速增长，带动汽车电子价值量、需求量持续提升 

根据各企业官方网站披露数据，比亚迪6月汽车销量为134,036辆，同比增长

162.7%；蔚来6月份交付12,961台，同比增长60.3%，创月度交付量新高；小鹏6月交

付15,295台，同比增长133%，今年1-6月小鹏汽车累计交付68,983台，拿下新势力半

年度销冠；理想汽车交付13,024辆理想ONE，同比2021年6月增长68.9%。  

点评：根据CPCA统计数据，我国今年1-5月新能源汽车销量同比持续高增长，2-

4月环比有所下滑，5月较4月虽环比提升，但较3月销量仍然有所缩减，主要是由于疫

情反复对供给端和供应链端造成的负面影响所致。根据比亚迪、蔚来、小鹏、理想6

月份销售数据可知，四家的6月销量同比均实现高增长，环比也分别提升了17.4%、

84.52%、51.09%和13.29%，彰显了随着5月底以来，上海等地全面复工复产，新能源

汽车的供应链端和生产端均已全面恢复，加之各地持续性的新能源汽车补贴政政策，

各车厂的交付规模均实现增长。我们看好新能源相关政策支持及理想L9等新车发布

对新能源汽车市场的进一步催化作用，建议关注受益汽车电动化价值量、需求量持续

提升的汽车电子领域。 

资料来源：各公司官网、官微 

1.2  半导体板块 

（2）三星全球首家量产3nm芯片，使用GAA晶体架构 

 IT之家6月30日消息，三星电子有限公司周四宣布，该公司已经开始在其位于韩

国的华城工厂大规模生产3纳米半导体芯片，是全球首家量产3纳米芯片的公司。与前

几代使用FinFET的芯片不同，三星使用的 GAA（Gate All Around）晶体管架构，该

架构大大改善了功率效率。三星公司在一份声明中说，与传统的5纳米芯片相比，新

开发的第一代3纳米工艺可以降低45% 的功耗，性能提高23%，并减少16% 的面积。 

点评：台积电、三星、英特尔等芯片制造巨头在3nm制程的研发早已开启，根据

此前规划，仅三星将在3nm制程应用GAA技术，台积电和英特尔在3nm制程仍将延续使

用FinFET技术，在2nm制程才引入GAA技术。因此，此次三星率先量产3nm芯片，将会

在一定时间内是市场上唯一一家能量产3nmGAA芯片的厂商。根据TrendForce的数据显

示，在2022Q1的晶圆代工市场，台积电的市场份额高达53.6%，而排名第二的三星的

市场份额仅有16.3%。台积电的主要客户是苹果、高通等企业，而三星致力于提升自

身市场份额，赶超台积电，我们认为中国企业有望成为三星拓展市场的目标客户。此

外，在巨头们争先突破3nm、2nm制程的同时，国产企业也在紧抓行业浪潮，从中低端

开始，逐步实现国产替代，建议持续关注半导体制造领域国产替代的投资机会。 

资料来源：IT之家、网易科技 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为4.08%，在申万31个行业中排第6位，

跑赢沪深300指数2.44个百分点，2022年以来下跌24.45%，跑输沪深300指数14.86个

百分点，排名行业第31位。 
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图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业中其他电子Ⅱ涨幅最大，涨幅为8.42%。三级行业中

涨幅最大的是模拟芯片设计，涨幅为9.68%。 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 6.2712 -21.1708 

801082.SL 其他电子Ⅱ 8.4159 -4.9925 

801083.SL 元件 -0.0933 -25.9044 

801084.SL 光学光电子 2.5450 -26.6567 

801085.SL 消费电子 3.6692 -30.4584 

801086.SL 电子化学品Ⅱ 2.9443 -11.7254 

850812.SL 分立器件 4.0870 -6.2599 

850813.SL 半导体材料 4.2181 -13.9229 

850814.SL 数字芯片设计 6.8838 -26.5841 

850815.SL 模拟芯片设计 9.6849 -23.2821 

850816.SL 集成电路制造 0.0000 0.0000 

850817.SL 集成电路封测 5.2018 -18.8112 
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850818.SL 半导体设备 4.7685 -19.4779 

850822.SL 印制电路板 -1.1963 -23.8974 

850823.SL 被动元件 1.5029 -28.6526 

850831.SL 面板 1.7867 -23.5776 

850832.SL LED 3.2614 -29.6264 

850833.SL 光学元件 4.2020 -31.6348 

850841.SL 其他电子Ⅲ 8.4160 -4.9926 

850853.SL 品牌消费电子 2.7525 -33.2208 

850854.SL 消费电子零部件及组装 3.6950 -30.3779 

850861.SL 电子化学品Ⅲ 2.9443 -11.7254 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为25.66倍，低于2012年至2021年十年

均值40.30倍，更是显著低于4G建设周期中板块估值最高水平88.11倍，基于5G普及加

速、光伏电子装机上涨、新能源车渗透加速、物联网渗透加速等趋势利好，我们认为

板块估值有较大的向上突破空间。 

图表4：申万电子板块估值情况（2012年至今） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为61.00%。从个股来看，上周申万电子行业381只个股中，上涨

227只，下跌149只，持平5只，上涨比例为59.58%。 

 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|电子  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 12 页  

图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

002866.SZ 传艺科技 61.0076 消费电子零部件及组装 

002289.SZ 宇顺电子 23.9024 面板 

300812.SZ 易天股份 20.7986 半导体设备 

300390.SZ 天华超净 19.6849 其他电子Ⅲ 

300458.SZ 全志科技 19.3669 数字芯片设计 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

300916.SZ 朗特智能 -34.7141 消费电子零部件及组装 

688230.SH 芯导科技 -30.7527 分立器件 

300782.SZ 卓胜微 -30.7011 模拟芯片设计 

002782.SZ 可立克 -14.9020 消费电子零部件及组装 

002765.SZ 蓝黛科技 -11.7582 面板 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生 26笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表 6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万

元) 

交易方式 支付方式 

碳元科技 常州瀚远创业投资合伙企

业(有限合伙) 

2256 出售资产 现金 

盛美上海 上海积塔半导体有限公司,

上海合晶硅材料股份有限

公司,ACM RESEARCH, INC

等 

65100 销售产品等 现金 

领益智造 领潮企业管理咨询(海南)

有限公司 

500 共同投资 现金 

江化微 淄博星恒途松控股有限公

司 

 非公开发行股票 股权 

普冉股份 上海伟测半导体科技股份

有限公司 

1700 买原材料 现金 

三孚新科 厦门先鑫企业管理合伙企

业(有限合伙) 

11580 收购股权 现金 

八亿时空 北京首元新能投资管理有

限公司 

 增资 现金 

福光股份 福建省星云大数据应用服

务有限公司,北京小屯派科

技有限责任公司 

6750 销售产品 现金 

飞乐音响 上海数勉咨询管理有限公

司 

23548.1311 出售股权 现金 
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士兰微 厦门士兰集科微电子有限

公司 

14040 担保 其他 

弘信电子 颜永洪 5850 收购股权 现金,股权 

厦门信达 厦门国贸控股集团有限公

司 

 非公开发行股票 股权 

捷荣技术 深圳长城开发科技股份有

限公司,苏州捷荣模具工业

科技有限公司,东莞华誉精

密技术有限公司等 

6773 租赁,出售产品等 现金 

天华超净 宁德时代新能源科技股份

有限公司 

560000 销售产品、商品等 现金 

紫光国微 紫光集团有限公司,北京紫

光存储科技有限公司等 

76500 采购产品,采购材

料,销售产品等 

现金 

昀冢科技 
上海吉塚电子有限公司 

4000 销售产品 现金 

韦尔股份 江苏韦达半导体有限公司 4220.16 购买原材料 现金 

韦尔股份 江苏韦达半导体有限公司,

上海韦城公寓管理有限公

司,北京极豪科技有限公司 

9510 购买原材料 现金 

百邦科技 刘铁峰 2000 担保 其他 

百邦科技 刘铁峰 1000 担保 其他 

鼎龙股份 曲水鼎龙泰豪企业管理有

限公司 

2077.82 共同投资 现金 

鼎龙股份 曲水鼎龙泰豪企业管理有

限公司 

15346.75 共同投资 现金 

TCL科技 TCL实业控股股份有限公司 96000 转让合伙企业财产

份额 

现金 

电连技术 陈育宣或其控制的关联人  募集配套资金 股权 

江丰电子 姚力军 10000 非公开发行股票 股权 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块10家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

图表 7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万

股) 

力芯微 2022-07-02 进行中 减持 
无锡高新技术创业投资股

份有限公司 

持股 5%以上

一般股东 51.2 

英唐智控 2022-07-02 进行中 减持 胡庆周 实际控制人 3999.1863 

龙腾光电 2022-07-02 进行中 减持 

InfoVision 

Optoelectronics 

Holdings Limited 

持股 5%以上

一般股东 
1666.6667 

佳禾智能 2022-07-01 进行中 减持 
深圳市创新投资集团有限

公司 
其他股东 

128.7374 

佳禾智能 2022-07-01 进行中 减持 
东莞红土创业投资有限公

司 
其他股东 

342.8596 
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联得装备 2022-07-01 进行中 减持 聂键 实际控制人 4.265 

洁美科技 2022-06-30 进行中 
承诺不

减持 
邓水岩 高管 

 

立昂微 2022-06-29 进行中 减持 任德孝 高管 3.6 

立昂微 2022-06-29 进行中 减持 咸春雷 高管 15 

百邦科技 2022-06-28 进行中 减持 

北京悦华众城投资管理中

心(有限合伙),北京达安

世纪投资管理有限公司 

实际控制人 

257.6635 

光华科技 2022-06-28 进行中 减持 郑创发 实际控制人 786.7214 

气派科技 2022-06-28 进行中 减持 
东莞红土创业投资有限公

司 
其他股东 

60 

气派科技 2022-06-28 进行中 减持 
深圳市创新投资集团有限

公司 
其他股东 

106 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易 

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量5,326.02万股，成交金额

115,602.37万元，详细信息如下： 

图表 8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

森霸传感 2022-07-01 9.60 300.00 2,880.00 

协创数据 2022-07-01 20.36 18.45 375.64 

易德龙 2022-07-01 35.01 160.00 5,601.60 

兆易创新 2022-07-01 133.68 15.00 2,005.20 

兆易创新 2022-07-01 138.85 4.23 587.34 

美迪凯 2022-07-01 11.14 20.00 222.80 

沪硅产业 2022-07-01 18.39 106.04 1,950.16 

力芯微 2022-07-01 144.09 16.00 2,305.44 

传艺科技 2022-06-30 20.15 100.00 2,015.00 

飞凯材料 2022-06-30 21.72 150.00 3,258.00 

秋田微 2022-06-30 27.81 20.00 556.20 

斯达半导 2022-06-30 338.40 10.13 3,427.99 

韦尔股份 2022-06-30 151.20 20.18 3,051.22 

美迪凯 2022-06-30 11.11 20.00 222.20 

沪硅产业 2022-06-30 21.69 22.05 478.26 

沪硅产业 2022-06-30 18.22 187.59 3,417.85 

蓝特光学 2022-06-30 17.08 58.00 990.64 

长阳科技 2022-06-30 14.64 336.61 4,927.99 

力芯微 2022-06-30 147.00 16.00 2,352.00 

苏州固锝 2022-06-29 14.16 233.16 3,301.55 

顺络电子 2022-06-29 27.15 74.13 2,012.63 

洁美科技 2022-06-29 27.07 7.53 203.84 

台基股份 2022-06-29 19.63 300.00 5,889.00 

北京君正 2022-06-29 100.15 2.00 200.30 

飞凯材料 2022-06-29 21.36 110.00 2,349.60 

协创数据 2022-06-29 20.67 12.00 248.04 
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创益通 2022-06-29 14.02 144.00 2,018.88 

三安光电 2022-06-29 24.24 32.30 782.95 

沪硅产业 2022-06-29 18.66 126.37 2,358.01 

沪硅产业 2022-06-29 21.69 140.43 3,045.93 

力芯微 2022-06-29 148.76 16.00 2,380.16 

顺络电子 2022-06-28 27.68 135.07 3,738.74 

木林森 2022-06-28 8.67 55.53 481.42 

三利谱 2022-06-28 39.44 30.00 1,183.20 

宸展光电 2022-06-28 21.03 20.00 420.60 

飞凯材料 2022-06-28 18.27 230.00 4,202.10 

赛微电子 2022-06-28 17.45 33.56 585.62 

富满微 2022-06-28 66.04 130.36 8,609.05 

协创数据 2022-06-28 18.79 10.65 200.11 

安克创新 2022-06-28 55.12 10.00 551.20 

安克创新 2022-06-28 55.11 11.96 659.12 

春秋电子 2022-06-28 10.13 150.00 1,519.50 

新洁能 2022-06-28 127.74 15.60 1,992.74 

美迪凯 2022-06-28 11.15 30.00 334.50 

八亿时空 2022-06-28 43.90 35.07 1,539.57 

力芯微 2022-06-28 149.94 16.00 2,399.04 

西陇科学 2022-06-27 6.96 218.66 1,521.87 

木林森 2022-06-27 8.64 104.36 901.68 

五方光电 2022-06-27 9.88 100.00 988.00 

麦捷科技 2022-06-27 7.32 373.08 2,730.93 

麦捷科技 2022-06-27 7.31 161.82 1,182.89 

飞凯材料 2022-06-27 21.38 200.00 4,276.00 

蓝思科技 2022-06-27 9.32 52.00 484.64 

森霸传感 2022-06-27 8.69 200.00 1,738.00 

格林精密 2022-06-27 8.86 110.00 974.60 

韦尔股份 2022-06-27 165.20 6.10 1,007.72 

利通电子 2022-06-27 14.58 60.00 874.80 

新洁能 2022-06-27 124.78 16.00 1,996.48 

聚辰股份 2022-06-27 92.07 29.00 2,670.03 

恒玄科技 2022-06-27 140.60 3.00 421.80 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.4  限售解禁 

本周电子板块主要有14家公司发生限售解禁，详细信息如下： 

图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
总股本（万

股） 
占比(%) 

富满微 2022-06-27 1,173.25 21,772.45 5.39% 

上海贝岭 2022-06-27 107.52 71,217.84 0.15% 

统联精密 2022-06-27 100.30 11,200.00 0.90% 

国科微 2022-06-28 48.01 18,212.13 0.26% 

奥尼电子 2022-06-28 154.79 11,489.65 1.35% 
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兆易创新 2022-06-28 4,446.85 66,746.71 6.66% 

概伦电子 2022-06-28 198.45 43,380.44 0.46% 

力芯微 2022-06-28 1,960.00 6,400.00 30.63% 

生益科技 2022-06-30 792.83 232,266.25 0.34% 

闻泰科技 2022-06-30 0.24 124,634.13 0.00% 

韦尔股份 2022-06-30 12.30 87,703.22 0.01% 

瑞芯微 2022-06-30 0.55 41,735.27 0.00% 

蓝黛科技 2022-07-01 1,756.74 58,262.53 3.02% 

胜宏科技 2022-07-01 271.87 86,365.70 0.31% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

4    投资观点 

我们预计随着疫情稳定、消费刺激政策出台，叠加新兴消费电子崛起、苹果新

品发布，消费电子产品将进入行业拐点。同时受益行业供需紧张，我们判断汽车电

子、半导体相关产业景气度有望持续、实现量价齐升。此外，在突破关键核心技术

实现国产替代的政策背景下，汽车功率半导体、半导体设备、半导体材料等领域的

企业有所突破。基于以上行业背景，我们建议重点关注以下赛道：  

1) 消费电子: 22年一季度以来，消费电子行业出现了较为明显的疲软，主要

受疫情产生的供应链扰动和需求疲软导致。随着疫情逐渐稳定，国务院稳住经济政

策和各地汽车、家电等消费刺激措施出台，消费电子等产品需求出现爆发式增长。

从目前国内疫情数据来看，已经基本恢复稳定，预计22年下半年随着传统销售旺季

来临，消费电子产品需求有望回暖。同时，苹果等公司新品发布和AR/VR产品生态逐

渐完善，对消费电子产品需求起到了助力作用。 

2) 汽车电子: 近年来，新能源汽车渗透率不断提升，叠加汽车智能化、自动

化趋势加深，汽车电子产品相关需求不断增加。结合国内产业链发展状况，我们认

为，汽车功率半导体、MCU、传感器等产品国产替代空间较大且相关企业技术进步较

快。汽车功率半导体对汽车动力系统具有决定性作用，需要承受高压、高频磁场等

恶劣环境，国内企业的技术突破，对我国实现新能源汽车底层技术自主可控具有重

要意义。MCU主要用于汽车处理各种传感器信号，并做汇总分析，是汽车的中枢神经

系统，对保证车辆安全和实现温度调节等功能具有重要作用。汽车传感器则用于感

知周围环境，是汽车辅助/自动驾驶的基础，随着自动驾驶技术逐渐兴起，相关需求

不断增多。 

3) 半导体相关产业:目前国内各大晶圆厂均有相关产能建设计划，预计将对刻

蚀、沉积、清洗等半导体设备的需求量起到带动作用；同时，近年来，国内企业技术

不断取得突破，叠加国内生产成本优势、国产化份额有望扩大。根据当前产能建设计

划推算，预计22年H2将进入产能集中爬坡期、对半导体材料的需求将会增多，产业链

相关企业或将受益。 

5    风险提示 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技
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术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

 

 

 

  $$end$$ 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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