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 基建板块上半年回顾

上半年国内经济受到地缘政治、美联储加息以及疫情反复等问题的扰动，经济下行压力

增大，但在稳增长政策的刺激下，经济走出下行触底回升的走势。此过程中，基建板块

的行情走势大致分为两个阶段：第一阶段为大盘整体大幅下跌时，以基础建设、房屋建

设、工程咨询服务为代表的低估值传统基建板块表现出较强韧性，而以 5G、新能源、

特高压为代表的成长型新基建板块出现较大跌幅；第二阶段为稳增长举措发力以及良好

的基本面支撑合力作用下，以光伏、风电、特高压为代表的新基建板块迎来一波估值修

复行情，反弹幅度较大，个别公司股价创新高。

 基建板块下半年展望

在国内疫情防控稳中向好的背景下，稳增长举措再发力，基建投资将继续发挥稳经济中

流砥柱作用，助力经济加速复苏。6 月 29 日国务院常务会议决定运用政策性、开发性

金融工具，通过发行金融债券等筹资 3000 亿元，用于补充包括新型基础设施在内的重

大项目资本金。同日，国家发展改革委召开电视电话会议，要求各级发展改革部门要突

出工作重点，有力有序有效推进重大项目建设，积极扩大有效投资。基建投入资金的增

加和重大项目的落地让基建板块投资的底层逻辑再次得到加强，对于基建板块，我们认

为下半年的投资策略要从政策导向、行业空间、中长期需求几个方面考量，追求高确定

性的投资机会，建议关注以下几个方向：

1、双碳背景下，新能源、新基建纳入专项债重点支持范围，继续关注受政策支持且业

绩增速预期较好的泛新能源板块：光伏、风电、储能、特高压等。

2、数字政府建设、东数西算工程启动、大数据与实体经济深度融合有望带动融合基础

设施和算力基础设施下半年大规模落地，可关注相关受益板块：数据中心、光通信、数

据安全、温控设备等。

3、传统基建领域交通网建设、水利网建设、新型城镇化建设是仍稳增长发力重点，可

关注交通、水利等大型基建工程施工、绿色建筑建材、轨交设备等板块。

风险提示：项目落地不及预期；疫情反复超预期等。
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一、川财观点

1.1 基建板块上半年回顾

上半年国内经济受到地缘政治、美联储加息以及疫情反复等问题的扰动，经济下行压力

增大，但在稳增长政策的刺激下，经济走出下行触底回升的走势。此过程中，基建板块

的行情走势大致分为两个阶段：第一阶段为大盘整体大幅下跌时，以基础建设、房屋建

设、工程咨询服务为代表的低估值传统基建板块表现出较强韧性，而以 5G、新能源、

特高压为代表的成长型新基建板块出现较大跌幅；第二阶段为稳增长举措发力以及良好

的基本面支撑合力作用下，以光伏、风电、特高压为代表的新基建板块迎来一波估值修

复行情，反弹幅度较大，个别公司股价创新高。

1.2 基建板块下半年展望

在国内疫情防控稳中向好的背景下，稳增长举措再发力，基建投资将继续发挥稳经济中

流砥柱作用，助力经济加速复苏。6 月 29 日国务院常务会议决定运用政策性、开发性

金融工具，通过发行金融债券等筹资 3000 亿元，用于补充包括新型基础设施在内的重

大项目资本金。同日，国家发展改革委召开电视电话会议，要求各级发展改革部门要突

出工作重点，有力有序有效推进重大项目建设，积极扩大有效投资。基建投入资金的增

加和重大项目的落地让基建板块投资的底层逻辑再次得到加强，对于基建板块，我们认

为下半年的投资策略要从政策导向、行业空间、中长期需求几个方面考量，追求高确定

性的投资机会，建议关注以下几个方向：

1、双碳背景下，新能源、新基建纳入专项债重点支持范围，继续关注受政策支持且业

绩增速预期较好的泛新能源板块：光伏、风电、储能、特高压等。

2、数字政府建设、东数西算工程启动、大数据与实体经济深度融合有望带动融合基础

设施和算力基础设施下半年大规模落地，可关注相关受益板块：数据中心、光通信、数

据安全、温控设备等。

3、传统基建领域交通网建设、水利网建设、新型城镇化建设是仍稳增长发力重点，可

关注交通、水利等大型基建工程施工、绿色建筑建材、轨交设备等。

二、市场二季度表现

2.1 行业表现

2022 年 6 月 30 日周五，截止收盘，二季度上证指数上涨 4.50%，收 3398.62 点，深证

成指上涨 6.42%，创业板指上涨 5.68%。板块方面，上涨前三为汽车、食品饮料、电力

设备，分别上涨 23.09%、20.19%、15.10%；下跌前三为房地产、计算机、综合，分别下

跌 8.94%、8.03%、4.75%。
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图 1： 各行业板块二季度表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

与一季度相比，市场风格及各行业板块的表现发生了较大的转变。一季度受地缘政治、

美联储加息以及国内疫情反复等问题的影响，经济下行压力增大，市场风险偏好降低，

外资净流出，整体 A股市场风格以低估值避险为主，高估值成长股大幅下杀。在二季度

国内疫情形势好转，外部利空消息逐步被消化后，投资者对国内经济复苏有较好预期，

市场风险偏好回暖，一季度表现较差的新能源车、电力设备、消费等板块为迎来大幅反

弹，而一季度表现较好的房地产、银行等板块二季度表现低迷。

图 2： 各行业板块一季度表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

一季度传统基建在稳增长政策刺激下表现出较强韧性，二季度以光伏、风电、特高压为

代表的新基建板块估值得到修复，在下半年经济复苏背景下，有较好的盈利预期，上涨

行情有望延续。二季度基建行业相关板表现较好的板块有光伏设备、风电设备、玻璃玻

纤，涨幅分别为 24.62%、23.28%、11.48%，而计算机设备、通信设备、房地产表现

较差，分别下跌 11.24%、10.73%、8.94%。
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图 3： 基建行业相关板块二季度表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

图 4： 基建行业相关板块一季度表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

从估值角度看，基建相关板块中市盈率较高的为软件开发 109.70 倍、通信设备 88.19

倍、房地产 83.63 倍，市盈率较低板块为房屋建设市 5.42 倍、普钢 7.42 倍、水泥市盈

率为 8.18 倍。
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图 5： 基建行业相关板块市盈率

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

2.2 个股涨跌幅情况

中证基建二季度涨幅前三的公司为：永贵电器（300351.SZ, 54.20%），安徽建工

（600502.SH, 46.36%），永福股份（300712.SZ, 43.78%）；跌幅前三的公司为：腾达

建设（600512.SH, -23.59%），东南网架（002135.SZ, -19.23%），鼎汉技术（300011.SZ,

-18.55%）。

表 1: 中证基建二季度涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

300351.SZ 永贵电器 54.20% 600512.SH 腾达建设 -23.59%

600502.SH 安徽建工 46.36% 002135.SZ 东南网架 -19.23%

300712.SZ 永福股份 43.78% 300011.SZ 鼎汉技术 -18.55%

002062.SZ 宏润建设 33.21% 605289.SH 罗曼股份 -18.31%

002205.SZ 国统股份 31.58% 300982.SZ 苏文电能 -18.29%

000680.SZ 山推股份 30.00% 603176.SH 汇通集团 -16.61%

605598.SH 上海港湾 21.62% 301046.SZ 能辉科技 -16.51%

688033.SH 天宜上佳 19.60% 601226.SH 华电重工 -16.50%

600761.SH 安徽合力 18.82% 603843.SH 正平股份 -15.53%

603298.SH 杭叉集团 18.78% 301016.SZ 雷尔伟 -15.44%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

风电设备二季度涨幅前三的公司为：明阳智能（601615.SH, 53.77%），金雷股份

（300443.SZ, 35.53%），湘电股份（600416.SH, 34.85%）；跌幅前三的公司为：双一

科技（300690.SZ, -6.66%），吉鑫科技（601218.SH, -6.24%），时代新材（600458.SH,
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-6.08%）。

表 2: 风电设备二季度涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

601615.SH 明阳智能 53.77% 300690.SZ 双一科技 -6.66%

300443.SZ 金雷股份 35.53% 601218.SH 吉鑫科技 -6.24%

600416.SH 湘电股份 34.85% 600458.SH 时代新材 -6.08%

300850.SZ 新强联 33.84% 300569.SZ 天能重工 -3.22%

002487.SZ 大金重工 33.32% 300185.SZ 通裕重工 -1.65%

603507.SH 振江股份 25.68%

300129.SZ 泰胜风能 25.35%

002531.SZ 天顺风能 24.17%

603218.SH 日月股份 22.71%

300772.SZ 运达股份 21.72%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

光伏设备二季度涨幅前三的公司为：爱旭股份（600732.SH, 120.57%），上机数控

（603185.SH, 61.31%），锦浪科技（300763.SZ, 52.40%）；跌幅前三的公司为：ST

中利（002309.SZ, -29.78%），福斯特（603806.SH, -18.92%），福莱特（601865.SH,

-15.33%）。

表 3: 光伏设备二季度涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

600732.SH 爱旭股份 120.57% 002309.SZ ST 中利 -29.78%

603185.SH 上机数控 61.31% 603806.SH 福斯特 -18.92%

300763.SZ 锦浪科技 52.40% 601865.SH 福莱特 -15.33%

002623.SZ 亚玛顿 51.04% 300111.SZ 向日葵 -13.06%

300751.SZ 迈为股份 49.75% 300274.SZ 阳光电源 -8.29%

603212.SH 赛伍技术 44.51%

600438.SH 通威股份 43.14%

603396.SH 金辰股份 42.46%

002459.SZ 晶澳科技 40.61%

002129.SZ TCL 中环 38.25%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电网设备二季度涨幅前三的公司为：江苏华辰（603097.SH, 92.18%），日丰股份

（002953.SZ, 61.12%），炬华科技（300360.SZ, 54.40%）；跌幅前三的公司为：尚纬

股份（603333.SH, -42.39%），万控智造（603070.SH, -37.81%），ST 光一（300356.SZ,

-26.20%）。
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表 4: 电网设备二季度涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603097.SH 江苏华辰 92.18% 603333.SH 尚纬股份 -42.39%

002953.SZ 日丰股份 61.12% 603070.SH 万控智造 -37.81%

300360.SZ 炬华科技 54.40% 300356.SZ *ST 光一 -26.20%

603606.SH 东方电缆 49.53% 301002.SZ 崧盛股份 -23.75%

600089.SH 特变电工 37.46% 002622.SZ 融钰集团 -19.19%

002706.SZ 良信股份 37.06% 600290.SH ST 华仪 -18.61%

002121.SZ 科陆电子 36.76% 605196.SH 华通线缆 -17.65%

603530.SH 神马电力 33.72% 300141.SZ 和顺电气 -17.29%

603191.SH 望变电气 33.49% 002546.SZ 新联电子 -16.11%

601126.SH 四方股份 30.47% 600112.SH *ST 天成 -15.18%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

三、基建行业 6 月 PMI 数据

建筑业商务活动指数为 56.6%，高于上月 4.4 个百分点，建筑业新订单指数为 50.8%，

比上月上升 4.4 个百分点，建筑业从业人员指数为 48.3%，比上月上升 2.8 个百分点，

表明建筑业景气度有所回升。同时，供应商配送时间指数为 50.5%，高于上月 8.8 个百

分点，升至扩张区间，表明畅通交通物流政策取得实效，建筑业原材料运输不畅得到缓

解，有力保障了施工进度。从市场预期看，业务活动预期指数回升 5.2 个百分点至 63.1%，

企业对近期行业发展前景较为乐观。

图 6： 非制造业 PMI:建筑业

资料来源：iFinD，川财证券研究所；
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图 7： 非制造业 PMI:建筑业：新订单

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

图 8： 非制造业 PMI:建筑业：从业人员

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

图 9： 非制造业 PMI:建筑业：业务活动预期

资料来源：iFinD，川财证券研究所；



川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

11/14

四、行业动态

国务院总理李克强 6 月 29 日主持召开国务院常务会议，确定政策性、开发性金融工具

支持重大项目建设的举措，扩大有效投资、促进就业和消费。会议决定，运用政策性、

开发性金融工具，通过发行金融债券等筹资 3000 亿元，用于补充包括新型基础设施在

内的重大项目资本金、但不超过全部资本金的 50%，或为专项债项目资本金搭桥。财政

和货币政策联动，中央财政按实际股权投资额予以适当贴息，贴息期限 2 年。(中国政

府网)

6 月 29 日上午，国家发展改革委召开扎实推进项目前期工作、加快推进重大项目建设电

视电话会议。会议要求，各级发展改革部门要突出工作重点，有力有序有效推进重大项

目建设，积极扩大有效投资。一是进一步细化项目清单，分类施策，加快推进实施“十

四五”规划 102 项重大工程。二是把握好重点领域建设任务，全面加强基础设施建设，

扩大制造业和高技术产业投资，加强社会民生领域补短板建设。三是发挥重大项目牵引

和政府投资撬动作用，加强社会资本投融资支持，促进社会资本投资健康发展。同时，

要统筹疫情防控和项目建设工作，最大限度减少疫情对重大项目建设的影响。（发改委

网站）

我国数字经济蓬勃发展，产业规模持续快速增长，已数年稳居世界第二。统计测算数据

显示，从 2012 年至 2021 年，我国数字经济规模从 11 万亿元增长到超 45 万亿元，数字

经济占国内生产总值比重由 21.6%提升至 39.8%。新型基础设施建设提速，数字产业化

深入推进。截至今年 5 月底，我国已建成全球规模最大、技术领先的网络基础设施，所

有地级市全面建成光网城市，千兆用户数突破 5000 万，5G 基站数达到 170 万个，5G 移

动电话用户数超过 4.2 亿户。(中国政府网)

6 月 23 日，国务院印发《关于加强数字政府建设的指导意见》。《意见》指出全面强化

数字政府安全管理责任，落实安全管理制度，加快关键核心技术攻关，加强关键信息基

础设施安全保障，强化安全防护技术应用，切实筑牢数字政府建设安全防线；加快推进

全国一体化政务大数据体系建设，加强数据治理，依法依规促进数据高效共享和有序开

发利用，充分释放数据要素价值，确保各类数据和个人信息安全。（中国政府网）

6月 22 日，中央全面深化改革委员会第二十六次会议审议通过了《关于构建数据基础制

度更好发挥数据要素作用的意见》，会议强调，数据基础制度建设事关国家发展和安全

大局，要维护国家数据安全，保护个人信息和商业秘密，促进数据高效流通使用、赋能

实体经济，统筹推进数据产权、流通交易、收益分配、安全治理，加快构建数据基础制

度体系。（中国政府网）

工业和信息化部部长肖亚庆指出，近年来中国推动大数据产业发展取得明显成效，产业

规模快速增长“十三五”时期，中国大数据产业年均复合增长率超过 30%，2021 年产业

规模突破 1.3 万亿元，大数据产业链初步形成一批龙头企业快速崛起。据工信部测算，

到 2025 年中国大数据产业规模将突破 3 万亿元。数据要素层面，据国家工信安全发展
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研究中心测算，当前我国数据要素市场规模约为 500 亿元，“十四五”期间有望突破 1700

亿元，市场规模将快速扩容，进入高速发展阶段。（iFinD）
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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