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智能汽车行业 
汽车智能化热点频现，芯片供给紧张超预期，行业

主题性行情可期 

 中性 
事件 

◼ 浙江德清成为全国首个颁发 L4级“主驾无人”自动驾驶卡车公

开道路测试牌照的城市，阿里巴巴宣布获得首批 2张牌照之一。

未来，阿里达摩院研发的无人卡车“大蛮驴”将在德清指定区

域开展路测，包括部分高速路段。 

◼ 百度宣布与央视新闻网联合举办的 2022 百度世界大会将于 7

月 21 日在线上召开，会上将发布百度自动驾驶等领域的重磅

产品。 

◼ 6 月以来，蔚来、理想、长安阿维塔、哪吒等陆续举办新车发

布会，新款车型搭载 1-3颗激光雷达不等，供应商分别为图达

通、禾赛、华为。 

投资要点 

◼ 汽车智能化作为汽车主线的延伸，在汽车销量回暖的时候备受

市场关注。从过往经验看，汽车智能化作为汽车主线的延伸，

随着汽车销量回暖，车企盈利回升，整车厂也将有更大动力推

动汽车智能化。5 月份以来，国内疫情开始缓和，包括阿里、

百度、华为等各科技巨头和理想、蔚来、长安等整车厂智能汽

车相关产品集中落地，或将催化板块主题行情。根据中汽协数

据，国内汽车销量环比开始回暖，较 4月份环比提升 57.67%。

其中，新能源汽车销量同比增速已经转正，5 月份实现销量

44.70万辆，同比增长 49.56%，行业渗透率已达 24.01%。此外，

L2级智能汽车是当前汽车智能化的主力，行业渗透率已达 15%，

预计 2025 年将快速提升至 45%，且 2022-2025 年将是 L3 级智

能汽车集中落地的大年，行业渗透率有望从 2021 年的 1%提升

至 2025年的 10%，汽车智能化趋势有望加速。  

◼ 电动化+智能化带动单车价值量大幅提升，汽车芯片供给紧张

持续超预期。电动车半导体含量约为燃油车 2倍，智能车为 8-

10倍。由于汽车厂商对终端需求误判导致行业供需错配，叠加 

市场数据（2022-06-28）  

 行业指数涨幅 

近一周 6.59% 

近一月 30.46% 

近三月 25.10% 

 

重点公司  

公司名称 公司代码 

四维图新 002405.SZ 

北京君正 300223.SZ 

 

行业指数走势图 

 
数据来源：Wind，国融证券研究发展部 

大研究员 

张志刚 

执业证书编号：S0070519050001 

电话：010-83991712 

邮箱：zhangzg@grzq.com 

 

 

相关报告 
 

 

 



证券研究报告·行业点评 
 

 

 

请阅读最后一页的免责声明  
 
2 

车规 MCU芯片以 8 英寸晶圆为主，毛利率相对较低，技术要求

严格，产能易受到消费电子需求挤压，且晶圆厂扩产意愿不足，

汽车芯片紧缺程度持续超预期。目前，IGBT供给持续紧张，交

货周期持续拉长，整体已至 50周左右，部分型号交货周期甚至

拉长到了 60 周。同时，汽车 MCU 芯片厂商产品交期也居高不

下，部分厂商 32位 MCU 芯片产品交期已经达到了 50周以上甚

至无货，较 2019年交期普遍延长 2-3倍时间，汽车芯片紧缺程

度持续超预期。在缺芯背景下，国产厂商将获得跟多客户导入

机会。在 IGBT领域，国产厂商士兰微、斯达半导、时代电气、

华润微等已有产品量产出货，并成功导入下游客户，获得车规

级 IGBT订单。在汽车 MCU芯片领域， 国产厂商在汽车雨刷、

车灯、车窗等与安全性能相关性较低的低端车规 MCU芯片切入，

已经实现了量产突破。而在电子助力转向系统、电子车身稳定

系统、防抱死刹车系统等中高端车规 MCU 芯片领域，部分国产

厂商也逐渐实现了技术突破，相关产品相继通过国际认证，逐

步具备国产替代的能力，未来实现国产替代可期。 

◼ 投资建议：随着国内疫情缓和，汽车销量开始回暖，各科技巨

头和整车厂智能汽车相关产品集中落地，板块主题行情可期。

建议关注：1）在智能座舱和自动驾驶领域有深度布局和先发优

势的龙头厂商，如德赛西威、华阳集团等；2）受益车载芯片供

给紧张，车规产品已具备量产能力，且下游车厂和 Tier1 厂商

客户导入顺利，具备国产替代能力的龙头厂商，如四维图新、

北京君正、国芯科技等。 

◼ 风险因素：智能汽车渗透率不及预期；技术研发不及预期；中

美科技争端加剧；汽车芯片紧缺加剧；汽车销量不及预期。 
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投资评级说明 

证券投资评级：以报告日后的 6-12 个月内，证券相对于

市场基准指数的涨跌幅为标准 

行业投资评级：以报告日后的 6-12 个月内，行业相对于市

场基准指数的涨跌幅为标准 

强烈推荐（Buy）：相对强于市场表现 20％以上； 

推荐（Outperform）：相对强于市场表现 5％～20％； 

中性（Neutral）：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

谨慎（Underperform）：相对弱于市场表现 5％以下。 

看好（Overweight）：行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral）：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（Underweight）：行业弱于整体市场表现。 
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