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核心要点： 

❑ 机床工具行业延续反转行情，年内仍维持跑赢机械行业 

截至 7 月 5 日，机床工具(申万)行业今年年内涨幅为-11.7%，跌幅持续收窄。

同期机械设备行业涨幅为-15.1%，机床工具跑赢机械设备行业 3.4 个百分点。

估值方面，目前机床工具行业 PE(TTM)为 61.9 倍，位于 2012 年至今约 31.1%

分位数；PB(LF)为 2.76 倍，位于 2012 年至今约 48.6%分位数。机床工具行

业整体估值仍历史中枢偏下位置。 

❑ 5 月我国金切机床产量降幅收窄，成形机床产量维持高增 

2022 年 5 月，我国金属切削机床产量为 5.0 万台，同比下降 18.0%，降幅略

有收窄；1-5 月累计产量为 23.2 万台，同比减少 8.7%。金属成形机床 5 月产

量为 4.2万台，同比增长 110.0%；1-5月累计产量为 13.4万台，累计增长 36.7%，

成形机床下游需求仍维持高景气。 

2022 年 4 月，日本金属切削机床定单金额为 1151.1 亿日元，同比增长 24.4%，

增速相比 3 月略有下降。 

❑ 疫情冲击导致我国制造业利润总额、固定资产投资增速均有所下滑 

2022 年 5 月，我国制造业利润总额累计下降 10.8%，增速进一步下滑。其中，

汽车制造业利润总额累计下降 37.5%，电气机械制造业利润总额累计增长

14.6%，电子设备制造业利润总额累计增长 0.2%。 

2022 年 5 月，制造业固定资产投资累计增长 10.6%，增速亦有所下降。其中，

汽车制造业固定资产投资累计增长 11.2%，电气机械制造业固定资产投资累

计增长 36.8%，电子设备制造业固定资产投资累计增长 21.7%。 

2022 年 5 月，我国企业新增中长期贷款 5,551 亿元，同比下降 15.0%；1-5 月

新增中长期贷款为 4.77 万亿元，累计下降 17.5%，降幅均有所收窄。 

2022 年 6 月，我国 PMI 为 50.2%，相比 5 月提升 0.6 个百分点，PMI 新订单

为 50.4%，相比 5 月提升 2.2 个百分点。PMI 综合指数和新订单均重回扩张

区间，表明疫情冲击的影响持续减弱，制造业已逐渐恢复正常生产。 

❑ 投资建议 

从短期看，我国 6 月 PMI 综合指数和新订单已重回扩张区间，且 5 月我国

企业新增中长期贷款降幅亦有所收窄，表明目前疫情冲击影响已大幅减弱，

制造业开始逐渐恢复正常生产。此外，钢材、铜等大宗商品价格开始趋势性

下降，也将从成本端改善我国制造业的盈利状况。因此，我国制造业利润增

速也有望逐渐得以修复，从而带动金属切削机床产量降幅逐渐收窄乃至转

正。而从中长期看，我国机床数控化率对比欧美等发达国家仍有较大提升空

间，产业链的国产化替代也在持续进行，相关上市公司有望持续受益。因此，

我们维持机床工具行业“增持”评级。 

❑ 风险提示 

国内疫情再次反复。全球经济陷入衰退。 
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1 机床工具行业上市公司近期股价表现 

截至 7月 6日，机床工具(申万)行业近一个月涨幅靠前的公司为宇晶股份

（25.2%）、华东重机（22.6%）、华中数控（13.7%）、亚威股份（12.4%）、

华辰装备（11.9%）；涨幅靠后的公司为国盛智科（0.5%）、科德数控（0.9%）、

*ST沈机（2.3%）、浙海德曼（2.5%）、思进智能（3.6%）。 

表 1 机床工具行业上市公司近期股价表现 

证券代码 公司简称 总市值(亿元) PE(TTM) PB(LF) 近一月涨跌幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

002943.SZ 宇晶股份 53.7  558.5  7.2  25.2  0.4  

002685.SZ 华东重机 38.6  -2.7  1.6  22.6  2.4  

300161.SZ 华中数控 42.5  268.3  2.7  13.7  -27.3  

002559.SZ 亚威股份 40.1  29.5  2.4  12.4  -11.6  

300809.SZ 华辰装备 59.7  87.0  4.2  11.9  -14.2  

002903.SZ 宇环数控 22.8  30.6  3.3  11.0  -12.3  

002248.SZ 华东数控 24.0  180.1  35.4  9.8  -18.7  

601882.SH 海天精工 105.2  25.1  6.7  9.7  -16.2  

603088.SH 宁波精达 31.4  33.0  6.1  9.3  -6.4  

002520.SZ 日发精机 52.6  217.9  1.5  6.4  -41.0  

688697.SH 纽威数控 50.7  24.9  4.2  5.1  -5.5  

688333.SH 铂力特 154.4  -431.8  12.1  4.3  -8.5  

000837.SZ 秦川机床 74.0  27.4  2.3  4.1  -17.3  

003025.SZ 思进智能 32.8  24.5  3.6  3.6  -12.1  

688577.SH 浙海德曼 21.3  29.5  2.7  2.5  -26.5  

000410.SZ *ST 沈机 81.2  -11.0  -16.9  2.3  -4.6  

688305.SH 科德数控 64.5  95.5  8.0  0.9  -32.1  

688558.SH 国盛智科 44.7  21.5  3.3  0.5  -23.7  

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 机床工具行业以及相关数据情况 

图 1 机床工具行业市盈率 PE(TTM)变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 2 机床工具行业市净率 PB(LF)变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 3 我国金属切削机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 4 我国金属切削机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 5 我国金属成形机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 6 我国金属成形机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 7 日本金属切削机床定单额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 8 我国制造业利润总额与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 9 我国 PMI 综合指数与新订单变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 10 美国、欧洲、日本及全球 PMI 变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 11 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 12 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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3 行业要闻 

1）2022年 1-5月机床工具行业经济运行简讯（2022-07-04） 

5月份上海等地仍处于严格的疫情管控当中，疫情影响仍较突出。从 2022

年 1-5 月数据看，中国机床工具工业协会重点联系企业营业收入同比增长

0.4%，较 1-4月回落 3.8个百分点。重点联系企业利润总额同比增长 29.5%，

较 1-4月回落 12.8个百分点。金属加工机床新增订单同比下降 4.1%，较 1-4

月加深 2.3个百分点，在手订单同比增长 2.5%，较 1-4月回落 1.0个百分点。 

从 5 月份当月数据看，5 月月度的营业收入同比和环比分别下降 12.9%

和 12.6%，较 4月分别加深 7.5和 5.6个百分点。5月月度的利润总额同比和

环比分别增长 1.6%和 4.1%，由 4月的下降转为增长。5月月度的新增订单，

同比和环比分别下降 17.1%和 21.1%。（资料来源：中国机床工具工业协会） 

 

 

4 公司公告 

1）宇晶股份:关于对外投资设立控股子公司的公告（2022-07-06） 

公司基于战略规划和经营发展需要，公司拟与益阳市地方电力投资有限

公司（以下简称“地电投”）、自然人郭志光共同出资设立控股子公司湖南宇

晶新能源科技有限公司（暂定名，最终以登记机关核准的名称为准）（以下简

称“合资公司”），注册资本 5,000.00万元人民币。其中：公司出资 2,800.00

万元人民币，占合资公司注册资本的 56.00%；地电投出资 1,200.00 万元人

民币，占合资公司注册资本的 24.00%；自然人郭志光出资 1,000.00 万元人

民币，占合资公司注册资本的 20.00%。合资公司经营范围包括太阳能发电、

风力发电、太阳能光伏电站系统集成等。 

2）铂力特:关于公司核心技术人员变动的公告（2022-07-05） 

公司与公司首席科学家、核心技术人员黄卫东先生的《聘任合同》于近

日到期，到期后不再进行续签，黄卫东先生不再担任公司首席科学家职务，

不再认定为核心技术人员。黄卫东先生目前仍担任公司董事，后续黄卫东先

生作为金属增材制造行业专家，仍将在前沿科技领域为公司提供建议和帮助。 

3）纽威数控:2022年半年度业绩预告的自愿性披露公告（2022-07-05） 

公司预计 2022 年半年度实现归母净利润为 11,500 万元左右，同比增长

66.61%；扣非后归母净利润为 10,000万元左右，同比增长 38.82%。 
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4）秦川机床:关于公司副总经理离职的公告（2022-06-30） 

公司董事会近日收到副总经理司冠林先生递交的书面辞职报告。司冠林

先生因个人原因，申请辞去公司副总经理职务。截至本公告披露日，司冠林

先生持有本公司股份 18,000股。 

5）宁波精达:关于控股股东减持股份计划公告（2022-06-25） 

截止至本公告披露日，公司控股股东宁波成形控股合计持有公司无限售

条件流通股 137,575,486股，占公司总股本 31.98%。自本减持计划公告之日

起 3个交易日后的 3个月内，成形控股拟通过大宗交易方式减持 IPO前取得

并经资本公积转增的公司股票不超过 8,605,184 股，减持比例不超过公司股

份总数的 2%。减持价格将按照减持实施的市场价格确定。 

 

 

5 投资建议 

从短期看，我国 6月 PMI综合指数和新订单已重回扩张区间，且 5月我

国企业新增中长期贷款降幅亦有所收窄，表明目前疫情冲击影响已大幅减弱，

制造业开始逐渐恢复正常生产。此外，钢材、铜等大宗商品价格开始趋势性

下降，也将从成本端改善我国制造业的盈利状况。因此，我国制造业利润增

速也有望逐渐得以修复，从而带动金属切削机床产量降幅逐渐收窄乃至转正。

而从中长期看，我国机床数控化率对比欧美等发达国家仍有较大提升空间，

产业链的国产化替代也在持续进行，相关上市公司有望持续受益。因此，我

们维持机床工具行业“增持”评级。 

 

 

6 风险提示 

国内疫情再次反复。全球经济陷入衰退。 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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