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事项： 

7 月 7 日，英国政府公布第四轮可再生能源差价合约（CfD，Contracts for 

Difference）拍卖结果。 

 

平安观点： 

 约 11GW项目入选英国第四轮可再生能源 CfD拍卖。自 2015 年开始采用

差价合约拍卖机制以来，英国前期开展了三轮可再生能源 CfD 拍卖，其中

第三轮于 2019 年 9 月公布拍卖结果。本次公布的第四轮拍卖结果共包含

约 11GW的可再生能源项目，其中海上风电约 7GW、陆上风电约 0.9GW、

光伏约 2.2GW，另外还包含少量漂浮式海上风电、潮汐发电等新型项目。

2022 年英国制定了新的能源安全战略，到 2030 年英国 95%的电力将来

自于低碳能源，第四轮CfD创历史新高的可再生能源规模将有力支撑 2030

发展目标；另外，英国加快了可再生能源 CfD 拍卖节奏，第五轮拍卖相关

工作已经开启，并有望在 2023 年公布结果。 

 海上风电项目上网电价继续下降，规模创历史新高。截至 2021 年底英国

海上风电累计装机 12.5GW，英国前三轮 CfD 拍卖的海上风电项目规模分

别为 1.16 GW、3.2 GW、5.47GW，本轮拍卖规模 7GW；本轮拍卖共包

含 5 个海风项目，其中 4 个项目单体规模超过 1GW，Hornsea Project 3

的单体规模达到 2.85GW。在本轮拍卖的所有可再生能源项目中，海上风

电项目的上网电价为 37.35 英镑/MWh（折合人民币约 0.303 元/千瓦时），

属于上网电价最低的类型，低于陆上风电的 42.47 英镑/MWh 和光伏的

45.99 英镑/MWh，表明英国海上风电项目具有突出的经济性；与第三轮拍

卖的海上风电项目上网电价 39.65-41.61 英镑/MWh 相比，本轮拍卖项目

的上网电价进一步下降。根据披露信息，本轮拍卖的海上风电项目预期的

投运时间集中在 2026-2027 年。 

 漂浮式海上风电首次纳入拍卖，经济性好于预期。本次拍卖结果包含 1 个

漂浮式海上风电项目，即 TwinHub Floating Offshore Wind Project，该项

目规模 32MW，预期的投运时间为 2026-2027 年。对于漂浮式海上风电

项目，政府制定的拍卖参考价格为 122 英镑/MWh，最终拍卖结果为 87.3

英镑/MWh（折合人民币约 0.707 元/千瓦时），考虑漂浮式海上风电仍处发

展初期，这一电价水平优于预期。英国规划到 2030 年实现 50GW海上风

电装机，其中约 5GW为漂浮式海上风电；2022 年 1 月苏格兰皇家地产局

宣布了苏格兰海上风电首轮用海权招标结果，17 个中标项目的拟开发容量

合计 24.8GW，其中漂浮式海上风电容量 14.5GW；未来英国有望通过 CfD

机制持续推动漂浮式海风项目落地。 

 英国第四轮 CfD 拍卖吹响欧洲海上风电大发展的号角。在俄乌冲突背景

下，欧洲上调了海上风电发展目标，英国将 2030 年海上风电装机目标从

原有的 40GW 调增到 50GW，丹麦、比利时、荷兰、德国等北海四国承

诺到 2030 年海上风电总装机量达到 65GW，法国总统马克龙宣布到 2050 
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年法国将建成 50 个海上风力发电场并实现 40 吉瓦的装机规模。根据全球风能协会（GWEC）的预测，2025 年欧洲海上风电

新增装机超过 7GW，较 2021 年增长 122%；美国、韩国、日本、越南等新兴市场也有望加快发展海上风电，2025 年海外市

场新增装机有望超过 15GW，2022-2025 年海外市场海上风电新增装机复合增速超过 40%。本次拍卖是英国调增海上风电发

展目标后的首批项目落地，有望吹响欧洲海上风电提速发展的号角。 

 投资建议。欧洲等海外海上风电市场蓬勃发展，未来具有较大的成长空间，国内海风制造企业凭借产品高性价比等优势已在

海外市场取得订单突破，未来海外订单规模有望快速增长。建议重视这些具有出口能力的海风制造企业的成长性，推荐分别

在管桩、海缆、风机方面获得欧洲订单突破的大金重工、东方电缆、明阳智能。 

 风险提示。1、海外海上风电市场发展速度不及预期。2、海外贸易保护加剧进而影响国内海风制造产业的出海进程。3、部分

制造环节可能竞争加剧并导致盈利水平不及预期。 

 
 

图表1 英国近四轮差价合约拍卖的海上风电项目情况 

  
项目名称 开发商  容量（MW） 

中标电价（英

镑/MWh） 
投运时间 

首轮 CfD 

（2015.2 发布拍

卖结果） 

East Anglia ONE Scottishpower Renewables (UK) Limited 714 119.89 2017/18 

Neart na Gaoithe Neart na Gaoithe Offshore Wind Limited 448 114.39 2018/19 

第二轮 CfD 

（2017.9 发布拍

卖结果） 

Triton Knoll Triton Knoll Offshore Wind Farm Limited 860 74.75 2021/22 

Hornsea Project 2 Breesea Limited 1386 57.5 2022/23 

Moray Moray Offshore Windfarm (East) Limited 950 57.5 2022/23 

第三轮 CfD 

（2019.9 发布拍

卖结果） 

Doggerbank Creyke Beck 
A P1 

Dogger bank Offshore WindFarm 
Project1 Projco Limited 

1200 39.65 2023/24 

Doggerbank Creyke Beck 
B P1 

Dogger bank Offshore WindFarm 
Project2 Projco Limited 

1200 41.611 2024/25 

Doggerbank Teeside A P1 
Dogger bank Offshore WindFarm 

Project3 Projco Limited 
1200 41.611 2024/25 

Forthwind Forthwind Limited 12 39.65 2023/24 

Seagreen Phase 1 Seagreen Wind Energy Limited 454 41.611 2024/25 

Sofia Offshore Wind Farm 
Phase 1 

Sofia Offshore Wind Farm Limited 1400 39.65 2023/24 

第四轮 CfD 

（2022.7 发布拍

卖结果） 

Inch Cape Phase 1 INCH CAPE OFFSHORE LIMITED 1080 37.35 2026/27 

EA3, Phase 1 EAST ANGLIA THREE LIMITED 1372.34 37.35 2026/27 

Norfolk Boreas (Phase 1) NORFOLK BOREAS LIMITED 1396 37.35 2026/27 

Hornsea Project Three 
Offshore Wind Farm 

ORSTED HORNSEA PROJECT THREE 
(UK) LIMITED 

2852 37.35 2026/27 

Moray West Offshore Wind 
Farm 

MORAY OFFSHORE WINDFARM 
(WEST) LIMITED 

294 37.35 2026/27 
 

资料来源：BEIS，平安证券研究所 
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