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 行业专题点评：自 6 月 1 日上海全面复工复产以来，快递、货运等物流运力迅

速恢复。根据国家邮政局数据，清明/五一/端午的快递日均揽件量分别为 2.20

亿/2.68 亿/3.23 亿件，同比增速分别为 13.3%/2.3%/17.0%，端午期间快递日

均揽件绝对值与增速均已超清明时期，疫后修复迅猛。根据交通运输部运输服

务司司长蔡团结国新办发布会发言，上海市物流保通保畅工作自 6 月以来取得

了重要阶段性成效：1）从公路交通网络运行情况看，高速公路货车流量已恢复

至疫情前正常水平；2）从水运港口运行情况看，集装箱日均吞吐量达到 12.6

万标准箱，恢复至去年同期的 95%以上；3）从民航运输运行情况看，浦东机

场近一周日均保障货班起降 232 架次，进出港货量 9267 吨，基本恢复至正常

水平；4）从铁路运输运行情况看，上海地区北郊、杨浦、闵行等 15 个铁路货

场目前已恢复常态化运营，6 月份以来日均发到 1700 车左右，较疫情期间增幅

30%；5）从邮政快递运行情况看，6 月上半月，邮政快递日均揽收、投递共 1815

万件，已恢复至疫情前的九成左右。 

根据国家统计局数据显示，5 月社会零售/实物网零金额分别为 33,547 亿元

/9,830 亿元（-6.7%/+7.0%），与 4 月的 29,483 亿元/7,630 亿元（-11.1%/-

5.2%）相比，同比增速显著恢复。我们判断，在复工复产稳步推进+消费刺激

政策逐步落地+618 大促引发补偿性消费的背景下，实体经济将于 6 月企稳复

苏，6 月社会零售/实物网零金额增速预计分别为+1%/+12%。 

 本周行情回顾：本周商贸零售板块报收 3822.48 点，上涨 1.99%，跑赢沪深 300

（本周上涨 1.64%）0.35 个百分点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 19

位。各细分板块中，一般零售上涨 1.97%，贸易下跌 1.70%，专营连锁上涨

4.29%，电商及服务上涨 0.21%，专业市场经营上涨 4.54%。个股涨幅前五的

公司为萃华珠宝（30.09%）、三木集团（17.55%）、华联综超（13.60%）、

小商品城（10.92%）、通程控股（10.57%）；个股跌幅前五的公司为东方集团

（-12.30%）、中成股份（-9.59%）、ST 华鼎（-8.04%）、ST 天首（-7.33%）、

安德利（-6.74%）。 

 一周行业重要新闻： 

【互联网】抖音测试“极速达”配送 快手成立快送供应链公司 

【互联网】快手宣布与乐视视频战略合作，独家自制版权作品可二创 

【互联网】阿里布局 DaaS 赛道 成立子公司“瓴羊” 

【互联网】京东将在上海嘉定打造无人电商运营中心 
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一、 行业专题点评：疫后修复有序推进，消费大盘企稳回暖 

自复工复产以来，疫后修复有序推进：自 6月 1 日上海全面复工复产以来，快递、货运等物流运

力迅速恢复。根据国家邮政局数据，清明/五一/端午的快递日均揽件量分别为 2.20 亿/2.68亿/3.23

亿件，同比增速分别为 13.3%/2.3%/17.0%，端午期间快递日均揽件绝对值与增速均已超清明时期，

疫后修复迅猛。根据交通运输部运输服务司司长蔡团结国新办发布会发言，上海市物流保通保畅工作

自 6月以来取得了重要阶段性成效：1）从公路交通网络运行情况看，高速公路货车流量已恢复至疫

情前正常水平；2）从水运港口运行情况看，集装箱日均吞吐量达到 12.6万标准箱，恢复至去年同期

的 95%以上；3）从民航运输运行情况看，浦东机场近一周日均保障货班起降 232 架次，进出港货量

9267吨，基本恢复至正常水平；4）从铁路运输运行情况看，上海地区北郊、杨浦、闵行等 15个铁

路货场目前已恢复常态化运营，6月份以来日均发到 1700 车左右，较疫情期间增幅 30%；5）从邮政

快递运行情况看，6月上半月，邮政快递日均揽收、投递共 1815 万件，已恢复至疫情前的九成左

右。 

消费刺激政策多地开花：自 2022年以来，全国 23个省区市已累计发行了 40余类消费券，金额

达数十亿元，补贴范围覆盖汽车、家电、商超、餐饮、旅游等多个领域。消费券是政府转移支付的一

种方式，具有乘数效应，可达到拉动消费、促进投资、稳定就业的目的。根据北京大学光华管理学院

与蚂蚁集团研究院联合发布报告所示，政府 1 元的消费补贴平均能够带动 3.5 元以上的新增消费。 

6月消费大盘企稳回暖：根据国家统计局数据显示，5月社会零售/实物网零金额分别为 33,547 亿

元/9,830 亿元（-6.7%/+7.0%），与 4 月的 29,483 亿元/7,630 亿元（-11.1%/-5.2%）相比，同比增速

显著恢复。我们判断，在复工复产稳步推进+消费刺激政策逐步落地+618 大促引发补偿性消费的背景

下，实体经济将于 6月企稳复苏，6月社会零售/实物网零金额增速预计分别为+1%/+12%。 
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二、 一周行情回顾 
 

本周商贸零售板块报收 3822.48 点，上涨 1.99%，跑赢沪深 300（本周上涨 1.64%）0.35 个百分

点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 19 位。各细分板块中，一般零售上涨 1.97%，贸易下跌 1.70%，

专营连锁上涨 4.29%，电商及服务上涨 0.21%，专业市场经营上涨 4.54%。个股涨幅前五的公司为萃

华珠宝（30.09%）、三木集团（17.55%）、华联综超（13.60%）、小商品城（10.92%）、通程控股（10.57%）；

个股跌幅前五的公司为东方集团（-12.30%）、中成股份（-9.59%）、ST 华鼎（-8.04%）、ST 天首（-

7.33%）、安德利（-6.74%）。 

 

图表 1：全行业周涨跌幅对比 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 
 

 
 
 

图表 2：本周商贸零售指数上涨 1.99 个百分点 

 

图表 3：本周商贸零售指数跑赢沪深 300 0.35 个百分点 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 
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图表 4：商业贸易行业周涨幅前五个股 

 

图表 5：商业贸易行业周跌幅前五个股 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 

三、 一周行业新闻 
 

【综合】上海：5 个特困行业以及受疫情影响经营困难的中小微企业和个体工商户可缓缴社会保险费 

5 月 29 日消息，根据上海市最新发布的《上海市加快经济恢复和重振行动方案》，针对企业实际困难，将从

阶段性缓缴“五险一金”和税款、扩大房屋租金减免范围、多渠道为企业减费让利、加大退税减税力度、发

放援企稳岗补贴等方面，综合施策，实施“缓免减退补”政策，多管齐下为企减负。在缓缴方面，餐饮、零

售、旅游、民航、公路水路铁路运输等 5 个特困行业以及受疫情影响经营困难的中小微企业和个体工商户可

缓缴社会保险费，用人单位可申请缓缴住房公积金，纳税人可延期纳税申报或申请延期缴纳税款。（央视新闻） 

 

【互联网】TikTok 电商计划在英国市场启动“Aquaman”仓储计划 

7 月 2 日消息，，TikTok 电商准备在英国市场启动名为“Aquaman(海王)”的仓储计划。TikTok 电商将效仿亚

马逊的 FBA 仓模式，把部分销售稳定的商品提前储存至英国当地仓，以缩短跨境物流时间。（晚点 LatePost） 

 

【互联网】抖音测试“极速达”配送 快手成立快送供应链公司 

7 月 2 日消息， 抖音、快手再度加码物流服务。其中，抖音测试了“极速达”服务，快手被曝出成立“成都

快送供应链管理有限公司”。具体来看，“极速达”服务是为实现抖音电商同城当日达、周边城市次日达。网

传测试截图显示，该服务涵盖了生鲜蔬菜的同城配送，这意味消费者购买的商品，最快当日就能买到生鲜蔬

菜。（Tech 星球） 

 

【互联网】快手宣布与乐视视频战略合作，独家自制版权作品可二创 

6 月 30 日消息，快手宣布与乐视视频就乐视的独家自制内容达成二创相关授权合作，快手创作者可以对乐视

视频独家自制版权作品进行剪辑及二次创作，并发布在快手平台内。乐视视频通过接入快手小程序平台，可

以触达更海量的用户，并能借助小程序的功能实现会员拉升及内容变现。（36 氪） 

 

【互联网】京东零售云升级“四通八达”：场景货品数据人群全打通 

6 月 29 日消息，在京东零售云战略升级发布会上，京东集团副总裁、京东零售云总裁颜伟鹏表示，考虑到泛

零售行业的“人、货、场、数”四方面的新需求，京东零售云正式提出全新的“四通八达”战略。其中“四

通”是指场景打通、货品打通、数据打通、人群打通，“八达”是指交易达、流量达、库存达、货品达、数据

达、运营达、用户达、会员达。（亿邦动力） 

 

【互联网】阿里张勇：让技术带着责任的温度 
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6 月 29 日消息，中国网信杂志刊发阿里巴巴董事会主席兼首席执行官张勇署名文章。文章谈到，成立 23 年

来，阿里巴巴从最初的一家电子商务公司，发展成为一家以技术驱动在多场景、多赛道进行探索的公司。创

造客户价值、创造社会价值，是科技公司与商业的关系，也是企业应该承担的社会责任。张勇认为，阿里巴

巴的技术创新经历了三个阶段。第一个阶段，是用科技创造新商业，搭建起电商交易的基础服务设施；第二

个阶段，是云上创新，通过阿里云助推产业数字化，助力实体经济发展；第三个阶段，用技术更好地服务社

会。这由两个方面构成。（证券时报） 

 

【互联网】阿里布局 DaaS 赛道 成立子公司“瓴羊” 

6 月 29 日消息，阿里巴巴宣布成立专注企业数智服务的子公司——瓴羊智能服务公司。瓴羊寓意“数字化领

头羊”。瓴羊旗下有分析云、营销云、产销云、客服云、开发云五大产品矩阵，包含 Dataphin、Bizphin、Quick 

Audience、Quick BI、生意参谋、经营参谋等 11 个核心产品。朋新宇指出，针对单点问题的 SaaS 提供商不

断涌现，但大多局限于工作流改造，解决了效率问题，却没有解决企业最核心的增长问题。瓴羊要做的“不

是 SaaS，而是 DaaS”，其本质是以数据驱动为增长引擎，打通整合企业的商业流、数据流和工作流，让数

据智能在企业的生产和经营中发挥最大价值。（界面新闻） 

 

【互联网】京东将在上海嘉定打造无人电商运营中心 

6 月 28 日消息，日前，位于嘉定工业区的京东智能产业园项目启动建设。项目预计于 2023 年 10 月竣工，

将依托京东成熟的物流体系搭建经验，建设无人仓、无人分拣中心等智能设施，打造无人电商运营中心，为

京东自营商品及入仓企业提供商品暂存、订单处理、分拣配送等全链条服务。（Tech 星球） 

 

【互联网】美团外卖在湖南长沙试点 24 小时便利店项目 

6 月 27 日消息，美团通过官方渠道披露，美团外卖近日在湖南长沙启动了 24 小时便利店项目，首期联合美

宜佳、新佳宜两个品牌，共 45 家门店，主要覆盖芙蓉区、开福区、天心区、雨花区、岳麓区、长沙县等主要

县区。据了解，长沙不少便利店门头新挂上了“美团外卖 24 小时便利店”黄色灯箱。除夜间休闲娱乐时不可

缺少的零食酒饮外，夜晚应急生活用品，比如卫生巾、洗发水、手机充电线等，上线美团外卖的 24 小时便利

店也会重点备货。目前，长沙市民通过美团外卖 24 小时便利店合作门店在夜间时段下单，可享受零食饮料

一分钱爆品、酒水领券最高叠减 35 元等多种优惠活动。（电商报） 

 

【互联网】拼多多推出电脑网页版，暂无“砍一刀”功能 

6 月 25 日消息，拼多多官方推出了电脑端网页版“拼多多优惠商城”。据了解，拼多多官网并未给出该网页

入口，只能通过搜索或者输入网址进入。从主界面看，该页适配了电脑端的网页排版，分类、搜索、详情页

等功能都有，但并没有类似拼多多 App 的各种砍一刀活动，也无法进行团购。 

 

四、重点公司公告 

京东集团：6 月 29 日，京东集团发布公告称，公司已与腾讯控股续签战略合作协议，为期三年。腾讯将继续

在其微信平台上为公司提供突出的一级和二级接入点以提供流量支持，双方亦有意继续在通信、技术服务、

营销及广告以及会员服务等多个领域合作。作为总对价的一部分，公司将在三年期间的特定预先确定日期参

照现行市场价格向腾讯发行一定数量的 A 类普通股，对价最高为 2.2 亿美元。 
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