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  通信行业点评   

6 月新能源车创新高，深圳立法落地助推智能网联  2022 年 7 月 9 日 

[Table_Summary] 

 6 月乘用产批零同比大幅度增加，看好政策支持下景气上行。乘联会数据显

示狭义乘用车 6 月产批零分别实现 220.0/218.9/194.3 万辆，同比分别

+45.6%/+42.3%/+22.6%，环比分别+31.7%/+24.7%/+43.5%。6 月受疫情影

响的进口零部件短缺问题改善，同时涉及长三角地区的国产零部件体系供应商逐

步恢复基本供货，促进全国 6 月生产端迅速恢复，同时 4、5 月因疫情迟滞的产

能和需求在 6 月开始释放，且车市促销力度进一步加大，主流车企均追加了优惠

活动，零售端表现亮眼。我们认为生产供应端扰动逐步散去，多政策支持也将提

振下半年汽车消费，上半年因疫情带来的扰动有望逐步修复。 

 新能源车 6 月产批零延续同比高增，批发渗透率达 26.1%。新能源乘用车

6 月产批零分别实现 56.6/57.1/53.2 万辆，同比分别+146.9%/+141.4% 

/+130.8%，环比分别+30.3%/+35.3%/+47.6%。6 月新能源车批发销量渗透率

达 26.1%，较 2021 年 6 月的 15.3%同比提升 10.8pct，较 2022 年 5 月的 26.5%

基本持平。2022 年 1~6 月新能源车累计批发销量达 246.7 万辆，同比+122.9%，

零售销量达 224.8 万辆，同比+122.5%。 

 深圳智能网联汽车立法树立准则，核心增量硬件上车节奏有望加速。据车云

数据，5 月智能网联乘用车销量达 27.7 万辆，同比+55.7%，渗透率达 20.7%，

与 2022 年 4 月的 21.8%基本持平。7 月 5 日《深圳经济特区智能网联汽车管理

条例》获深圳市人大常委会会议审议通过，法规将于今年 8 月 1 日起施行。这也

是国内首次对智能网联汽车的市场准入、使用管理、权责认定等事项在法律法规

层面作出具体规定。我们认为深圳法规逐步确立将推进智能网联进程演绎，核心

增量硬件配套汽车量产节奏有望加速。 

 投资建议：坚定看好智能网联推进。同时建议关注下半年重点车型发布带来

的催化。智能化层面：自动驾驶高精定位领域重点推荐稀缺标的华测导航，车载

传感器领域推荐激光雷达产业链炬光科技、长光华芯、光库科技、天孚通信、腾

景科技；网联化层面：推荐车载通信模组厂商移远通信、美格智能、广和通、有

方科技，V2X 领域建议关注高新兴。同时建议关注连接器领域鼎通科技、意华股

份；建议关注商用车智能网联厂商鸿泉物联、锐明技术。 

 风险提示：新能源车渗透率不及预期；智能网联推进进程不及预期。 
 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300620 光库科技 36.60 0.80  0.95  1.23  46 38 30 推荐 

300394 天孚通信 24.05 0.78  1.08  1.39  31 22 17 推荐 

688195 腾景科技 26.50 0.40  0.69  1.06  66 38 25 推荐 

300627 华测导航 34.80 0.55  0.71  0.97  63  49  36  推荐 

603236 移远通信 132.3 1.89  2.90  4.49  70  46  29  推荐 

300638 广和通 24.77 0.65  1.00  1.51  38  25  16  推荐 

002881 美格智能 31.53 0.49  0.85  1.41  64  37  22  推荐 

688159 有方科技 19.65 -0.14  1.08  2.36 / 18 8 推荐 

688048 长光华芯* 122.42 1.13 1.48 2.22 108 83 55 推荐 

688167 炬光科技* 141.00 0.75  1.34  2.11 188 105 67 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; （注：股价为 2022 年 7 月 8 日收盘价；标*为电子组覆盖） 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.通信行业点评：中移动首发 6G 网络架构白

皮书，聚焦 6G 战略布局 

2.通用电子测量行业深度报告之三：电子测量

的成长性到底在哪里？ 

3.通信行业点评：联通数据中心交换机集采开

标，行业竞争格局生变 

4.电子测量行业点评：普源精电发布新品，国

产电子测量仪器再添“大将” 

5.通信行业点评：2025 年 3500 亿大海，元

宇宙哪些产业最先受益？ 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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