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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：7 月 8日，上海市政府发布《培育“元宇宙”新赛道行动方案（2022-

2025年）》，方案中提到将力争打造 10 家具有国际竞争力的头部企业、
100 家“专精特新”企业，推出 50+示范场景、100+标杆性产品和服务，
到 2025 年产业规模达到 3500 亿元，带动全市软件和信息服务业规模超
过 15000 亿元，带动电子信息制造业规模突破 5500亿元。 

◼ 四个行动、八项工程涵盖范围广、落地性强。该方案是截止目前由地方
政府发布的最完整行动方案。重点包括四个行动：1）产业高地建设行
动，在关键技术、基础设施、交互终端、数字工具方面发力；2）数字业
态升级行动，推动在商业、教育、文旅及娱乐领域的虚实交互升级；3）
模式融合赋能行动，支持智能制造、医疗健康、协同办公、数字城市领
域的虚实融合；4）创新生态培育行动，包括创作者经济、数据流通要素
及标准规则体系建设等。八项工程包括关键技术突破工程、数字 IP 市
场培育工程（试点上海数交所开设数字资产交易板块）、工业元宇宙标
杆示范工程、数字人全方位提升工程、数字孪生空间建设工程、行业龙
头企业引育工程、产业创新载体培育工程及数字空间风险治理工程等。 

◼ 发展目标清晰对行业也构成指引，有望成为发展示范之一。方案定位元
宇宙是未来虚拟世界和现实社会交互的重要平台，是数字经济新的表现
形态，将坚持虚实结合、以虚强实价值导向，发挥上海在 5G、数据要
素、应用场景、在线新经济等方面优势，推动元宇宙更好赋能经济、生
活、治理数字化转型。2021 年至今，全国多地政府均给予元宇宙高度关
注，2022 年武汉、成都、合肥等地的政府工作报告中均提到了元宇宙，
浙江、江苏等地出台了元宇宙发展的相关政策规划，上海率先发布的该
方案有望成为发展示范之一。 

◼ 上海有望在元宇宙领域保持领先优势，相关企业有望率先受益。在行动
方案发布前，上海各个层面已多次释放了发展培育元宇宙新赛道的积极
信号，如前不久的上海党代会的报告里明确提到，要强化高端产业引领
功能，积极布局未来发展新赛道，推动新兴产业积厚成势、传统产业改
造升级。此外，上海经信委此前印发的《上海市电子信息制造业发展“十
四五”规划》也提出，加强元宇宙底层核心技术基础能力的前瞻研发，
推进深化感知交互的新型终端研制和系统化的虚拟内容建设，探索行业
应用，这也是元宇宙首次被写入地方“十四五”产业规划。在本次行动
方案中，除四个行动、八项工程中提到的建设方向外，还提到将加强资
金保障、人才育引等，元宇宙建设主体及相关企业将有望率先受益。 

◼ 投资建议：元宇宙是当前信息技术领域最能统领行业发展方向的投资主
线，当前各领域头部企业均开始基于自身优势加码布局，随着终端、场
景、产品及标准的快速完善，我们看好元宇宙赛道长期成长的潜力。相
关标的：1）虚拟人、数字展览方向推荐蓝色光标、风语筑，建议关注捷
成股份、锋尚文化、万兴科技；2）文化数字化、数字藏品方向推荐华扬
联众、视觉中国、三七互娱，建议关注三人行、顺网科技、博瑞传播、
中文在线、浙数文化、浙文互联、吉宏股份；3）虚实融合产业应用推荐
兆讯传媒；4）数字孪生、工业元宇宙推荐宝通科技，建议关注佳都科技
等。 

◼ 风险提示：行业仍处发展早期，公司进展不及预期，市场系统性风险等  
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