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国际局势动荡，保障国防安全刻不容缓；军工“内生+外延”双驱动 
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【核心组合】中航西飞、中航沈飞、航发动力、中兵红箭、航发控制、紫光国

微、中航光电、中航重机、中航机电、中航高科、西部超导、中国海防 

【重点股池】振华科技、火炬电子、鸿远电子、新雷能、中简科技、中航电子、

内蒙一机、洪都航空、抚顺特钢、钢研高纳、图南股份、宝钛股份、光威复材、

华秦科技、中直股份、三角防务、应流股份、派克新材、航宇科技、航亚科技、

高德红外、大立科技、铂力特、睿创微纳、北摩高科、亚星锚链、利君股份 

【上周报告】【振华科技】深度：特种电子元器件龙头，品类扩展+提质增效

双驱动。 

【本周观点】（1）日本前首相遇刺身亡，国际安全局势持续动荡，保障国防

安全刻不容缓：7月 8日，日本前首相安倍晋三在演讲时遭枪击，后送医经抢

救无效不幸身亡，东亚局势加速动荡；7月 5日，美国空军 F-35A战斗机时隔

5 年再次在半岛部署，韩美同盟遏制力和联防能力不断加强；芬兰及瑞典正式

签署加入北约组织议定书，北约持续北扩脚步不停，多国已公布军备扩张计划。

鉴于全球安全局势持续动荡，我国加强保障国防安全刻不容缓，打造现代化、

信息化军队力度有望不断加大，国防军工板块将长期保持高景气发展态势。（2）

年初以来军工“内生+外延，内需+外贸，军品+民品”逻辑持续加强，2021年

报及 2022 一季报持续验证行业高景气：81家公司 2021年营收/净利润分别增

长 16%/31%，2022一季度分别增长 18%/29%。2018年以来整体毛利率从 21.8%

提升至 24%、净利率从 6.4%提升到 9.9%。（3）高景气度配合相对低估值，当

前处历史低位具高性价比。年初以来申万国防指数累计下跌 19%，当前整体 PE-

TTM 为 58 倍，处于过去 10 年历史最高点的 25%分位，中长期配置价值凸显，

建议加配国防军工。 

【核心观点】国防军工 12字核心逻辑：内生+外延、内需+外贸、军品+民品，

国防装备确定性高成长。（1）“百年变局”下，国防军工“内生”增长趋势强

劲，“规模效应/股权激励/小核心大协作/定价改革/大订单+大额预付”等催

化下，企业运行效率也将持续提升。（2）“外延”增长方向明确：国家推动国

企改革，要求“激发国有企业活力”、“提高国有资本效率”，未来几年军工

资产证券化/核心军品重组上市有望掀起新一轮高潮，关注中船集团/航天科技

/中电科/中航工业/航天科工等集团重组进程。（3）“民品+外贸”将为军工

行业增长提供持久动力：中国坦克/无人机/教练机/战斗机等具备全球竞争力，

外贸需求逐步崛起；国产大飞机/民用航空发动机相关民品自主可控也将提速。 

建议加配国防军工，看好导弹/信息化/航发/军机子行业，军机 “十四五”

复合增速约 22%。航发受益于“维保+换发”、“十四五”复合增速约 26%。

导弹受益于“战略储备+耗材属性”，信息化受益于“信息化程度加深+国产

替代”，增速更高。 

1)主机厂:中航西飞、航发动力、中航沈飞、洪都航空、内蒙一机。 

2)核心配套/原材料:航发控制、中兵红箭、西部超导、中航高科、抚顺特钢、

钢研高纳、光威复材、航发科技、中航机电、北摩高科、中航重机、利君股份、

派克新材、航宇科技、航亚科技、应流股份、图南股份、铂力特等。 

3)导弹及信息化:紫光国微、菲利华、火炬电子、鸿远电子、振华科技、新雷

能、智明达、高德红外、大立科技、中国海防。 

风险提示：1）股权激励、资产证券化节奏低于预期 2）军品进度低于预期。 
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1. 市场表现 

1.1. 板块表现：上周国防指数上涨 1.5% 

上周国防指数上涨 1.5%，上证指数下跌 0.9%，创业板指上涨 1.3%；年初至今国

防指数下跌 19.1%，上证指数下跌 7.8%，创业板指下跌 15.2%；年初至今国防指数跑

输上证综指 11.3pct，跑输创业板指 7.4pct。从行业比较来看，上周国防指数上涨 1.5%，

在 31 个申万一级行业中排第 4 名。 

图 1：上周国防指数跑赢上证指数 2.4%  图 2：上周国防指数上涨 1.5%，位居一级行业第 4 名 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

1.2. 个股表现：上周上海瀚讯上涨 21.3% 

上周涨幅前五的军工标的是：上海瀚讯（21.3%）、航发动力（15.1%）、广东宏

大（12.9%）、火炬电子（12.3%）、湘电股份（11.3%）；月初至今涨幅排名前五的

军工标的是：上海瀚讯（20.3%）、广东宏大（16.1%）、航发动力（14.9%）、湘电

股份（11.6%）、火炬电子（10.1%）；年初至今涨幅排名前五的军工标的是：盛路通

信（21.3%）、中兵红箭（18.9%）、红相股份（13.1%）、菲利华（12.3%）、广东宏

大（8.6%）。 

表 1：国防行业重点个股市场表现回顾 

涨幅前十个股 跌幅前十个股 

周度涨幅 月度涨幅 年度涨幅 周度跌幅 月度跌幅 年度跌幅 

上海瀚讯 21.3% 上海瀚讯 20.3% 盛路通信 21.3% 和而泰 -12.2% 爱乐达 -13.0% 科思科技 -55.6% 

航发动力 15.1% 广东宏大 16.1% 中兵红箭 18.9% 爱乐达 -10.7% 和而泰 -12.0% 睿创微纳 -53.1% 

广东宏大 12.9% 航发动力 14.9% 红相股份 13.1% 万泽股份 -6.4% 睿创微纳 -7.6% 上海沪工 -51.8% 

火炬电子 12.3% 湘电股份 11.6% 菲利华 12.3% 睿创微纳 -5.1% 天箭科技 -6.8% 富吉瑞 -46.9% 

湘电股份 11.3% 火炬电子 10.1% 广东宏大 8.6% 鸿远电子 -4.9% 新兴装备 -6.7% 中直股份 -43.3% 

国光电气 8.7% 菲利华 8.9% 振华科技 8.0% 欧比特 -4.8% 华伍股份 -5.9% 宏达电子 -39.9% 

雷电微力 8.7% 雷电微力 8.9% 新雷能 3.4% 中航高科 -4.8% 欧比特 -5.6% 利君股份 -39.5% 

钢研高纳 8.2% 中兵红箭 8.7% 三角防务 3.1% 富吉瑞 -4.7% 科思科技 -5.6% 和而泰 -38.4% 

奥普光电 7.7% 紫光国微 8.7% 西部超导 2.6% 华伍股份 -4.6% 中航高科 -5.6% 大立科技 -38.2% 

安达维尔 7.1% 国光电气 8.1% 派克新材 1.6% 大立科技 -4.2% 富吉瑞 -5.5% 中国海防 -37.2% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2. 重点公司盈利预测与估值 

表 2：国防行业重点公司盈利预测与估值 

子

行

业 

代码 公司 市值（亿元） 

EPS PE 
PB 

(MRQ) 

ROE

（2021） 

股价

（元） 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

主

机

厂 

600893 航发动力 1394 0.45 0.56 0.72 116 93 73 3.7 3% 52.30 

600760 中航沈飞 1203 0.87 1.14 1.49 71 54 41 10.1 16% 61.36 

600038 中直股份 268 1.55 1.88 2.34 29 24 19 2.8 10% 45.51 

000768 中航西飞 868 0.24 0.37 0.49 131 85 64 5.5 4% 31.34 

600316 洪都航空 216 0.21 0.32 0.47 144 94 64 4.1 3% 30.16 

600967 内蒙一机 152 0.44 0.49 0.57 20 18 16 1.4 7% 8.94 

核

心

零

部

件 

002013 中航机电 469 0.33 0.40 0.49 37 30 24 3.3 9% 12.06 

600391 航发科技 65 0.35 0.80 1.07 56 25 18 4.5 6% 19.68 

688333 铂力特 154 0.06 0.22 0.37 3167 864 514 11.8 1% 190.00 

002651 利君股份 83 -0.67 0.88 2.55 -12 9 3 3.4 -4% 8.00 

002023 海特高新 76 0.97 0.10 0.13 10 105 76 1.8 8% 10.03 

002985 北摩高科 195 1.65 1.84 2.47 36 32 24 6.9 19% 58.72 

605123 派克新材 150 2.82 3.86 5.23 49 36 27 7.8 18% 139.00 

300855 图南股份 134 0.91 0.78 1.06 49 56 42 10.5 16% 44.30 

688510 航亚科技 50 0.09 0.22 0.28 205 89 69 5.2 3% 19.29 

000738 航发控制 379 0.40 0.51 0.67 72 57 43 3.5 6% 28.85 

603131 上海沪工 42 0.45 0.88 1.21 29 15 11 3.0 11% 13.12 

000534 万泽股份 65 0.19 0.31 0.47 68 42 28 5.9 9% 12.97 

603308 应流股份 115 0.34 0.65 0.71 50 26 24 2.9 6% 16.84 

600765 中航重机 475 0.89 0.87 1.15 36 37 28 5.0 11% 32.23 

300775 三角防务 249 0.83 1.27 1.74 60 39 29 10.2 19% 50.32 

002414 高德红外 418 0.48 0.46 0.59 26 28 22 5.3 19% 12.71 

国

防

电

子 

002179 中航光电 1008 1.86 1.68 2.17 34 38 29 6.3 16% 63.43 

002025 航天电器 315 1.08 1.46 1.93 65 48 36 5.8 11% 69.66 

600562 国睿科技 188 0.42 0.52 0.62 36 29 24 3.9 12% 15.12 

600764 中国海防 182 1.19 1.45 1.80 21 18 14 2.4 12% 25.55 

600372 中航电子 369 0.41 0.52 0.64 46 37 30 3.2 7% 19.12 

603712 七一二 239 0.89 1.15 1.50 35 27 21 6.6 21% 30.90 

603678 火炬电子 237 2.08 2.69 3.36 25 19 15 4.9 22% 51.56 

002214 大立科技 73 0.29 0.33 0.40 42 37 30 2.9 9% 12.12 

002049 紫光国微 1251 3.22 4.83 6.72 64 43 31 16.5 32% 206.21 

688636 智明达 57 2.43 2.99 4.49 46 38 25 6.3 18% 112.53 

300593 新雷能 149 1.03 1.09 1.58 39 37 25 12.2 29% 40.09 

000733 振华科技 695 2.88 4.53 5.79 47 30 23 8.6 0.22 134.20 

600990 四创电子 67 1.16 1.34 1.62 36 31 25 2.6 7% 41.35 

300726 宏达电子 245 1.98 2.60 3.36 30 23 18 6.1 27% 59.49 
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子

行

业 

代码 公司 市值（亿元） 

EPS PE 
PB 

(MRQ) 

ROE

（2021） 

股价

（元） 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

603267 鸿远电子 297 3.56 4.92 6.52 36 26 20 8.3 28% 127.80 

300474 景嘉微 299 0.97 0.99 1.43 68 67 46 10.1 11% 66.11 

国

防

材

料 

300699 光威复材 312 1.46 1.86 2.35 41 32 26 7.2 19% 60.27 

600456 宝钛股份 282 1.17 1.72 2.20 50 34 27 4.5 11% 58.95 

600862 中航高科 370 0.42 0.57 0.75 63 47 35 7.2 56% 26.54 

300034 钢研高纳 219 0.65 0.85 1.16 69 53 39 7.5 13% 45.00 

688122 西部超导 462 1.68 2.14 2.91 59 46 34 8.3 12% 99.50 

注：市值截止 2022 年 7 月 8 日收盘；加深为已覆盖 

资料来源：Wind 一致预期，浙商证券研究所 

 

 

3. 行业动态 

3.1. 国防集团新闻 

1、中国航天科技创新研究院揭牌成立。7 月 4 日，中国航天科技集团有限公司所属

中国航天科技创新研究院（以下简称“航天创新院”）在京正式揭牌成立。集团公司组

建成立航天创新院，旨在打造航天原创技术策源地的示范单位，是深入贯彻党中央重

大战略决策部署、加快构建新型举国体制的科技创新体系、迈向更高水平科技自立自

强的重大举措，对于强化战略性、基础性、前瞻性研究具有重大战略意义。（中国航

天科技集团有限公司） 

2、中国船舶上海两院所最新签单。近日，中国船舶集团七〇四所承接的 5000 马力绿

色智能型新能源混合动力拖轮项目正式签约。这是继国内首艘宁波港 5000 马力并联

混合动力及绿色智能系统拖轮之后，七〇四所承接的又一国内首艘同时获得串联式混

合动力、绿色船舶、智能船舶附加标志符号的高技术高附加值拖轮。（中国船舶集团

有限公司） 

3、全球首堆“玲珑一号”反应堆厂房钢制安全壳上部筒体吊装成功。2022 年 7 月 5

日 22 点 32 分起吊，6 日 0:08 分全球首堆“玲龙一号”反应堆厂房钢制安全壳上部筒体

顺利吊装就位，比计划提前 70 天完成进度目标，为高质量推进小堆工程建设奠定了

坚实基础。“玲龙一号”工程建设进展顺利，标志着我国在小型模块式压水堆开发与利

用方面走在了世界前列。（中国核工业集团有限公司） 

4、铁马集团生产交付移动核酸检测方舱，日检测能力 2万单管。近日，中国兵器工

业集团铁马集团专用车公司研制生产的移动核酸检测方舱顺利通过环境与生物安全

性检测并交付用户，助力疫情防控工作，切实履行央企担当。该方舱采用半挂底盘为

基础进行改装，具备移动性实验与落地固定实验的要求，可随时移动至指定位置或城

市，可快速反应提高局部核酸检测能力。（中国兵器工业集团有限公司） 
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3.2. 国际时政要闻 

1、美军火箭发射 11秒后爆炸，在基地引发火灾。据美国哥伦比亚广播公司等媒体 7

日报道，当地时间 6 日晚，美军一枚测试火箭在加利福尼亚州范登堡太空部队基地发

射不久后发生爆炸。据基地官员表示，6 日晚 11 时左右，“米诺陶”（Minotaur）II+运

载火箭在发射约 11 秒后爆炸，连同大量碎片一起落在发射台周围的区域。爆炸没有

导致人员伤亡，不过在基地引发了火灾，范登堡消防局随后也赶到现场。（海外网） 

2、俄国防部披露美国防部在乌生物研究支出超 2.5亿美元。7 日，俄罗斯国防部召开

简报会。会上，俄罗斯联邦武装部队辐射、化学和生物保护部队司令伊戈尔·基里洛夫

表示，美国绕过国际协议，仍在继续推行增强军用生物技术潜力的政策。自 2005 年

以来，美国国防部在乌克兰的生物研究支出已超过 2.5 亿美元。基里洛夫说，根据俄

罗斯获得的资料，自 2005 年以来，美国国防部支出超过 2.5 亿美元在乌克兰进行生

物研究。乌克兰武装部队士兵作为志愿者参与了烈性传染病评估实验，实验要求这些

士兵在生化污染条件下执行任务。（央视网） 

3、北约北扩，正式启动！当地时间 7 月 5 日，北约 30 个成员国的代表签署瑞典和芬

兰加入北约的议定书，正式启动给欧洲安全带来新挑战的北约北扩进程。北约秘书长

斯托尔滕贝格表示，在等待北约各成员国批准议定书期间，芬兰和瑞典将以“受邀国”

身份参加北约各项行动。按照规定，北约成员国将各自按程序对议定书予以审批。尽

管尚未“走完程序”，但在议定书签署后，瑞典和芬兰已经可以参加北约会议、获取更

多北约情报等。不过，两国目前还不受北约集体防卫机制保护。（央视网） 

4、乌方：蛇岛地区已归乌克兰控制。4 日，俄国防部长绍伊古称，卢甘斯克的作战已

顺利完成。普京表示，中央和南部集团部队以及其他参加卢甘斯克作战的部队应当休

整，东部和西部集团部队要继续按计划行动。乌克兰方面称，蛇岛地区已归乌克兰控

制。（央视网） 

5、美韩 F-35首次举行联合军演以提高“互操作性”。据美国《星条旗报》网站 7 月 5

日报道，韩国国防部说，美国 F-35A“闪电”II 型隐形战斗机周二抵达韩国，将停留 10

天并与韩国的 F-35 战斗机进行首次联合训练演习。报道称，韩国国防部周二在一份

新闻稿中说，6 架 F-35 战斗机从美国阿拉斯加州艾尔森空军基地飞往韩国一个秘密

地点，以“展示（美韩联盟的）强大威慑和联合防御态势”，并“提高（两国之间的）互

操作性”。队用“互操作性”一词来形容一国武装部队使用另一国训练方法和军事装备

的能力。（参考消息网） 

6、5 枚火箭弹落入乌兹别克斯坦境内境内，或来自阿富汗。乌兹别克斯坦外交部网

站发布声明说：“2022 年 7 月 5 日 16 时 20 分左右，5 枚可能来自阿富汗的火箭弹落

在乌兹别克斯坦边境地区。”该部称，火箭弹落下时没有发生爆炸，因此没有人员伤

亡，也没有造成破坏。声明进一步说，发现的炮弹被工兵部门拆除。乌兹别克斯坦外

交部补充说：“目前，乌兹别克斯坦主管部门正在与阿富汗方面一起采取必要措施查

明这一事件的原因。”（参考消息网） 

 

3.3. 国内军事进展 

1、第 72集团军某旅防空分队开展实兵实弹演练。多目标组网侦搜，多火力协同抗击。

6 月中旬，第 72 集团军某旅防空分队千里机动，奔赴西北某陌生地域开展实兵实弹
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演练。经过铁路输送，部队抵达预定地域。官兵完成装备卸载后，按要求向作战地域

快速机动，演练随即打响。（解放军报） 

2、“国防经济论坛暨 2022年学术年会”在北京举办。由国防大学军事管理学院主办的

“国防经济论坛暨 2022 年学术年会”7 月 5 日在北京举行。来自中央机关、国家部委、

军委机关、地方政府相关部门的领导，军地高校和科研院所专家及获奖论文作者代表

共 90 余人参加论坛。（新华社） 

3、中国维和官兵圆满完成马里稳定团东战区司令部防卫设施升级改造任务。近日，

中国第九批赴马里维和工兵分队经过近两个月的连续奋战，圆满完成联合国马里多层

面综合稳定特派团（马里稳定团）东战区司令部防卫设施升级改造任务。此次施工地

点位于马里稳定团加奥超级营地东战区司令部营区内。中国维和官兵完成了 2 个防空

掩体重建、1 个防空掩体新建，以及应急道路平整、装填设置防卫沙箱、加固防卫设

施水泥防护层等多项施工任务，并一次性通过马里稳定团工程处验收。（新华社） 

4、东部战区在台岛周边海空域组织多军兵种联合战备警巡和实战化演练。近日，中

国人民解放军东部战区在台岛周边海空域组织多军兵种联合战备警巡和实战化演练。

近来美方在台湾问题上动作不断，给“台独”分裂势力撑腰打气，这完全是徒劳的，只

会扰乱台海和平、加剧地区紧张。台湾是中国的一部分。战区部队时刻保持高度戒备，

持续加强练兵备战，坚决捍卫国家主权安全和地区和平稳定，坚决粉碎任何“台独”图

谋。（中国军网） 

4. 上市公司公告 

【中航重机】公司发布半年度业绩预告，预计 2022 年 1-6 月盈利 5.4 亿元至 5.8

亿元，同比上年增 99.94%至 114.75%，预计 2022 年半年度归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为 5.35 万元到 5.75 万元，同比增长 101%到 116%。 

【海兰信】7 月 9 日，公司发布了关于变更注册资本、修订《公司章程》的公告，

因公司 2020 年限制性股票激励计划第二个限售期解除限售条件未成就及部分激励对

象离职，公司将回购注销 1,862,242 股限制性股票，本次回购注销完成后，公司注册

资本由 642,285,519 元减少至 640,423,277 元，公司股份总数由 642,285,519 股减少至

640,423,277 股。 

【海兰信】7 月 9 日，公司发布了关于回购注销部分限制性股票的公告，由于 5

名激励对象离职，公司将回购注销其已获授但尚未解除限售的 327,413 股限制性股票

鉴于公司 2020 年限制性股票激励计划第二个限售期解除限售条件未成就，公司将回

购注销 34 名激励对象持有的 1,534,829 股限制性股票。 

【鸿远电子】7 月 9 日，公司发布了关于回购注销部分限制性股票减少注册资本

通知债权人的公告，鉴于公司 2021 年限制性股票激励计划中 1 名激励对象因个人原

因离职，不再具备激励对象资格，对上述 1 名激励对象已获授但尚未解除限售的全部

限制性股票 4,000 股进行回购注销，回购价格 60.95 元/股。 

【鸿远电子】7 月 9 日，公司发布了部分董监高提前终止减持计划暨减持股份结

果公告，杨立宏女士通过集中竞价方式减持公司股份 36.7 万股，占公司总股本的

0.1580%；刘利荣女士通过集中竞价方式减持公司股份 16.1 万股，占公司总股本的

0.0691%；陈天畏女士通过集中竞价方式减持公司股份 7 万股，占公司总股本的邢杰
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女士通过集中竞价方式减持公司股份 9.2 万股，占公司总股本的 0.0394%；孙淑英女

士未减持公司股票；杨立宏女士、刘利荣女士、邢杰女士、陈天畏女士、孙淑英女士

未减持部分不再减持；上述人员的本次减持计划提前终止。 

【中国动力】7 月 9 日，公司发布了关于披露重大资产重组暨关联交易预案后的

进展暨延期发出股东大会通知的公告，拟与关联方中国船舶工业集团有限公司、中国

船舶工业股份有限公司共同对公司的全资子公司增资，并由该子公司向关联方中国船

舶重工集团有限公司支付现金购买资产。 

【天海防务】7 月 9 日，公司发布了关于控股子公司出售资产的进展公告，公司

的控股子公司上海佳豪游艇发展有限公司将位于上海市奉贤区海坤路 365 号及该地

块上已建成的房屋及其附属设施按现状转让给上海新研工业设备股份有限公司，确定

转让对价为人民币 8,180 万元。 

【三角防务】7 月 9 日，公司发布了关于调整公司向特定对象发行股票并在创业

板上市方案的公告，调整前：本次发行募集资金总额不超过 312,724.00 万元（含），

同时本次发行股票数量不超过 8,00000 万股（含）。调整后：本次发行募集资金总额

不超过 204,631.35 万元（含），同时本次发行股票数量不超过 5,000.00 万股（含）。 

【三角防务】7 月 9 日，公司发布了关于向 2022 年限制性股票激励计划激励对

象首次授予限制性股票的公告，确定以 2022 年 7 月 8 日为首次授予日，向 78 名首次

授予激励对象授予限制性股票 373 万股，授予价格 21.92 元/股。 

【三角防务】7 月 9 日，公司发布了向特定对象发行股票并在创业板上市预案修

订稿，本次发行募集资金总额不超过 204,631.35 万元（含），发行股票数量按照募集

资金总额除以发行价格确定，同时本次发行股票数量不超过 5,000.00 万股（含），未

超过本次发行前公司总股本的 30%。在上述范围内，最终发行数量由股东大会授权董

事会根据中国证监会、深圳证券交易所相关规定及实际认购情况与保荐机构（主承销

商）协商确定。 

【迈信林】7 月 9 日，公司发布了关于自愿披露收购郑州郑飞机械有限责任公司

部分股权的公告，拟以现金人民币 1027.9967 万元收购郑州郑飞机械有限责任公司

56.845%的股权。 

【中航电子】7 月 9 日，公司发布了关于重大资产重组进展的公告，拟通过向中

航工业机电系统股份有限公司换股股东发行 A 股股票的方式换股吸收合并中航机电

并发行 A 股股票募集配套资金。 

【航新科技】7 月 8 日，公司发布了关于航新转债调整转股价格的公告，调整前

“航新转债”转股价格为：14.85 元/股；调整后“航新转债”转股价格为：14.84 元/股；

转股价格调整起始日期：2022 年 7 月 15 日 

【北斗星通】7 月 8 日，公司发布了关于投资设立惯性业务子公司暨关联交易的

进展公告，暨关联交易的议案》，同意公司与海南角速度投资合伙企业（有限合伙）、

加速度（天津）管理咨询中心（有限合伙）、融感一期（天津）管理咨询中心（有限

合伙）、融感二期（天津）管理咨询中心（有限合伙）共同出资 5,210 万元，设立融

感科技（北京）有限公司。 
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【思科瑞】7 月 7 日，公司发布了关于成都思科瑞微电子股份有限公司人民币普

通股股票科创板上市交易的公告，A 股股本为 10,000 万股，其中 2,187.4776 万股于

2022 年 7 月 8 日起上市交易 

【航天发展】7 月 7 日，公司发布了关于发行股份购买资产并募集配套资金项目

新增股份部分解除限售的提示性公告，解除限售的股份股数量为 317,086,768 股，占

公司总股本 1,603685112 股的 19.7724%，2015 年发行股份购买资产并募集配套资金

项目解除限售的股份数量为 276,655,502 股，占公司总股本 1,603685112 股的

17.2512%2018 年发行股份购买资产并募集配套资金项目解除限售的股份数量为

40,431,266 股，占公司总股本 1,603685112 股的 2.5211%，、本次解除限售的股份可

上市流通日为 2022 年 7 月 12 日。 

【天奥电子】7 月 7 日，公司发布了关于向 2021 年 A 股限制性股票激励计划激

励对象首次授予限制性股票的公告，限制性股票首次授予日：2022 年 7 月 5 日；限

制性股票首次授予数量：430.482 万股；限制性股票首次授予价格：13.34 元/股。 

【天奥电子】7 月 7 日，公司发布了关于调整 2021 年 A 股限制性股票激励计划

首次授予限制性股票授予价格和授予数量的公告，限制性股票授予数量调整：首次授

予数量由 460 万股调整为 598 万股，预留部分数量由 40 万股调整为 52 万股限制性股

票授予价格调整：首次授予价格由 17.49 元/股调整为 13.34 元/股 

【中船科技】7 月 7 日，公司发布了全资子公司出售资产进展公告，全资子公司

中船第九设计研究院工程有限公司及其全资子公司中船勘察设计研究院有限公司在

上海联合产权交易所公开挂牌转让其分布于上海市、深圳市、厦门市、重庆市等地的

多处房产资产。目前，未征集到意向受让方。 

【亚光科技】7 月 6 日，公司发布了关于股东天通控股股份有限公司减持计划到

期的公告，天通控股股份有限公司计划自 2021 年 12 月 13 日起 15 个交易日后的 6 个

月内通过集中竞价交易、大宗交易、协议转让等方式减持公司股份不超过 52,572,360

股，即不超过公司总股本（指剔除回购专户中股份之后的总股本 1,007,559,123 股，下

同）的 5.22%。减持方式采取集中竞价交易方式的，天通股份减持股份的总数不超过

公司总股本的 2%。天通股份未减持亚光科技股份。截至 2022 年 7 月 5 日收盘，天通

股份持有亚光科技 52,572,360 股，占其总股本的 5.22%。 

【博云新材】7 月 6 日，公司发布了关于持股 5%以上的股东减持股份的预披露

公告，股份 44,780,202 股（占本公司总股本比例 7.81%）的股东湖南湘投高科技创业

投资有限公司计划以集中竞价交易方式（期限为自本公告披露之日起十五个交易日后

的六个月内）和大宗交易方式（期限为自本公告披露之日起三个交易日后的六个月内）

合计减持本公司股份不超过 22,900,000 股，即不超过公司总股本的 4%。 

【奥普光电】7 月 6 日，公司发布了关于发行股份及支付现金购买资产调整为现

金收购的公告，原计划通过发行股份及支付现金方式取得长春长光宇航复合材料有限

公司 78.89%股权，同时上市公司拟向不超过 35 名符合条件的特定投资者，以询价的

方式非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不超过 25,500 万元。现调整

为以现金方式收购长光宇航 40%股权。现金收购完成后，公司将持有长光宇航 51.11%

股权。 

【思科瑞】7 月 5 日，公司发布了首次公开发行股票并在科创板上市发行结果公

告，发行人股票简称为“思科瑞”，扩位简称为“思科瑞微电子”，股票代码为“688053”。
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本次发行价格为 55.53 元/股，发行数量为 2,500.00 万股，全部为新股发行，无老股转

让。初始战略配售数量为 375.00 万股，占本次发行总数量的 15.00%，最终战略配售

数量为 210.8378 万股，占本次发行数量的 8.43%，初始战略配售与最终战略配售股数

的差额 164.1622 万股回拨至网下发行。 

【科思科技】7 月 5 日，公司发布了关于终止 2021 年限制性股票激励计划的公

告，拟决定终止实施本次激励计划。与之相关的《2021 年限制性股票激励计划》及其

摘要及《2021 年限制性股票激励计划实施考核管理办法》等配套文件一并终止。 

【科思科技】7 月 5 日，公司发布了关于变更注册资本、修订《公司章程》并办

理工商变更登记的公告，总股本由 75,534,232 股增加至 105,747,925 股，注册资本由

75,534,232 元增加至 105,747,925 元。 

【三角防务】7 月 4 日，公司发布了关于持股 5%以上股东及其一致行动人减持

计划实施完毕的公告，持股 5%以上股东广东温氏投资有限公司及其一致行动人横琴

齐创共享股权投资基金合伙企业（有限合伙）计划自本减持计划公告之日起 15 个交

易日后的 3 个月内以集中竞价交易方式减持本公司股份不超过 4,955,217 股（不超过

公司总股本的 1%）；自本减持计划公告之日起 3 个交易日后的 3 个月内以大宗交易

方式减持本公司股份不超过 1,930,000 股（不超过公司总股本的 0.39%）。合计计划

减持公司股份不超过 6,885,217 股，占公司总股本比例不超过 1.39%。 

【中航沈飞】7 月 4 日，公司发布了关于控股股东一致行动人增持公司股份的公

告，中航证券管理的“中航证券聚富优选 2 号集合资管计划“于 2022 年 7 月 1 日通

过上海证券交易所集中竞价交易系统增持公司股份 1,025,540 股，占公司总股本的

0.0523%，增持金额约为人民币 6,290.1899 万元。 

5. 风险提示 

1）股权激励、资产证券化节奏低于预期 2）重要产品研制、交付进度不及预期 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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