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相关报告

投资要点：

 行情回顾：截至2022年7月8日，申万电力设备行业上周上涨2.51%，跑

赢沪深300指数3.36个百分点，在申万31个行业中排名第3名；申万电力

设备板块本月至今上涨1.32%，跑赢沪深300指数2.57个百分点，在申万

31个行业中排名第5名；申万电力设备板块年初至今下跌4.12%，跑赢沪

深300指数6.23个百分点，在申万31个行业中排名第7名。

 截至2022年7月8日，最近一周申万电力设备行业的6个子板块涨跌不一，

其他电源设备Ⅱ板块涨幅最大，为5.35%。其他板块表现如下，电机II

板块上涨3.20%，电池板块上涨2.73%，光伏设备板块上涨1.61%，电网

设备板块上涨4.20%，风电设备板块下跌0.67%。

 在上周涨幅前十的个股里，金智科技、捷佳伟创和万盛智能三家公司涨

幅在申万电力设备板块中排名前三，涨幅分别达61.12%、27.98%和

25.28%。在上周跌幅前十的个股里，江苏雷利、日丰股份和蔚蓝锂芯表

现较弱，分别跌13.31%、11.58%和8.60%。

 估值方面：电力设备板块PE(TTM)为43.44倍；子板块方面，电机Ⅱ板块

PE(TTM)为37.54倍，其他电源设备Ⅱ板块PE(TTM)为30.27倍，光伏设备

板块PE(TTM)为48.30倍，风电设备板块PE(TTM)为26.28倍，电池板块

PE(TTM)为58.82倍，电网设备板块PE(TTM)为27.10倍。

 电力设备行业周观点：根据近日国家能源局召开的6月份全国可再生能

源开发建设形势分析视频会，今年上半年在疫情影响和供应链价格扰动

的背景下，可再生能源仍保持持续平稳快速增长趋势。2022年1-5月，

全国可再生能源新增装机4349万千瓦，占全国新增发电装机的82.1%；

全国可再生能源发电量突破1万亿千瓦时、达1.06万亿千瓦时，同比增

长16.8%；全国可再生能源发电在建项目超2亿千瓦，充足的项目储备将

支撑未来可再生能源发电量进一步增长。目前，国内第一批以沙漠、戈

壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地进展顺利，开工建设超九成，

第二批基地项目建设也已经启动，预计下半年新能源项目开发建设过程

中源网的同步建设将得到加强。光伏方面，当前硅料价格仍处于涨价趋

势，预计国内7月硅料产量环比下降5%左右，短期内硅料仍将处于供应

短缺的局面。近期公司业绩预告陆续披露，硅料龙头上半年业绩增长显

著。建议关注通大全能源（688303）、太阳能（000591）和文山电力

（600995）和福斯特（603806）。

 风险提示：硅料新增供应量不及预期导致光伏产业链价格继续上涨风

险；组件厂商大幅下调开工率风险；国内全社会用电需求增长不及预期

风险。
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一、行情回顾

电力设备板块涨跌幅情况

截至 2022 年 7 月 8 日，申万电力设备行业上周上涨 2.51%，跑赢沪深 300 指数 3.36 个

百分点，在申万 31 个行业中排名第 3 名；申万电力设备板块本月至今上涨 1.32%，跑赢

沪深 300 指数 2.57 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 5 名；申万电力设备板块年初

至今下跌 4.12%，跑赢沪深 300 指数 6.23 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 7名。

图 1：申万电力设备行业年初至今行情走势（截至 2022 年 7 月 8日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

表 1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 7 月 8日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801010.SL 农林牧渔 6.63 7.63 2.02

2 801160.SL 公用事业 3.19 5.33 -7.33

3 801730.SL 电力设备 2.51 1.32 -4.12

4 801740.SL 国防军工 1.49 1.15 -19.14

5 801040.SL 钢铁 1.34 3.10 -9.76

6 801150.SL 医药生物 1.23 0.94 -13.43

7 801770.SL 通信 1.09 0.51 -11.46

8 801880.SL 汽车 0.80 1.07 -2.21

9 801230.SL 综合 0.47 0.09 -1.37

10 801130.SL 纺织服饰 0.30 0.36 -10.59

11 801050.SL 有色金属 0.17 1.77 -0.64

12 801890.SL 机械设备 -0.09 0.90 -14.47

13 801970.SL 环保 -0.74 1.25 -15.38

14 801110.SL 家用电器 -0.79 -2.08 -12.79
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截至 2022 年 7 月 8 日，最近一周申万电力设备行业的 6 个子板块涨跌不一，其他电源

设备Ⅱ板块涨幅最大，为 5.35%。其他板块表现如下，电机 II 板块上涨 3.20%，电池板

块上涨 2.73%，光伏设备板块上涨 1.61%，电网设备板块上涨 4.20%，风电设备板块下跌

0.67%。

从本月初至今表现来看，电机 II 板块涨幅最大，为 6.29%。其他板块表现如下，电池板

块上涨 1.50%，风电设备板块下跌 1.88%，光伏设备板块下跌 0.05%，电网设备板块上涨

3.51%，其他电源设备Ⅱ板块上涨 3.90%。

从年初至今表现来看，其他电源设备Ⅱ板块跌幅最大，为 13.84%。其他板块表现如下，

电网设备板块下跌 10.51%，电机 II 板块下跌 1.88%，光伏设备板块上涨 4.57%，风电设

备板块下跌 8.39%，电池板块下跌 6.22%。

在上周涨幅前十的个股里，金智科技、捷佳伟创和万盛智能三家公司涨幅在申万电力设

备板块中排名前三，涨幅分别达 61.12%、27.98%和 25.28%。在本月初至今表现上看，

15 801720.SL 建筑装饰 -1.00 -0.53 -3.00

16 801080.SL 电子 -1.17 -1.16 -25.34

17 801030.SL 基础化工 -1.18 -0.06 -6.06

18 801750.SL 计算机 -1.38 -1.94 -25.12

19 801760.SL 传媒 -2.15 -3.44 -24.93

20 801780.SL 银行 -2.25 -2.71 -5.07

21 801170.SL 交通运输 -2.39 -3.76 -4.44

22 801980.SL 美容护理 -2.51 -4.42 -6.16

23 801140.SL 轻工制造 -2.56 -3.59 -17.99

24 801790.SL 非银金融 -2.57 -3.60 -17.52

25 801960.SL 石油石化 -2.78 -3.51 -7.95

26 801210.SL 社会服务 -2.81 -6.49 -11.59

27 801120.SL 食品饮料 -3.11 -3.79 -7.91

28 801200.SL 商贸零售 -3.58 -5.24 -8.83

29 801950.SL 煤炭 -3.63 -3.44 26.87

30 801180.SL 房地产 -4.36 -4.86 -7.07

31 801710.SL 建筑材料 -4.76 -4.88 -12.04

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 2： 申万电力设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 7 月 8 日）

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801733.SL 其他电源设备Ⅱ 5.35 3.90 -13.84

2 801738.SL 电网设备 4.20 3.51 -10.51

3 801731.SL 电机Ⅱ 3.20 6.29 -1.88

4 801737.SL 电池 2.73 1.50 -6.22

5 801735.SL 光伏设备 1.61 -0.05 4.57

6 801736.SL 风电设备 -0.67 -1.88 -8.39

资料来源：iFinD、东莞证券研究所
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涨幅前十的个股里，金智科技、捷佳伟创和万盛智能表现最突出，涨幅分别达 60.76%、

30.44%和 23.96%。从年初至今表现上看微光股份、金智科技和东方电缆表现最突出，涨

幅分别达 52.45%、51.83%和 51.54%。

在上周跌幅前十的个股里，江苏雷利、日丰股份和蔚蓝锂芯表现较弱，分别跌 13.31%、

11.58%和 8.60%。在本月初至今表现上看，摩恩电气、日丰股份和*ST 威尔表现较弱，

分别跌 15.43%、11.27%和 11.00%。从年初至今表现上看，*ST 东电、欧陆通和杭锅股份

表现较弱，跌幅分别达 82.93%、48.61%和 44.11%。

二、板块估值情况

2.1 电力设备及子板块估值情况

表 3： 申万电力设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 7 月 8日）

上周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十

代码 名称 上周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

002090.SZ 金智科技 61.12 002090.SZ 金智科技 60.76 002801.SZ 微光股份 52.45

300724.SZ 捷佳伟创 27.98 300724.SZ 捷佳伟创 30.44 002090.SZ 金智科技 51.83

300882.SZ 万胜智能 25.28 300882.SZ 万胜智能 23.96 603606.SH 东方电缆 51.54

002606.SZ 大连电瓷 19.98 002606.SZ 大连电瓷 19.18 300438.SZ 鹏辉能源 48.32

600478.SH 科力远 17.22 600478.SH 科力远 18.50 300769.SZ 德方纳米 46.61

002335.SZ 科华数据 16.69 002851.SZ 麦格米特 17.10 600438.SH 通威股份 44.68

002366.SZ 台海核电 15.83 002176.SZ 江特电机 16.37 002129.SZ 中环股份 43.61

000533.SZ 顺钠股份 15.75 300073.SZ 当升科技 15.72 603185.SH 上机数控 41.71

002851.SZ 麦格米特 15.73 000533.SZ 顺钠股份 15.43 002176.SZ 江特电机 40.37

300842.SZ 帝科股份 15.68 002335.SZ 科华数据 15.33 300763.SZ 锦浪科技 39.81

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 4： 申万电力设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 7 月 8日）

上周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十

代码 名称 上周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

300660.SZ 江苏雷利 -13.31 002451.SZ 摩恩电气 -15.43 000585.SZ *ST 东电 -82.93

002953.SZ 日丰股份 -11.58 002953.SZ 日丰股份 -11.27 300870.SZ 欧陆通 -48.61

002245.SZ 蔚蓝锂芯 -8.60 002058.SZ *ST 威尔 -11.00 002534.SZ 杭锅股份 -44.11

600732.SH 爱旭股份 -7.74 300660.SZ 江苏雷利 -9.54 603897.SH 长城科技 -40.80

002451.SZ 摩恩电气 -6.05 002245.SZ 蔚蓝锂芯 -8.88 603333.SH 尚纬股份 -40.61

300450.SZ 先导智能 -5.82 601567.SH 三星医疗 -8.43 002665.SZ 首航高科 -38.64

000009.SZ 中国宝安 -5.81 301155.SZ 海力风电 -8.40 003021.SZ 兆威机电 -36.72

301155.SZ 海力风电 -5.77 603212.SH 赛伍技术 -8.27 002309.SZ 中利集团 -36.69

603728.SH 鸣志电器 -5.37 300870.SZ 欧陆通 -6.89 601865.SH 福莱特 -36.61

300037.SZ 新宙邦 -5.06 601012.SH 隆基股份 -6.68 300490.SZ 华自科技 -36.46

资料来源：iFinD、东莞证券研究所

表 5： 申万电力设备板块及光伏设备子板块估值情况（截至 2022 年 7 月 8日）
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图 2：申万电力设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 8日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 3：申万电机Ⅱ板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 8

日）

图 4：申万其他电源设备Ⅱ板块近一年市盈率水平（截至 2022

年 7 月 8日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 5：申万光伏设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月

8 日）

图 6：申万风电设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月

8 日）

代码 板块名称
截至日估

值（倍）

近一年

平均值

（倍）

近一年最

大值（倍）

近一年

最小值

（倍）

当前估值距近

一年平均值差

距

当前估值距近一

年最大值差距

当前估值距近一

年最小值差距

801730.SL 电力设备(申万) 43.44 46.01 56.69 27.67 -5.60% -23.38% 56.97%

801731.SL 电机Ⅱ 37.54 41.11 53.97 26.30 -8.69% -30.45% 42.74%

801733.SL 其他电源设备Ⅱ 30.27 28.91 37.92 20.41 4.70% -20.18% 48.31%

801735.SL 光伏设备 48.30 45.92 56.80 29.96 5.19% -14.96% 61.23%

801736.SL 风电设备 26.28 24.51 31.19 16.61 7.23% -15.75% 58.25%

801737.SL 电池 58.82 64.82 98.57 37.77 -9.25% -40.32% 55.75%

801738.SL 电网设备 27.10 25.94 33.16 18.02 4.49% -18.26% 50.43%

资料来源：iFinD、东莞证券研究所
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资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

图 5：申万电池板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月 8日）
图 6：申万电网设备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 7 月

8 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所

2.2 光伏产业链价格情况

截至 2022 年 7 月 6 日当周，根据硅业分会，单晶复投料、单晶致密料、单晶菜花料价

格分别为 29.16 万元/吨、28.96 万元/吨和 28.71 万元/吨，分别环比上涨 1.85%、1.90%

和 1.92%，环比上涨幅度较上周有所减小；根据 PV InfoLink，166 硅片/182 硅片/210

硅片价格环比上涨 5.58%/7.37%/4.82%；166 电池片/182 电池片/210 电池片价格环比上

涨 5.98%/4.17%/5.13% ； 国 内 166/182/210 单 面 单 玻 组 件 价 格 环 比 上 涨

1.05%/1.04%/1.04%，国内 182/210 双面双玻组件价格环比上涨 1.03%/1.03%；

3.2mm/2.0mm 光伏镀膜玻璃价格环比下降 3.51%/3.86%；印度/美国/欧洲/澳洲单晶组件

价格环比变动 0%/0%/0%/+1.82%。

图 7：多晶硅价格（截至 2022 年 7 月 6日） 图 8：硅片价格（截至 2022 年 7 月 6日）
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资料来源：硅业分会，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

图 9：电池片价格（截至 2022 年 7 月 6日） 图 10：组件价格（截至 2022 年 7 月 6日）

资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

图 11：海外组件价格（截至 2022 年 7 月 6日） 图 12：光伏镀膜玻璃价格（截至 2022 年 7 月 6日）

资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所 资料来源：PV InfoLink，东莞证券研究所

三、产业新闻

1. 7 月 8 日，国家市场监督管理总局发布关于印发贯彻实施《国家标准化发展纲要》行

动计划的通知。其中提到，实施碳达峰碳中和标准化提升工程。出台建立健全碳达

峰碳中和标准计量体系实施方案。强化各领域标准化工作统筹协调，组建国家碳达

峰碳中和标准化总体组。加快完善碳达峰基础通用标准，升级一批重点行业能耗限

额、重点用能产品能效强制性国家标准，完善能源核算、检测认证、评估、审计等

配套标准。制定地区、重点行业、企业、产品碳排放核算报告核查标准。制定重点
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行业和产品温室气体排放标准。加强新型电力系统标准建设，完善风电、光伏、输

配电、储能、氢能、先进核电和化石能源清洁高效利用标准。研究制定生态碳汇、

碳捕集利用与封存标准。开展碳达峰碳中和标准化试点。分类建立绿色公共机构建

设及评价标准。

2. 近日，浙江省财政厅发布关于支持碳达峰碳中和工作的实施意见。意见中提出鼓励

有条件地区因地制宜发展电化学储能等新型储能和天然气分布式发展，加快形成以

储能和调峰能力为基础支撑的电力发展机制。支持绿色低碳技术创新体系。大力支

持碳达峰碳中和技术创新，以技术安全可控为目的，采用“揭榜挂帅”“赛马制”

等方式，支持可再生能源、储能、氢能、二氧化碳捕集利用与封存、生态碳汇等领

域关键核心技术研发，抢占技术制高点。省市县联动支持新材料等领域省实验室、

新能源等领域省技术创新中心建设，助推碳达峰、碳中和源头创新和产业创新。

3. 近日，国家能源局召开 6月份全国可再生能源开发建设形势分析视频会。会议指出，

今年上半年面对疫情、供应链价格扰动等不利因素的挑战，在全行业共同努力下，

可再生能源发展持续保持平稳快速增长。2022 年 1-5 月，全国可再生能源新增装机

4281 万千瓦，占全国新增发电装机的 81%；全国可再生能源发电量突破 1 万亿千瓦

时、达 1.06 万亿千瓦时；全国可再生能源发电在建项目超 2 亿千瓦，项目储备比

较充足；全国主要流域水能利用率 99.4%、风电平均利用率 95.6%、光伏发电平均

利用率 97.4%。第一批以沙漠、戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地进展顺

利，开工建设超九成，第二批基地项目建设已启动。但也要看到，新能源项目开发

建设过程中部分项目源网同步建设需要加强，一些地区政策执行落实不到位，项目

用地落实难度大，电网企业并网流程还要优化，产业链协同还要加强。

4. 近日，新疆发改委、自然资源厅、生态环境厅、林业和草原局、国网新疆电力有限

公司联合下发《关于建立新能源开发管理工作机制的通知》。通知旨在进一步理顺

新能源项目建设工作机制，着力解决在新能源项目建设中存在的项目布局小而散碎

片化、开工前手续办理周期较长、新能源项目源网不匹配不同步等问题，打通项目

建设中堵点、难点、痛点，推动我区新能源产业健康高质量发展。

5. 近日，华北能源监管局关于征求《华北区域电力并网运行管理实施细则》《华北区

域电力辅助服务管理实施细则》（征求意见稿）意见的通知，其中，提到华北区域

光伏电站并网运行管理实施细则 （2022 年修订版），文件指出，本细则原则上适

用于通过 10kV 及以上电压等级并网、由地（市）级及以上电力调度机构调度的光

伏电站，其余光伏电站参照执行。新建光伏电站应自首批发电单元并网当日起， 参

与本细则；扩建光伏电站自首批发电单元并网当日起，进行参数设置更新，自动纳

入本细则考核管理，免除因扩建期间配合主站调试引起的技术管理考核。

6. 近日，江西省能源局下发《关于调整省级风电、光伏发电规划库的通知》，对各地

已报送的项目进行调整，并发布了调整后的省级风电、光伏发电规划库。根据附件，

江西省新纳入规划风光项目 687 个共计 4181.64 万千瓦。其中，576 个风电、光伏

项目共计 3359.35 万千瓦；涉及水面项目 111 个，共计 822.29 万千瓦。
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7. 7 月 4 日，安徽省能源局发布《关于追加 2022 年风电和光伏发电项目建设规模的公

告》，文件提出，拟在已下达安徽省 2022 年第一批次风电和光伏发电项目建设规

模基础上，追加风电和光伏发电项目建设规模 200 万千瓦，其中风电项目 100 万千

瓦、光伏项目 100 万千瓦。将继续采用安徽省 2022 年第一批次风电和光伏发电项

目并网规模竞争性配置的规则和结果，按照申报项目综合评审得分由高到低依次确

定 2022 年追加风电和光伏发电项目建设规模的项目清单。

8. 7 月 6 日，广东省惠州市住建局发布《惠州市城乡建设领域绿色循环发展与节能降

耗专项资金申报指南（征求意见稿）》、《惠州市城乡建设领域绿色循环发展与节

能降耗专项资金管理办法（试行）》。惠州市城乡建设领域绿色循环发展与节能降

耗专项资金申报指南（征求意见稿）提出，专项资金支持项目按类型划分为房屋建

筑、产品生产、技术研究、标识评价等四大类 12 小项。

9. 日前，山西省乡村振兴局为进一步规范光伏公岗设置与管理，充分发挥光伏产业到

户帮扶力度，促进脱贫群众实现就地就近就业增收，特制定《山西省村级光伏公益

岗位设置管理办法》。

10. 7 月 8 日，上海市人民政府印发促进绿色低碳产业发展、培育“元宇宙”新赛道、

促进智能终端产业高质量发展等行动方案的通知，其中上海市瞄准新赛道促进绿色

低碳产业发展行动方案（2022—2025 年）中指出：氢能产业。支持燃料电池重型卡

车、公交客车、冷链物流车等多场景、多领域商业性示范应用，带动燃料电池系统、

核心零部件等上游产业链发展。充分利用工业副产氢资源，在金山、宝山打造氢气

主要供应基地；在临港、嘉定和青浦建设产业实践区，丰富应用场景；开展兆瓦级

风力、光伏等新能源电解水制氢集成及应用示范，开展“氨—氢”绿色能源应用试

点。突破高能效氢燃料电池系统、长寿命电堆、膜电极、质子交换膜等关键技术。

推动高压供氢加氢设备、70 兆帕储氢瓶等多重储运技术的应用。

四、公司公告

1. 7 月 9 日，大全能源发布晚间公告称，公司预计 2022 年半年度实现归属于母公司所

有者的净利润为 940,000.00 万元到 960,000.00 万元，与上年同期（法定披露数据）

相比，增加 723,921.21 万元到 743,921.21 万元，同比增长 335.03%到 344.28%。l

公司预计 2022 年上半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

为 941,300.00 万元到 961,300.00 万元，同比增加 725,772.11 万元到 745,772.11

万元，同比增长 336.74%到 346.02%。

2. 7 月 9 日，特变电工发布晚间公告，经公司财务部门初步测算，公司预计 2022 年半

年度实现净利润 95.00 亿元-100.00 亿元，同比增长 149%-162%；预计实现归属于

上市公司股东的净利润 68.00 亿元-72.00 亿元，同比增长 119%-132%；预计实现归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 70.00 亿元-73.00 亿元，同比增长

259%-274%。

3. 7 月 11 日，万马股份发布 2022 年半年报业绩预告称，截至 2022 年 6 月 30 日，公
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司预计实现归属于上市公司股东的净利润 1.61 亿元-2.01 亿元，同比增长

161%-226%；预计实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.37 亿元

-1.72 亿元，同比增长 186%-257%。

4. 7 月 8 日，明阳智能发布 2022 年半年报业绩预告称，截至 2022 年 6 月 30 日，公司

预计 2022 年 1-6 月实现归属于上市公司股东的净利润为 220,000.00 万元到

253,000.00 万元,与上年同期相比将增加 115,857.23 万元到 148,857.23 万元，同

比增加 111.25%到 142.94%。公司预计 2022 年 1-6 月实现归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为 215,000.00 万元到 248,000.00 万元,与上年同期相比

将增加 112,665.48 万元到 145,665.48 万元，同比增加 110.10%到 142.34%。

5. 7 月 9 日，圣阳股份发布 2022 年半年报业绩预告称，公司预计 2022 年 1-6 月实现

归属于上市公司股东的净利润为 4500 万元到 5500 万元,同比增加 115.19%到

163.01%。公司预计 2022 年 1-6 月实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的

净利润为 4000 万元到 5000 万元,同比增加 595.45%到 769.31%。

6. 7 月 9 日，派能科技发布上海派能能源科技股份有限公司股东减持股份结果公告称，

公司于 2022 年 7 月 8 日收到融通高科出具的《关于所持上海派能能源科技股份有

限公司股份减持计划实施完毕告知函》，截至 2022 年 7 月 8 日，融通高科通过集

中竞价交易及大宗交易方式共计减持公司股份 9,514,925 股，占公司总股本的比例

为 6.14%，本次减持计划已经实施完毕。

7. 7 月 9 日，隆基绿能发布关于“隆 22 转债”转股连续停牌的提示性公告称，公司限

制性股票授予登记完成后，“隆 22 转债”的转股价格将由 58.85 元/股调整为 58.84

元/股，转股价格调整的实施日期为 2022 年 7 月 13 日。因转股价格调整，2022 年

7 月 11 日至 2022 年 7 月 12 日期间“隆 22 转债”将停止转股。停止转股期间，公

司股票及“隆 22 转债”可正常交易。

8. 7 月 9 日，孚能科技发布首次公开发行战略配售限售股上市流通公告称，本次上市

流通的战略配售股份数量为 6,289,308 股，限售期为自公司股票上市之日起 24 个

月。本公司确认，上市流通数量为该限售期的全部战略配售股份数量。本次上市流

通日期为 2022 年 7 月 18 日。

9. 7 月 8 日，南都电源发布关于子公司签署 200MWh 储能电站 EPC 合同的公告称，浙江

南都电源动力股份有限公司控股子公司浙江南都能源互联网有限公司（以下简称

“南都能源”）于近日与湖南经研电力设计有限公司、湖南和正电气工程有限公司

作为联合体，与郴州昇锦新能源有限公司签署《郴州福冲 100MW/200MWh 电池储能

电站 EPC 总承包合同》。

10. 7 月 8 日，东方日升发布关于收到深圳证券交易所恢复审核通知的公告称，经申请，

东方日升新能源股份有限公司（以下简称“公司”）收到深圳证券交易所（以下简

称“深交所”）同意公司向特定对象发行 A 股股票（以下简称“本次发行”）恢复

审核的通知。
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五、电力设备板块本周观点

投资建议：维持推荐评级。根据近日国家能源局召开的 6 月份全国可再生能源开发建设

形势分析视频会，今年上半年在疫情影响和供应链价格扰动的背景下，可再生能源仍保

持持续平稳快速增长趋势。2022 年 1-5 月，全国可再生能源新增装机 4349 万千瓦，占

全国新增发电装机的 82.1%；全国可再生能源发电量突破 1 万亿千瓦时、达 1.06 万亿千

瓦时，同比增长 16.8%；全国可再生能源发电在建项目超 2 亿千瓦，充足的项目储备将

支撑未来可再生能源发电量进一步增长。目前，国内第一批以沙漠、戈壁、荒漠地区为

重点的大型风电光伏基地进展顺利，开工建设超九成，第二批基地项目建设也已经启动，

预计下半年新能源项目开发建设过程中源网的同步建设将得到加强。光伏方面，当前硅

料价格仍处于涨价趋势，预计国内 7 月硅料产量环比下降 5%左右，短期内硅料仍将处于

供应短缺的局面。近期公司业绩预告陆续披露，硅料龙头上半年业绩增长显著。建议关

注通大全能源（688303）、太阳能（000591）和文山电力（600995）和福斯特（603806）。

表 1：建议关注标的理由

代码 名称 建议关注标的推荐理由

688303 大全能源

1、公司三期 B 阶段项目于年初达产，新产能释放带动上半年销量同比增长约 80%。得益于硅

料销售的量利齐升，公司盈利能力持续提升、2022 年上半年实现业绩显著增长。公司预计

2022H1 实现归母净利润为 94 亿元到 96 亿元，同比增长 335%到 344%；预计 2022H1 实现扣非

归母净利润为 94.1 亿元到 96.1 亿元，同比增长 337%到 346%。

2、当前由于下游需求保持旺盛，预计多晶硅供不应求的态势将延续至第三季度，近一周硅料

价格继续上行，公司业绩将继续受益于硅料产品的量价齐升

3、公司拟向特定对象发行 A 股股票募集资金用于年产 10 万吨高纯硅基材料项目，以进一步

扩大产能，有利于提升公司优质产能规模，巩固优势竞争地位，支撑未来业绩增长

000591 太阳能

1、今年国内 5月光伏新增装机 6.83GW，同比增长 141%，环比增长 86%；1-5 月光伏累计新增

装机 23.71GW，同比增长 139%，根据国家统计局，今年全年预计装机量将达 108GW，今年光伏

装机量将延续高增长趋势

2、截至 2021 年 12 月底，公司光伏电站规模约 6.09GW。另外，公司在光资源较好、上网条件

好、政策条件好的地区已累计锁定了约 15GW 的优质自建太阳能光伏发电项目和收购项目规模，

将保障公司未来可持续发展

600995 文山电力

1、今年下半年，随经济增长电力需求呈稳步上升态势，在国家高度重视并出台一系列能源电

力保供措施背景下，预计今年公司售电业务将稳步发展

2、公司具有 20 多年电网规划、电网建设、供电服务的电网运营经验，具备发电、配电、售电、

设计、勘测、配售电、综合能源服务等完整电力产业链的技术优势和服务能力，公司系统、专

业、先进的技术优势为公司在今后的电力市场竞争中奠定了坚实的基础

603806 福斯特

1、公司排产情况良好，根据 SolarZoom，受成本推动影响，光伏胶膜价格在 4-5 月也相应上

调，公司在胶膜环节的龙头地位稳固，成本传导能力较强，二季度业绩有望环比改善

2、目前头部组件厂商 7 月环比开工率多为环比持平，在下游需求旺盛的背景下，预计公司将

保持较高开工率，叠加未来扩产项目的稳步推进，有望带动业绩增长

资料来源：iFinD，国家能源局，东莞证券研究所
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六、风险提示

硅料新增供应量不及预期导致光伏产业链价格继续上涨风险；组件厂商大幅下调开工率

风险；国内全社会用电需求增长不及预期风险。
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