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[Table_Title]   家电行业周报 20220710   

6 月扫地机、集成灶景气承压  2022 年 7 月 10 日 

[Table_Summary] 

 本周核心观点： 

集成灶奥维 6 月数据：受今年“618”大促提前影响，集成灶 6 月线上销额 10.8

亿元，同比-9%；销量 12.81 万台，同比-17%；行业均价 8431 元，同比+9%。

分公司来看，分公司来看，亿田智能 6 月线上销额同比+14%，线下 KA 同比

+543%；火星人 6 月线上销额同比-3%，线下 KA 同比+8%；浙江美大 6 月线

上销额同比+13%，线下 KA 同比+33%；帅丰电器 6 月线上销额同比+54%，均

价同比+15%。从行业格局看，火星人/亿田智能/ 帅丰电器/浙江美大分别占据

24.8%/14%/9.4%/9.0%的线上市场份额。 

扫地机奥维 6 月数据：受今年“618”大促提前影响，扫地机 6 月线上销额 14.33

亿元，同比-12%；出货量 44.18 万，同比-35%；均价 3223 元，同比+35%。

分公司来看，科沃斯/小米/石头科技/云鲸 6 月销额分别-30%/-23%/+90%/-

35%。格局方面，科沃斯/小米/石头科技/云鲸分别占据 36%/8%/24%/17%的

市场份额。 

 原材料价格跟踪 

本周（7/4-7/8）铜价指数-3.06%，铝价指数-1.32%，冷轧板卷指数-0.78%，中

国塑料城价格指数-1.62%；本月（7/1-7/8））铜价指数-2.33%，铝价指数

+0.65%，冷轧板卷指数-2.86%，中国塑料城价格指数-1.91%；2022 年以来，

铜价指数-19.36%，铝价指数-14.78%，冷轧板卷指数-12.99%，中国塑料城价

格指数-14.14%。 

 行业动态：7 月家用空调排产下滑 

据产业在线最新发布的数据显示，2022 年 7 月家用空调行业排产约为 1069 万

台，较去年同期生产实绩下降 20.8%，内销出口均是两位数的大幅度下降，市场

回暖或寄望于天气。 

 投资建议： 

从家电板块投资角度，建议从以下三条主线进行布局： 1）稳增长主线下地产链

相关投资机会，建议关注亿田智能、火星人。3）低估值、具备全球竞争力的白电

龙头，原材料价格下行有望带来盈利端修复，建议关注海尔智家。3）品牌出海下

中长期成长空间进一步被打开、以投影仪、扫地机为代表优质赛道，建议关注极

米科技、石头科技。 

 风险提示：主要原材料价格波动的风险、需求不及预期、市场竞争加剧风险 

 

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600690 海尔智家 26.18 1.40 1.66  1.89  19 16 14 推荐 

688169 石头科技 382.98 20.99 26.13  34.57  18 15 11 推荐 

688696 极米科技 299.27 6.91 9.83  12.63  43 30 24 推荐 

300911 亿田智能 72.65 1.94 2.67  3.48  37 27 21 推荐 

300894 火星人 36.08 0.93 1.30  1.72  39 28 21 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2022 年 7 月 8 日收盘价） 
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1 本周核心观点： 

集成灶奥维 6 月数据：受今年“618”大促提前影响，集成灶 6 月线上销额

10.8 亿元，同比-9%；销量 12.81 万台，同比-17%；行业均价 8431 元，同比

+9%。分公司来看，分公司来看，亿田智能 6 月线上销额同比+14%，线下 KA 同

比+543%；火星人 6 月线上销额同比-3%，线下 KA 同比+8%；浙江美大 6 月线

上销额同比+13%，线下 KA 同比+33%；帅丰电器 6 月线上销额同比+54%，均

价同比+15%。从行业格局看，火星人/亿田智能/ 帅丰电器/浙江美大分别占据线

上 24.8%/14%/9.4%/9.0%的市场份额。 

 

图 1：集成灶线上销额增速  图 2：集成灶线上销量增速 

 

 

 

资料来源：奥维云网，民生证券研究院  资料来源：奥维云网，民生证券研究院 
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图 3：集成灶各品牌均价变化（元）  图 4：集成灶品牌市占率变化 

 

 

 

资料来源：奥维云网，民生证券研究院  资料来源：奥维云网，民生证券研究院 
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扫地机奥维 6 月数据：受今年“618”大促提前影响，扫地机 6 月线上销额

14.33 亿元，同比-12%；出货量 44.18 万，同比-35%；均价 3223 元，同比+35%。

分公司来看，科沃斯/小米/石头科技/云鲸 6 月销额分别-30%/-23%/+90%/-35%。

格局方面，科沃斯/小米/石头科技/云鲸分别占据 36%/8%/24%/17%的市场份额。 

图 5：扫地机上市公司线上销额增速  图 6：扫地机上市公司线上销量增速 

 

 

 

资料来源：奥维云网，民生证券研究院  资料来源：奥维云网，民生证券研究院 
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 图 7：扫地机各品牌均价持续提升（元）  图 8：扫地机上市公司线上市占率变化 

 

 

 

资料来源：奥维云网，民生证券研究院  资料来源：奥维云网，民生证券研究院 
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2 行业重点数据跟踪 

2.1 市场及板块行情回顾 

本周沪深 300 指数下跌 0.85%，申万家电指数下跌 0.79%。个股中，涨幅前

三名分别是莱克电气（+18.03%）、长虹华意（+14.32%）、ST 同洲（+10.04%）；

本周跌幅前三名分别是帅丰电器（-26.42%）、奥普家居 （-9.93%）、老板电器（-

7.78%）。 

 图 9：申万一级行业涨跌幅（7/4-7/8）  图 10：家电板块 PE-TTM（7/4-7/8） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 11：本周涨幅前十名公司（7/4-7/8）  图 12：本周跌幅前十名公司（7/4-7/8） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

2.2 北上资金动态 

本周（7.4-7.8）北上资金持股占比环比增加 TOP3：石头科技（+1.63%）、海

信家电（+0.42%）、新宝股份（+0.41%）；持股占比环比减少 TOP3：九阳股份（-

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

农
林
牧
渔

公
用
事
业

电
力
设
备

国
防
军
工

钢
铁

医
药
生
物

通
信

汽
车

综
合

纺
织
服
饰

有
色
金
属

机
械
设
备

环
保

家
用
电
器

建
筑
装
饰

电
子

基
础
化
工

计
算
机

传
媒

银
行

交
通
运
输

美
容
护
理

轻
工
制
造

非
银
金
融

石
油
石
化

社
会
服
务

食
品
饮
料

商
贸
零
售

煤
炭

房
地
产

建
筑
材
料

15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

20
21
/
01

20
21
/
02

20
21
/
03

20
21
/
04

20
21
/
05

20
21
/
06

20
21
/
07

20
21
/
08

20
21
/
09

20
21
/
10

20
21
/
11

20
21
/
12

20
22
/
01

20
22
/
02

20
22
/
03

20
22
/
04

20
22
/
05

20
22
/
06

20
22
/
07

0%

5%

10%

15%

20%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%



行业定期报告/家电 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 6 

 

     

 

0.21%）、公牛集团（-0.16%）、科沃斯（-0.14%）。 

表 1：陆股通家电持仓变动情况（7/4-7/8） 

公司名称 公司市值（亿元） 占流通 A 股（%） 陆股通持股数量（万股） 本周股价表现% 陆股通本周增持比例% 

石头科技 358 5.35% 275 -36.95% 1.63% 

海信家电 153 10.69% 9,655 -3.16% 0.42% 

新宝股份 168 1.64% 1,364 -4.46% 0.41% 

格力电器 1,881 10.00% 56,348 -0.15% 0.35% 

苏泊尔 438 8.53% 6,903 -1.63% 0.11% 

美的集团 4,099 17.95% 125,659 -0.36% 0.09% 

海尔智家 2,332 11.41% 72,010 -3.04% 0.08% 

海容冷链 88 0.53% 128 1.70% 0.05% 

小熊电器 89 0.61% 96 -5.62% 0.02% 

老板电器 315 8.89% 8,439 -7.78% 0.00% 

浙江美大 92 1.54% 996 -3.86% -0.04% 

华帝股份 51 0.96% 820 1.18% -0.08% 

科沃斯 625 4.54% 2,563 -12.41% -0.14% 

公牛集团 931 19.25% 1,429 -0.47% -0.16% 

九阳股份 139 8.61% 6,606 -5.12% -0.21% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

注：市值对应日期为 22/7/8 

 

2.3 原材料价格跟踪 

本周（7/4-7/8）铜价指数-3.06%，铝价指数-1.32%，冷轧板卷指数-0.78%，

中国塑料城价格指数-1.62%；本月（7/1-7/8））铜价指数-2.33%，铝价指数+0.65%，

冷轧板卷指数-2.86%，中国塑料城价格指数-1.91%；2022 年以来，铜价指数-

19.36%，铝价指数-14.78%，冷轧板卷指数-12.99%，中国塑料城价格指数-

14.14%。 
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图 13：LME 铜价本周下跌 3.06%（美元/吨）  图 14：LME 铝价本周下跌 1.32%（美元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

   

图 15：冷轧板卷本周下跌 0.78%（元/吨）  图 16：塑料 ABS 本周下跌 1.62%（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

2.4 汇率及海运价格跟踪 

4 月以来美元对人民币快速升值，6 月以来稳定在 6.65-6.75 之间震荡，截至

2022 年 7 月 8 日，美元兑人民币汇率中间价报 6.71，周涨幅 0.04%，年初至今

涨幅 5.18%。本周出口集装箱运价综合指数下降 1.19%，美西航线/美东航线/欧

洲航线海运价格指数分别下降 2.49%/1.75%/2.05%。 
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图 17：美元兑人民币汇率：周涨幅 0.04%  图 18：集装箱运价综合指数下降 1.19% 

 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院  资料来源：Wind，民生证券研究院 
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3 重点公司公告及行业动态 

3.1 重点公司公告 

【海信家电】权益派分：根据公司 2021 年度利润分配方案，本次公司 A 股

股东合计获派发红利 19327 万元，H 股股东合计获派发红利 9835 万元，共计派

发红利 29162 万元。 

【九阳股份】回购股权进度：公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价方式

回购股份，累计回购股份数量为 800 万股，占公司总股本的 1.04%，最高成交价

为 19.65 元/股，最低成交价为 14.68 元/股，成交总金额为 13605.9 万元（不含

交易费用）。 

【苏泊尔】回购股权进度：公司已回购股份数量 109.5 万股，占公司总股本

的 0.14%；最高成交价为 54.00 元/股，最低成交价为 50.75 元/股，支付的总金

额为 5,817.95 万元（不含交易费用）。 

【倍轻松】发布限售股流通公告：本次上市流通的限售股为公司首次公开发行

部分限售股，本次上市流通的限售股股东共计 6 名，对应限售股数量共计 1005 万

股，占公司总股本的 16.31%，限售期为公司股票上市之日起 12 个月，该部分限

售股将于 2022 年 7 月 15 日起上市流通。 

【美的集团】限制性股票解除限售：公司实际授予限制性股票的激励对象为

423 名，实际授予的限制性股票的数量为 2856 万股。公司根据 2019 年限制性股

票激励计划已收到 423 名限制性股票激励对象缴纳的限制性股票认购款人民币

73656 万元，本次授予后公司股本总额不变，增加股权激励限售股 2856 万股，减

少无限售条件的流通股 2856 万股。 

 

3.2 行业动态 

【GfK 发布消费电子产业公告】据 GfK 报告称，TCG（科技及耐用消费品）

行业 2022 年上半年明显受到影响，Q1 零售额同比下降 10.5%；出口成本的增加

进一步引起了费用的增长：2022 年 2 月，氖的价格同比上涨了 900%；5 月，原

油价格同比上涨了 56%。在家电领域，万元以上的冰箱、6000 元以上的洗碗机和

厨电在其品类中的零售额比重逐年增长。 

【奥维云网发布厨电精装市场报告】根据奥维云网（AVC）地产大数据显示，

2022 年 1-5 月，商品住宅精装开盘项目总计 676 个，同比-45.4%，精装规模 50.3



行业定期报告/家电 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 10 

 

     

 

万套，同比-52.1%；其中 5 月份精装规模 13.6 万套，同比-57.8%，环比上升 15%，

4 月环比上升 8%。总体分析，厨电六件套（烟、灶、消、洗、一体机、单功能机）

1-5 月份累计精装规模达 126.3 万套，同比下降 51.4%。其中，烟、灶规模 48 万

套，同比下滑超 50%；消毒柜规模 13.2 万套，同比下降 63.9%；洗碗机规模 13.3

万套，同比下降 24.8%；单功能机和一体机规模相当，均 1 万多套。 

【五部门推进数字化助力家电等消费品工业】7 月 2 日，工信部、商务部等

五部门联合印发《数字化助力消费品工业“三品”行动方案》提出，到 2025 年，

消费品工业领域数字技术融合应用能力明显增强，培育形成一批新品、名品、精品，

品种引领力、品质竞争力和品牌影响力不断提升。 

【安徽合肥市发布“十四五”家电产业发展规划】《合肥市“十四五”家电产

业发展规划》发布。未来，合肥将增强技术创新能力，优化家电产业结构，提升家

电产业价值链，推进家电品牌建设，实现合肥家电制造大市向制造强市的转变，努

力把合肥市建成“中国家电之都”和“全球家电制造中心”。 

【产业在线：7 月家用空调排产下滑】据产业在线最新发布的数据显示，2022 

年 7 月家用空调行业排产约为 1069 万台，较去年同期生产实绩下降 20.8%，

内销出口均是两位数的大幅度下降，市场回暖或寄望于天气。 
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4 投资建议 

从家电板块投资角度，建议从以下三条主线进行布局： 1）稳增长主线下地

产链相关投资机会，建议关注亿田智能、火星人。3）低估值、具备全球竞争力的

白电龙头，原材料价格下行有望带来盈利端修复，建议关注海尔智家。3）品牌出

海下中长期成长空间进一步被打开、以投影仪、扫地机为代表优质赛道，建议关注

极米科技、石头科技。 
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5 风险提示 

1）主要原材料价格波动的风险：家电产品原材料成本占公司主营业务成本比

例较高，其价格波动将会影响公司产品成本，从而影响公司盈利能力。 

2）需求不及预期：家电市场需求受宏观经济及地产销售影响较大，宏观经济

下行或地产销售低迷对家电需求会有一定负面冲击。 

3）市场竞争加剧风险：市场竞争加剧将对公司经营业绩产生一定影响。
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