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 行业动态 

Counterpoint 的研究报告指出，受疫情期间的需求疲软和季节性因素的影响，全球智能

机芯片组市场（含 SoC/AP+基带）在 2022 年 1 季度的出货量同比下滑 5%。（cnBeta） 

美国半导体行业协会（SIA）6 日公布，5月份全球半导体行业销售额达 518 亿美元，同

比增长 18.0%，环比增长 1.8%。（中国闪存市场） 

根据市场分析机构 Susquehanna Financial Group 的数据，6月全球芯片平均交付周期

（芯片从订购到交付的周期）为 27 周，低于 5 月的 27.1 周，与 4 月的 27 周持平，这

表明困扰汽车制造商和其他行业一年多的芯片短缺略有缓解。（国际衍生品智库） 

公安部数据显示，截至 2022 年 6 月底，国内新能源汽车的保有量已经突破了 1000 万辆

大关，达到了 1001 万辆，占汽车总量的 3.23%，中国成为全球首个新能源汽车保有量突

破 1000 万辆的国家。（中国半导体行业协会） 

洛图科技报告指出，2022 年，苹果将为 iPhone 14 采购共约 9000 万片以上的柔性 AMOLED

面板。根据业界估计，三星显示（SDC）将供应 6000 万片，LGD 供应 2500 万片，京东方

供应 500 万片以上。（观察者网） 
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 川财周观点 

本周电子行业由涨转跌，表现弱于大盘，细分板块多数均呈下跌趋势，其中光学元件、

半导体材料和模拟芯片设计板块跌幅较大。目前国内局部地区疫情再次出现增长苗头，

疫情反复使得市场信心难以显著提升。就需求端而言，电子行业终端产品与居民购买力

水平紧密相关，长期疫情或影响用户消费意愿；就供给端而言，电子行业分支庞大，门

类众多，且龙头公司较多分布在疫情多发的经济科技重镇，因此疫情反复会使得市场对

行业供给端稳定性形成担忧。 

 市场一周表现 

本周申万电子行业下跌 1.17%，上证指数下跌 0.93%，沪深 300 指数下跌 0.85%。各子板

块中，品牌消费电子板块上涨 7.32%，半导体设备板块上涨 6.51%，分立器件板块上涨

1.14%。个股方面，电子行业周涨幅前三的公司为：宝明科技（002992.SZ, 42.28%）、

华亚智能（003043.SZ, 24.69%）、京泉华（002885.SZ, 20.91%）；周跌幅前三的公司

为：同兴达（002845.SZ, -34.13%）、骏亚科技（603386.SH, -22.03%）、奥比中光

（688322.SH, -15.80%）。 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

2/10 

 公司公告 

至纯科技：发布公告称，公司上半年新增订单总金额为 23.62 亿元，同比增长 37.33%。

中微公司 7月 5日公告称，上半年新增订单金额为 30.6 亿元，同比增长 62%。 

环旭电子：发布 6月营业收入简报，合并营业收入为人民币 57.66 亿元，较去年同期的

合并营业收入增加 48.05%，较 2022 年 5 月合并营业收入环比增加 13.47%。。 

鸿合科技：发布 2022 年半年度业绩预告，报告期内归属于上市公司股东的净利润 1.1

亿元-1.2 亿元，比上年同期增长 320.34%-358.56%。 

民德电子：发布公告称，全资子公司民德（丽水）拟与江苏联芯签订第二批及第三批 6

英寸晶圆生产线设备及相关服务购买合同，合同预估金额为人民币 2.78 亿元，公司将

使用自有资金支付该部分款项。 

奋达科技：发布 2022 年半年度业绩预告，报告期内归属于上市公司股东的净利润 6500

万元-8000 万元，比上年同期增长 154.29%-166.82%。 

风险提示：疫情复发程度超过预期、通胀上行影响超过预期、产业复苏进度不及预期、

市场竞争加剧 
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一、川财观点 

本周电子行业由涨转跌，表现弱于大盘，细分板块多数均呈下跌趋势，其中光学元件、

半导体材料和模拟芯片设计板块跌幅较大。目前国内局部地区疫情再次出现增长苗头，

疫情反复使得市场信心难以显著提升。就需求端而言，电子行业终端产品与居民购买力

水平紧密相关，长期疫情或影响用户消费意愿；就供给端而言，电子行业分支庞大，门

类众多，且龙头公司较多分布在疫情多发的经济科技重镇，因此疫情反复会使得市场对

行业供给端稳定性形成担忧。 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现  

图 1：申万电子行业一周表现（%） 

 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 

图 1：申万各行业板块一周表现 
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

图 3：各子板块市盈率（TTM） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

本周申万电子行业下跌 1.17%，上证指数下跌 0.93%，沪深 300 指数下跌 0.85%。各子板

块中，品牌消费电子板块上涨 7.32%，半导体设备板块上涨 6.51%，分立器件板块上涨

1.14%。在子板块市盈率中，面板、集成电路封测、其他电子等板块的估值水平相对较

低，分别为 12.42、18.05、22.81 倍;半导体设备、LED、半导体材料等板块的估值水平

相对较高，分别为 112.40、68.26、60.22 倍。 
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2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

002992.SZ 宝明科技 42.2792 002845.SZ 同兴达 -31.1346 

003043.SZ 华亚智能 24.6889 603386.SH 骏亚科技 -22.0317 

002885.SZ 京泉华 20.9097 688322.SH 奥比中光 -15.8029 

688270.SH 臻镭科技 19.6927 688209.SH 英集芯 -12.2344 

300481.SZ 濮阳惠成 18.8542 002402.SZ 和而泰 -12.1530 

002922.SZ 伊戈尔 17.9383 300671.SZ 富满微 -12.1248 

300657.SZ 弘信电子 15.9930 600206.SH 有研新材 -10.4200 

600363.SH 联创光电 15.8531 603186.SH 华正新材 -10.2383 

300256.SZ *ST 星星 13.5849 300812.SZ 易天股份 -9.8668 

300787.SZ 海能实业 13.5048 002463.SZ 沪电股份 -9.8160 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

个股方面，电子行业周涨幅前三的公司为：宝明科技（002992.SZ, 42.28%）、华亚智能

（003043.SZ, 24.69%）、京泉华（002885.SZ, 20.91%）；周跌幅前三的公司为：同兴

达（002845.SZ, -34.13%）、骏亚科技（603386.SH, -22.03%）、奥比中光（688322.SH, 

-15.80%）。 

三、行业动态  

Counterpoint 的研究报告指出，受疫情期间的需求疲软和季节性因素的影响，全球智能

机芯片组市场（含 SoC/AP+基带）在 2022 年 1 季度的出货量同比下滑 5%。（cnBeta） 

美国半导体行业协会（SIA）6 日公布，5月份全球半导体行业销售额达 518 亿美元，同

比增长 18.0%，环比增长 1.8%。（中国闪存市场） 

根据市场分析机构 Susquehanna Financial Group 的数据，6月全球芯片平均交付周期

（芯片从订购到交付的周期）为 27 周，低于 5 月的 27.1 周，与 4 月的 27 周持平，这

表明困扰汽车制造商和其他行业一年多的芯片短缺略有缓解。（国际衍生品智库） 

公安部数据显示，截至 2022 年 6 月底，国内新能源汽车的保有量已经突破了 1000 万辆

大关，达到了 1001 万辆，占汽车总量的 3.23%，中国成为全球首个新能源汽车保有量突

破 1000 万辆的国家。（中国半导体行业协会） 

洛图科技报告指出，2022 年，苹果将为 iPhone 14 采购共约 9000 万片以上的柔性 AMOLED

面板。根据业界估计，三星显示（SDC）将供应 6000 万片，LGD 供应 2500 万片，京东方

供应 500 万片以上。（观察者网） 
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四、电子产业链数据   

当前国内局部地区疫情仍有反复迹象，全球经济衰退预期增强，下半年市场需求复苏进

程的明朗程度低于预期，使得 DRAM 各产品仍保持单价下跌趋势，去库存、缩产能或为

当前厂商的主要经营策略，后续走势较大程度上取决于市场复苏的进度。 

表 2：国际 DRAM 颗粒现货价格（2022.7.08） 

 

项目 盘高点 盘低点 盘平均 涨跌幅（%） 

DDR4 16Gb(2Gx8) 

2666 
7.55 6.28 6.519 -0.31 

DDR4 

16Gb(2Gx8)eTT 
4.45 4.1 4.257 -1.23 

DDR4 8Gb (1Gx8) 

2666 
3.55 2.95 3.23 -0.65 

DDR4 8Gb(512Mx16) 

2666 
3.48 2.74 3.014 -1.05 

DDR4 8Gb (1Gx8) 

eTT 
2.3 1.85 2.059 -1.2 

DDR3 4Gb 512Mx8 

1600/1866 
2.85 2.17 2.267 -0.74 

资料来源：WitsView, 川财证券研究所 

五、公司动态 

至纯科技：发布公告称，公司上半年新增订单总金额为 23.62 亿元，同比增长 37.33%。

中微公司 7月 5日公告称，上半年新增订单金额为 30.6 亿元，同比增长 62%。 

环旭电子：发布 6月营业收入简报，合并营业收入为人民币 57.66 亿元，较去年同期的

合并营业收入增加 48.05%，较 2022 年 5 月合并营业收入环比增加 13.47%。。 

鸿合科技：发布 2022 年半年度业绩预告，报告期内归属于上市公司股东的净利润 1.1

亿元-1.2 亿元，比上年同期增长 320.34%-358.56%。 

民德电子：发布公告称，全资子公司民德（丽水）拟与江苏联芯签订第二批及第三批 6

英寸晶圆生产线设备及相关服务购买合同，合同预估金额为人民币 2.78 亿元，公司将

使用自有资金支付该部分款项。 

奋达科技：发布 2022 年半年度业绩预告，报告期内归属于上市公司股东的净利润 6500

万元-8000 万元，比上年同期增长 154.29%-166.82%。 

  



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

9/10 

川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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