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❖ 核心观点 

我们认为 2022 年中国经济保增长压力持续增加，出口型制造业景气度环比加速下滑。

受上游涨价，出口订单下滑以及国内疫情扩散影响需求和生产影响，制造业二季度经

营承压。从基本面的角度，2022年需要紧抓数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及

内循环建设和供应链重构是当前以及未来明确的三个重大趋势，重点关注国内数字经

济新基建以及新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划

继续加强的国产化替代基础件相关标的。 

本周是 2022年 7月第 2周，本周农林牧渔、公用事业、电力设备、国防军工和钢铁等

板块表现最好，建筑材料、房地产、煤炭、商贸零售和食品饮料等板块表现最差。同花

顺概念板块中钒电池、猪肉、PVDF、钛白粉和 CRO 等板块表现最好，在线旅游、拼多

多、啤酒、REITs和转基因等板块表现最差。 

本周市场总体呈现宽幅震荡的态势。上证指数主要时间都运行在 3300-3500 点之间，

本周虽然创了新高，但最终周线收阴；创业板综、科创 50指数指数则低开高走，本周

创了新高，最终周线收红。上证指数本周周二创了本周新高，创业板综和科创 50则在

周五创了本周新高，但新高当日都收阴。主要指数全周大部分时间都在宽幅震荡，具

备较典型的头部区域特征。从量能来看，主要指数都继续缩量，继续上攻的动能不足。

我们认为下周还是以区间震荡走势的概率为大，强势板块仍维持轮动态势。 

我们认为下周市场调整压力仍维持高位，赛道板块不宜再追涨，还是秉持波段思路操

作逢高适当减仓，继续重点关注那些强势赛道中的补涨机会，风电、氢能及核能板块

也可能存在补涨轮动的机会。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。三

季度的核心是制造业的复工复产和业绩修复，上游大宗原材料和能源价格有所调整，

国外受能源给供给缺口影响，产出继续受限，国内制造业出口数据仍较好，国外出口

需求好于预期。国产化仍是资本市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重

点。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 22年行业景气度持续的专精特新子行业，做中期

以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合理板块。中期仍重

点关注增长与估值匹配的成长性科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，

我们仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源

工信部拟设立积分池,对新能源汽车正积分进行收储和释放 
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（风电、储能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，

同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、大数据、汽车智能、Mini 

LED和 VR）标的。 

相关标的有：锋龙股份、蜀道装备、川润股份、利君股份、智明达、新莱应材、通裕重

工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流股份、中航电测、中

海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、保隆科技、时代电气、新洁能、

斯达半导等。 

❖ 市场表现 

本周上证指数下跌 0.93%，沪深 300 下跌 0.85%，创业板综上涨 0.70%，中证 1000 上涨

0.09%。申万一级电力设备行业上涨 2.51%，行业涨幅周排名 3/31，跑赢上证综指 3.44

个百分点；申万一级机械设备行业下跌 0.09%，行业涨幅周排名 12/31，跑赢上证综指

0.84个百分点；申万一级国防军工行业上涨 1.49%，行业涨幅周排名 4/31，跑输上证综

指 2.42个百分点。 

申万一级机械设备行业，周涨幅前五个股为大连重工、江苏北人、铭利达、同飞股份和

祥鑫科技，涨幅分别为 60.91%、42.96%、41.79%、39.63%和 37.53%。跌幅前五的个股为

远大智能、赛腾股份、智云股份、伊之密和新益昌，跌幅分别为-22.54%、-13.67%、-

10.80%、-10.65%和-9.93%。本周大盘指数主要指数普涨，机械板块表现一般,涨幅前十

的公司涨幅在 20%以上，跌幅前四的公司跌幅都在 10%以外，行业个股整体涨多跌少。 

申万一级国防军工行业，周涨幅前五个股为上海翰汛、航发动力、火炬电子、华秦科技

和国光电气，涨幅分别为 21.29%、15.10%、12.33%、12.26%和 8.69%。跌幅前五的个股

为爱乐达、奥维通信、睿创微纳、宏远电子和中航高科，跌幅分别为-10.74%、-7.64%、

-5.09%、-4.87%和-4.84%。国防军工板块表现一般,涨幅前四的公司涨幅在 10%以上，跌

幅前一的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体涨跌互现。 

申万一级电力设备行业，周涨幅前五个股为金智科技、金盘科技、捷佳伟创、派能科技

和万胜智能，涨幅分别为 61.12%、40.33%、27.98%、25.56%和 25.29%。跌幅前五的个股

为江苏雷利、日丰股份、蔚蓝锂芯、爱旭股份和长虹能源，跌幅分别为-13.31%、-11.58%、

-8.60%、-7.74%和-7.68%。电力设备板块表现较好,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，跌

幅前十的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体涨跌互现。 

❖ 行业动态 

1. 提前 70天！“玲龙一号”全球首堆钢制安全壳上部筒体顺利吊装（中国核电信息网） 

2. 工信部：拟设立积分池,对新能源汽车正积分进行收储和释放（财联社） 

3. 商务部确保扩大汽车消费措施尽快落地 该必备零部件有望加速渗透（财联社） 

❖ 风险提示 
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产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成本上行带

来的盈利能力持续下降压力。 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

4/14 

正文目录 

一、 投资观点 ........................................................... 6 

2.1. 年度观点 ........................................................... 6 

2.2. 每周观点 ........................................................... 8 

2.3. 相关标的 ........................................................... 9 

二、 市场表现 ........................................................... 9 

三、 行业动态 ........................................................... 9 

四、 公司动态 .......................................................... 10 

4.1. 机械设备行业 ...................................................... 10 

4.2. 国防军工行业 ...................................................... 11 

4.3. 电力设备行业 ...................................................... 11 

风险提示 ................................................................. 12 

相关报告 ................................................................. 12 

 

 

 

 

 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

5/14 

图表目录  

图 1： 申万机械一级分类行业收益率 ......................................... 9 

  

表格 1. 机械设备行业个股涨跌幅前十 ...................................... 10 

表格 2. 国防军工行业个股涨跌幅前十 ...................................... 11 

表格 3. 电力设备行业个股涨跌幅前十 ...................................... 11 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

6/14 

一、投资观点 

2.1.年度观点 

我们认为 2022年度：  

一、中国制造面临的三个核心趋势，持续推动中国制造业的转型升级 

对于中国制造业来说，数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循环建设和供应链重

构是当前以及未来明确的三个重大趋势。三个重大趋势，构成了中国制造业当前和未来

所面临的根本发展环境，将会从各个方面影响国家和社会的运行和治理模式，将会从理

念以及现实上，直接影响经济的增长模式，产业的发展模式和个人的生活模式。 

三个重大趋势是挑战也是机遇：1.缓解国家冲突和对抗，需要降低国内对外高速增长的

资源渴求，就必须通过绿色发展理念来转变发展模式，同时进行总量控制和内部挖潜，

通过数字化和智能化来提高效率；2.内循环建设和供应链重构需要找到新的增长驱动力

以应对外需的缺口，需要数字化和绿色化来提供新的附加值，找到新的增长动力。3.数

字化和智能化推动社会生产力的跨越式发展，也需要新的产业和内部需求来消化过剩的

劳动力，对国家治理和社会运行格局的冲击，也需要更强健有力的国家产业安全体系和

生活环境来应对外部挑战和解决内部矛盾。 

二、把握中国制造转型升级的根本方向和思路，关注未来确定性强、空间大、赛道好的

新兴先进制造产业方向，挑选那些创新驱动的和具有自主核心优势的成长型科技制造企

业 

综合上述分析，我们认为投资者应当把握，在三大趋势下，国家及社会资本的投资带来

的投资机会。数字化和智能化趋势下，我们应当聚焦新基建方向，重点关注 5G、泛半导

体和智能化应用产业链的投资机会；双碳背景绿色化趋势下，我们应当聚焦低碳新能源

及储能和节能减排产业链的投资机会。内循环建设和制造业产业链重构趋势下，我们应

当重点关注航空航天和关键及高端通用机电设备及零部件产业链国产化的投资机会。 

1.数字化和智能化趋势下的新基建投资机会 

1）5G通信基础产业链。5G技术在数据传输速率、移动性、传输时延及终端连接数量等

具备优势，将进一步推动万物互联。PCB 板块可以关注的相关标的有：鹏鼎控股、东山

精密、深南电路、沪电股份、生益电子等。光通信板块可以关注的相关标的有：5G主设

备商中兴通讯，光通信设备商星网锐捷、光迅科技，光模块供应商中际旭创、新易盛，

光器件供应商烽火通信、通鼎互联等。 

2）泛半导体产业链。半导体国产化设备和材料产业链可以关注的相关标的有：晶盛机

电、新莱应材、北方华创、中微公司、长川科技和至纯科技等。第三代化合物半导体，

碳化硅产业链可以关注的相关标的有：新洁能、时代电气、士兰微、扬杰科技、海特高

新、露笑科技、三安光电、楚江新材和天通股份等。 
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3）智能化应用产业链。自动化和机器人智能化集成产业链，可以关注的相关标的有：汇

川技术、埃斯顿、双环传动、克来机电、大族激光、中亚股份、永创智能、新莱应材等。

工业物联网产业链，可以关注的相关标的有：制造类企业海尔智家、美的集团、三一重

工，平台类企业用友网络、东方国信、宝信软件，企业软件提供商汉得信息、能科股份、

鼎捷软件、赛意信息等。泛在电力（特高压）物联网产业链，可以关注的相关标的有：

金智科技、海兴电力、国电南瑞和国网信通等。 

2.双碳背景，绿色化趋势下的低碳绿色能源革命投资机会 

1)低碳新能源利用设备产业链。光伏产业链可以关注的相关标的有：兰石重装、中环股

份、晶盛机电、捷佳伟创、迈为股份、上机数控、隆基股份和通威股份等。风电产业链

可以关注的相关标的有：明阳智能、通裕重工、禾望电气、中材科技、川润股份、高澜

股份、润邦股份和宝胜股份等。氢能利用产业链，可以关注的相关标的有：亿华通、美

锦能源、雄韬股份、厚普股份、东方电气、上海电气和深冷股份等。核能利用产业链，

可以关注的相关标的有：核能设备厂商东方电气、兰石重装、中密控股、应流股份、江

苏神通、上海电气、盾安环境和台海核电等,核电应用产业链中国核电、中广核技和中国

核建等。 

2)储能产业链中。电化学储能产业链可以关注的相关标的有：锂电池中游优质电池及组

件厂商，宁德时代、亿纬锂能、孚能科技、鹏辉能源、国轩高科、德方纳米、高澜股份、

青鸟消防、国安达等，锂电池设备领先厂商先导智能、大族激光等。其他储能产业链中，

抽水蓄能产业链，可以相关的标的有：中国电建、粤水电等；压缩空气、储冷，储热储

能产业链，可以相关的标的有：陕鼓动力、开山股份、金通灵等。 

3.内循环建设，制造业产业链重构带来的先进制造补缺和国产替代投资机会 

1）航空航天军工制造产业链景气持续，投资逻辑回归产业成长。关注以航空为代表的先

进武器装备主机厂及核心系统供应商。各类装备主机厂可以关注的相关标的有：中航飞

机、中航沈飞、中直股份、内蒙一机、中国重工、航天彩虹、天和防务，中国卫星等；

核心系统供应商可以关注的相关标的有：航发动力、航天电子、中航机电、中航电子等。

关注火工、弹药和导弹等耗材类装备。火工弹药可以关注的相关标的有：中兵红箭、北

方导航、长城军工、新余国科、甘化科工等；导弹整机、关键零部件和材料可以关注的

相关标的有：洪都航空、宏大爆破、高德红外、航天电器、上海沪工、萌升电子等。军

民融合关注军民融合发展优质企业。可以关注的相关标的有：航空主战装备产业链：中

航高科、利君股份、爱乐达等。导弹武器装备产业链：振华科技、抚顺特钢、鸿远电子、

盟升电子、上海沪工等。关键零部件、元器件和新材料：图南股份、光威复材、中航高

科等。 

2）制造业创新聚焦关键及高端通用机电设备及零部件产业链的国产化, 重点关注专精

特新小巨人企业。优选具有制造业核心加工能力和地位,符合专精特新标准或者具备细

分赛道冠军潜力的中小企业，可以关注的相关标的有：新莱应材、应流股份和通裕重工
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等。关键和中高端通用机电基础设备和关键零部件的国产化逻辑,可以关注的相关标的

有：恒立液压、中密控股、新莱应材、上海沪工和川润股份等。 

2.2.每周观点 

我们认为 2022 年中国经济保增长压力持续增加，出口型制造业景气度环比加速下滑。

受上游涨价，出口订单下滑以及国内疫情扩散影响需求和生产影响，制造业二季度经

营承压。从基本面的角度，2022年需要紧抓数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及

内循环建设和供应链重构是当前以及未来明确的三个重大趋势，重点关注国内数字经

济新基建以及新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划

继续加强的国产化替代基础件相关标的。 

本周是 2022年 7月第 2周，本周农林牧渔、公用事业、电力设备、国防军工和钢铁等

板块表现最好，建筑材料、房地产、煤炭、商贸零售和食品饮料等板块表现最差。同花

顺概念板块中钒电池、猪肉、PVDF、钛白粉和 CRO 等板块表现最好，在线旅游、拼多

多、啤酒、REITs和转基因等板块表现最差。 

本周市场总体呈现宽幅震荡的态势。上证指数主要时间都运行在 3300-3500 点之间，

本周虽然创了新高，但最终周线收阴；创业板综、科创 50指数指数则低开高走，本周

创了新高，最终周先收红。上证指数本周周二创了本周新高，创业板综和科创 50则在

周五创了本周新高，但新高当日都收阴。主要指数全周大部分时间都在宽幅震荡，具

备较典型的头部区域特征。从量能来看，主要指数都继续缩量，继续上攻的动能不足。

我们认为下周还是以区间震荡走势的概率为大，强势板块仍维持轮动态势。 

我们认为下周市场调整压力仍维持高位，赛道板块不宜再追涨，还是秉持波段思路操

作逢高适当减仓，继续重点关注那些强势赛道中的补涨机会，风电、氢能及核能板块

也可能存在补涨轮动的机会。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。三

季度的核心是制造业的复工复产和业绩修复，上游大宗原材料和能源价格有所调整，

国外受能源给供给缺口影响，产出继续受限，国内制造业出口数据仍较好，国外出口

需求好于预期。国产化仍是资本市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重

点。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 22年行业景气度持续的专精特新子行业，做中期

以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合理板块。中期仍重

点关注增长与估值匹配的成长性科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，

我们仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源

（风电、储能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，

同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、大数据、汽车智能、Mini 

LED和 VR）标的。 
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2.3.相关标的 

相关标的有：锋龙股份、蜀道装备、川润股份、利君股份、智明达、新莱应材、通裕重

工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流股份、中航电测、中

海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、保隆科技、时代电气、新洁能、

斯达半导等。 

二、市场表现 

本周上证指数下跌 0.93%，沪深 300 下跌 0.85%，创业板综上涨 0.70%，中证 1000 上涨

0.09%。申万一级电力设备行业上涨 2.51%，行业涨幅周排名 3/31，跑赢上证综指 3.44

个百分点；申万一级机械设备行业下跌 0.09%，行业涨幅周排名 12/31，跑赢上证综指

0.84个百分点；申万一级国防军工行业上涨 1.49%，行业涨幅周排名 4/31，跑输上证综

指 2.42个百分点。  

图 1： 申万机械一级分类行业收益率 

 
资料来源：iFinD,川财证券研究所 

三、行业动态 

提前 70天！“玲龙一号”全球首堆钢制安全壳上部筒体顺利吊装（中国核电信息网） 

7 月 6 日凌晨零时 8 分，“玲龙一号”全球首堆钢制安全壳上部筒体顺利吊装，提前 70

天完成一级进度计划节点，为后续顶封头吊装奠定了坚实基础。上部筒体由 4 层共 32

块筒体板、贯穿件套筒、附件板、环吊梁等拼装而成，筒体最大内径为 30米，吊装总重

量约为 720吨，是钢制安全壳的重要组成部分，与底封头、下部筒体及顶封头共同构成

反应堆重要安全屏障。 

“玲龙一号”是中核集团自主研发并具有自主知识产权的多功能模块化小型压水堆，具

有安全性高、建造周期短、部署灵活等特点。为高质量推进小堆工程建设，中核二二昌
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江项目团队按照中核集团“六大控制七个零”精细化管理要求，细化各项作业管控，通

过合理的施工组织、精细的施工部署，最终克服了上部筒体拼装焊接变形大、成型尺寸

控制难等问题，确保了此次吊装节点提前实现。 

工信部：拟设立积分池 对新能源汽车正积分进行收储和释放（财联社） 

财联社 7月 8日讯，工信部对《关于修改＜乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积

分并行管理办法＞的决定（征求意见稿）》公开征求意见。意见提出，建立新能源汽车正

积分收储、释放机制，保障积分交易市场平稳运行。工业和信息化部设立积分池，对新

能源汽车正积分进行收储和释放。 

商务部确保扩大汽车消费措施尽快落地 该必备零部件有望加速渗透（财联社） 

7 月 7 日，商务部新闻发言人束珏婷表示，商务部将积极会同相关部门深入开展新能源

汽车、绿色建材下乡活动，鼓励有条件的地方开展绿色智能家电下乡和以旧换新。做好

政策宣介和落实，确保有关措施尽快落地见效。 

电驱动系统（电机、电控、减速 器）是新能源车必备的零部件，相当于传统燃油车发动

机的作用，直接决定整车的动力性能。电驱动系统在新能源汽车成本中占比仅次于电池。

安信证券表示，新能源汽车渗透率持续提升，行业格局重塑，电机电控千亿市场加速开

启。 

四、公司动态 

4.1.机械设备行业 

申万一级机械设备行业，周涨幅前五个股为大连重工、江苏北人、铭利达、同飞股份和

祥鑫科技，涨幅分别为 60.91%、42.96%、41.79%、39.63%和 37.53%。跌幅前五的个股为

远大智能、赛腾股份、智云股份、伊之密和新益昌，跌幅分别为-22.54%、-13.67%、-

10.80%、-10.65%和-9.93%。本周大盘指数主要指数普涨，机械板块表现一般,涨幅前十

的公司涨幅在 20%以上，跌幅前四的公司跌幅都在 10%以外，行业个股整体涨多跌少。 

表格 1.机械设备行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 002204.SZ 大连重工 60.91% 002689.SZ 远大智能 -22.54% 
2 688218.SH 江苏北人 42.96% 603283.SH 赛腾股份 -13.67% 
3 301268.SZ 铭利达 41.79% 300097.SZ 智云股份 -10.80% 
4 300990.SZ 同飞股份 39.63% 300415.SZ 伊之密 -10.65% 
5 002965.SZ 祥鑫科技 37.53% 688383.SH 新益昌 -9.93% 
6 603015.SH 弘讯科技 35.51% 688121.SH 卓然股份 -9.02% 
7 688290.SH 景业智能 32.16% 601100.SH 恒立液压 -9.00% 
8 002031.SZ 巨轮智能 29.56% 300151.SZ 昌红科技 -8.54% 
9 688071.SH 华依科技 27.17% 688320.SH 禾川科技 -8.46% 
10 300802.SZ 矩子科技 26.48% 688630.SH 芯碁微装 -8.01% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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4.2.国防军工行业 

申万一级国防军工行业，周涨幅前五个股为上海翰汛、航发动力、火炬电子、华秦科技

和国光电气，涨幅分别为 21.29%、15.10%、12.33%、12.26%和 8.69%。跌幅前五的个股

为爱乐达、奥维通信、睿创微纳、宏远电子和中航高科，跌幅分别为-10.74%、-7.64%、

-5.09%、-4.87%和-4.84%。 

国防军工板块表现一般,涨幅前四的公司涨幅在 10%以上，跌幅前一的公司跌幅在 10%以

外，行业个股整体涨跌互现。 

表格 2.国防军工行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 300762.SZ 上海瀚讯 21.29% 300696.SZ 爱乐达 -10.74% 
2 600893.SH 航发动力 15.10% 002231.SZ 奥维通信 -7.64% 
3 603678.SH 火炬电子 12.33% 688002.SH 睿创微纳 -5.09% 
4 688281.SH 华秦科技 12.26% 603267.SH 鸿远电子 -4.87% 
5 688776.SH 国光电气 8.69% 600862.SH 中航高科 -4.84% 
6 301050.SZ 雷电微力 8.65% 688272.SH 富吉瑞 -4.66% 
7 300034.SZ 钢研高纳 8.19% 688175.SH 高凌信息 -4.40% 
8 002338.SZ 奥普光电 7.66% 002214.SZ 大立科技 -4.19% 
9 300719.SZ 安达维尔 7.09% 688682.SH 霍莱沃 -4.08% 
10 002383.SZ 合众思壮 7.01% 301213.SZ 观想科技 -4.01% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

4.3.电力设备行业 

申万一级电力设备行业，周涨幅前五个股为金智科技、金盘科技、捷佳伟创、派能科技

和万胜智能，涨幅分别为 61.12%、40.33%、27.98%、25.56%和 25.29%。跌幅前五的个股

为江苏雷利、日丰股份、蔚蓝锂芯、爱旭股份和长虹能源，跌幅分别为-13.31%、-11.58%、

-8.60%、-7.74%和-7.68%。 

电力设备板块表现较好,涨幅前十的公司涨幅在 10%以上，跌幅前十的公司跌幅在 10%以

外，行业个股整体涨跌互现。 

表格 3.电力设备行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 002953.SZ 日丰股份 46.91% 603530.SH 神马电力 -19.78% 
2 300660.SZ 江苏雷利 32.00% 002927.SZ 泰永长征 -19.10% 
3 002129.SZ 中环股份 26.49% 300850.SZ 新强联 -17.92% 
4 002623.SZ 亚玛顿 22.01% 603806.SH 福斯特 -16.24% 
5 001208.SZ 华菱线缆 20.46% 688680.SH 海优新材 -15.97% 
6 603185.SH 上机数控 19.78% 688408.SH 中信博 -15.48% 
7 002892.SZ 科力尔 19.63% 300207.SZ 欣旺达 -15.01% 
8 301168.SZ 通灵股份 16.98% 300724.SZ 捷佳伟创 -14.08% 
9 002733.SZ 雄韬股份 14.85% 603212.SH 赛伍技术 -14.02% 
10 839167.BJ 同享科技 13.89% 688599.SH 天合光能 -12.10% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降； 

相关报告 

【川财研究】科技制造行业行业周报：推动电力系统向适应大规模高比例新能源方向

演进（202203025） 

【川财研究】科技制造行业行业周报：新型氢气电解装置生产效率破纪录，成本亦大

幅下降（202203018） 

【川财研究】科技制造行业行业周报：我国集成电路销售额首破万亿,部分细分行业景

气度或进一步上行（202203011） 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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