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投资要点 

＃summary＃ 
⚫ 利润提速高增，超市场预期，存款增长亦表现亮眼。公司 2022 上半年营

收/归母净利润同比增速分别为 6.7%和 30.3%（Q2 单季度同比增速分别为

4.3%和 37.0%），利润提速增长，预计规模增长和成本节约是主要驱动因

素。公司上半年总资产规模同比+5.5%，贷款规模同比+10.2%（较年初增

长 5.9%,Q2 季度环比增长 2.0%），贷款保持稳健增长，资产结构改善，我

们认为疫情扰动对于公司二季度信贷增长的负面影响要好于市场预期。负

债方面，公司上半年存款同比+7.0%(较年初增长 6.5%)，存款较年初的增

速超过了贷款增速，实现了有力增长，表现亮眼。 

 

⚫ 资产质量优于可比同业且持续向好，不良率环比持平，拨备水平进一步夯

实。公司 2022Q2 不良率 0.87%，环比持平（较年初下降 6bps）；拨备覆盖

率 532%，环比上升 12pcts（较年初上升 54pcts）；关注率 0.27%，环比上

升 0.03pcts(较年初下降 0.02pcts)。公司整体经营相对稳健，整体资产质量

优异且持续向好，不良率和关注率显著低于可比同业，拨备水平高于大多

数上市银行，Q2 拨备水平进一步提高，提升了风险抵御能力，也为未来

利润释放奠定了更夯实的基础。 

 

⚫ 资本方面，2022 年一季度末公司核心一级、一级及总资本充足率分别为

8.73%、10.08%和 13.86%。公司目前 30 亿元 A 股可转债已在转股期，根

据 2022 年 7 月 8 日收盘价，距离最新调整后强赎价格约 27%，转股后可

进一步夯实公司核心一级资本。另外，公司 6 月发布公告，非公开发行 A

股股票已获得中国证监会发审委审核通过。 

 

⚫ 公司区位优势明显，资产质量优异，转型普惠小微成效初显且市场空间广

阔，看好公司未来业绩增长空间。我们小幅调整公司 2022、2023 年 EPS

至 1.03 元、1.20 元，预计 2022、2023 年底每股净资产分别为 8.12 元、

9.33 元。以 2022 年 7 月 8 日收盘价计算，对应 2022 年末的 PB 为 0.69

倍。维持对公司的审慎增持评级。 

 
风险提示：资产质量超预期波动，监管政策超预期变化 
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报告正文 

事件 

无锡银行 7 月 10 日公布 2022 年半年度业绩快报，公司 2022 上半年实现营

业收入 23.4 亿元，同比增长 6.7%，实现归属于母公司股东的净利润 10.2 亿元，

同比增长 30.3%。 

点评 

⚫ 利润提速高增，超市场预期，存款增长亦表现亮眼。公司 2022 上半年营收/

归母净利润同比增速分别为 6.7%和 30.3%（Q2 单季度同比增速分别为 4.3%

和 37.0%），利润提速增长，预计规模增长和成本节约是主要驱动因素。公司

上半年总资产规模同比+5.5%，贷款规模同比+10.2%（较年初增长 5.9%,Q2 季

度环比增长 2.0%），贷款保持稳健增长，资产结构改善，我们认为疫情扰动

对于公司二季度信贷增长的负面影响要好于市场预期。负债方面，公司上半

年存款同比+7.0%(较年初增长 6.5%)，存款较年初的增速超过了贷款增速，实

现了有力增长，表现亮眼。 

⚫ 资产质量优于可比同业且持续向好，不良率环比持平，拨备水平进一步夯实。

公司 2022Q2 不良率 0.87%，环比持平（较年初下降 6bps）；拨备覆盖率 532%，

环比上升 12pcts（较年初上升 54pcts）；关注率 0.27%，环比上升 0.03pcts(较

年初下降 0.02pcts)。公司整体经营相对稳健，整体资产质量优异且持续向好，

不良率和关注率显著低于可比同业，拨备水平高于大多数上市银行，Q2 拨备

水平进一步提高，提升了风险抵御能力，也为未来利润释放奠定了更夯实的

基础。 

⚫ 资本方面，2022 年一季度末公司核心一级、一级及总资本充足率分别为 8.73%、

10.08%和 13.86%。公司目前 30 亿元 A 股可转债已在转股期，根据 2022 年 7

月 8 日收盘价，距离最新调整后强赎价格约 27%，转股后可进一步夯实公司

核心一级资本。另外，公司 6 月发布公告，非公开发行 A 股股票已获得中国

证监会发审委审核通过。 

⚫ 公司区位优势明显，资产质量优异，转型普惠小微成效初显且市场空间广阔，

看好公司未来业绩增长空间。我们小幅调整公司 2022、2023 年 EPS 至 1.03

元、1.20 元，预计 2022、2023 年底每股净资产分别为 8.12 元、9.33 元。以

2022 年 7 月 8 日收盘价计算，对应 2022 年末的 PB 为 0.69 倍。维持对公司

的审慎增持评级。 

 

⚫ 风险提示：资产质量超预期波动，监管政策超预期变化 
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数据列表 

⚫ 盈利预测（单位：百万元） 

图表 1、资产负债表预测  

年份 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

总资产 180,018  201,770  224,509  251,436  281,766  

生息资产 175,975  197,356  219,371  245,595  275,073  

贷款 95,943  112,742  124,089  137,623  152,633  

占比 54.5% 57.1% 56.6% 56.0% 55.5% 

现金和准备金 12,783  11,924  13,448  14,987  16,703  

占比 7.3% 6.0% 6.1% 6.1% 6.1% 

存放同业 3,761  5,057  8,317  10,240  12,608  

占比 2.1% 2.6% 3.8% 4.2% 4.6% 

债券投资 63,488  67,634  73,517  82,744  93,129  

占比 36.1% 34.3% 33.5% 33.7% 33.9% 

总负债 165,948  185,846  206,667  231,345  259,053  

付息负债 164,302  185,230  205,711  230,275  257,854  

同业存放 9,495  14,643  14,793  16,650  18,740  

占比 5.8% 7.9% 7.2% 7.2% 7.3% 

存款 145,293  161,811  182,491  203,382  226,664  

占比 88.4% 87.4% 88.7% 88.3% 87.9% 

应付债券 9,515  8,776  8,427  10,243  12,450  

占比 5.8% 4.7% 4.1% 4.4% 4.8% 

总权益 14,070  15,924  17,842  20,090  22,713  

总母公司权益 13,979  15,795  17,710  19,959  22,581  

数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理  

 

图表 2、利润表预测  

年份 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 3,896 4,349 4,783 5,317 5,918 

净利息收入 3,277 3,504 3,874 4,366 4,900 

手续费净收入 176 183 196 216 247 

其他收入 443 662 713 735 771 

营业总支出 2,401 2,573 2,712 2,899 3,099 

营业税金 32 36 37 41 46 

业务及管理费 1,056 1,250 1,309 1,388 1,471 

资产减值损失 1,311 1,285 1,364 1,469 1,580 

营业利润 1,496 1,777 2,071 2,418 2,819 

营业外收支合计 -0 -3 -4 -4 -4 

利润总额 1,495 1,774 2,068 2,414 2,816 

所得税 173 156 147 165 193 

净利润 1,322 1,618 1,920 2,249 2,623 

归属母公司净利润 1,312 1,580 1,909 2,236 2,608 

EPS（元） 0.71 0.81 1.03 1.20 1.40 

BVPS（元） 6.42 7.09 8.12 9.33 10.73 

ROAE 10.84% 11.41% 13.49% 13.77% 13.96% 

ROAA 0.77% 0.85% 0.90% 0.94% 0.98% 

数据来源：Wind，兴业证券经济与金融研究院整理  
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本

报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或

间接收到任何形式的补偿。 

投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股

票评级和行业评级（另有说明的除

外）。评级标准为报告发布日后的12个

月内公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌

幅。其中：A股市场以上证综指或深

圳成指为基准，香港市场以恒生指数

为基准；美国市场以标普500或纳斯达

克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于15% 

审慎增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确

定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

信息披露 

本公司在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn 内幕交易防控栏内查询静默期安排和关联公司
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