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 川财周观点

下半年“稳增长”仍是重中之重，数字经济引擎作用强、市场空间大，重点关注数字基

建相关板块。7 月 8 日，信通院发布《中国数字经济发展报告（2022 年）》称，2021

年中国数字经济规模达到 45.5 万亿元，同比名义增长 16.2%，占 GDP 比重达到 39.8%，

数字经济作为国民经济的“稳定器”、“加速器”作用凸显，长期来看，数字经济占我

国经济比重将持续提升。数字基建作为数字经济的底层基础和核心，十四五期间国家对

此领域的政策支持和资金投入有望继续加大，根据统计局数据，1—5月份，基础设施投

资同比增长 6.7%，增速比 1—4月份加快 0.2 个百分点，比全部投资增速高 0.5 个百分

点。其中，信息传输业投资增长 10.6%，增速比 1—4月份加快 7.5 个百分点，在上半年

疫情反复拖累经济的情况下仍然保持高增长，我们认为下半年基建投资有望继续增加并

向数字基建等新基建领域倾斜，建议关注数据中心、光纤光缆、温控设备、数据安全等

板块投资机会。

 市场一周表现

2022 年 7 月 8 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 0.93%，收 3356.08 点，深证成指

下跌 0.03%，创业板指上涨 1.28%。板块方面，上涨前三为农林牧渔、公用事业、电力

设备，分别上涨 6.63%、3.19%、2.51%；下跌前三为建筑材料、房地产、煤炭，分别下

跌 4.76%、4.36%、3.63%。

基建相关板块中电网设备、电力、通信设备涨幅靠前，分别上涨 4.20%、3.36%、1.99%，

跌幅榜前三为玻璃玻纤、房地产、计算机设备，分别下跌 6.10%、4.36%、2.50%。

 公司动态

招商蛇口（001979）：2022 年 6 月，公司实现签约销售面积 155.60 万平方米，同比减

少 18.39%；实现签约销售金额 412.75 亿元，同比减少 6.89%。2022 年 1-6 月，公司累

计实现签约销售面积 487.51 万平方米，同比减少 36.71%；累计实现签约销售金额

1,188.27 亿元，同比减少 32.86%。（iFinD）

大金重工（002487）：本公司 2021 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本

555,661,000 股为基数，向全体股东每 10 股派 0.220000 元人民币现金（含税）。（iFinD）

中国铁建（601186）：国金铁建重庆渝遂高速公路封闭式基础设施证券投资基金于 2022

年 6月 6日收到上海证券交易所出具的无异议函和中国证券监督管理委员会出具的准予

注册批复，具体详见公司于 2022 年 6 月 8 日披露的临 2022-023 号公告。国金中国铁建
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REIT 已于 2022 年 6 月 22 日完成发售，自 2022 年 7 月 8 日起在上交所上市，交易代码

为 508008，基金场内简称为铁建 REIT，扩位简称为国金中国铁建 REIT。（iFinD）

卫士通（002268）：本公司 2021 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 845,876,603

股为基数，向全体股东每 10 股派 0.500000 元人民币现金（含税）。（iFinD）

特变电工（600089）：公司预计 2022 年半年度实现净利润 95.00 亿元-100.00 亿元，

同比增长 149%-162%；预计实现归属于上市公司股东的净利润 68.00 亿元-72.00 亿元，

同比增长119%-132%；预计实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润70.00

亿元-73.00 亿元，同比增长 259%-274%。（iFinD）

长江电力（600900）：公司 2022 年第二季度总发电量约 610.70 亿千瓦时，较上年同期

增加 53.46%。其中，三峡电站完成发电量 297.17 亿千瓦时，较上年同期增加 33.32%；

葛洲坝电站完成发电量 56.84 亿千瓦时，较上年同期增加 12.02%；溪洛渡电站完成发电

量 167.41 亿千瓦时，较上年同期增加 123.24%；向家坝电站完成发电量 89.27 亿千瓦时，

较上年同期增加 81.04%。（iFinD）

明阳智能（601615）：预计2022年1-6月实现归属于上市公司股东的净利润为220,000.00

万元到 253,000.00 万元,同比增加 111.25%到 142.94%。预计 2022 年 1-6 月实现归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 215,000.00 万元到 248,000.00 万元，同

比增加 110.10%到 142.34%。（iFinD）

风险提示：项目落地不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情大范围反复等。
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一、本周观点

下半年“稳增长”仍是重中之重，数字经济引擎作用强、市场空间大，重点关注数字基

建相关板块。7 月 8 日，信通院发布《中国数字经济发展报告（2022 年）》称，2021

年中国数字经济规模达到 45.5 万亿元，同比名义增长 16.2%，占 GDP 比重达到 39.8%，

数字经济作为国民经济的“稳定器”、“加速器”作用凸显，长期来看，数字经济占我

国经济比重将持续提升。数字基建作为数字经济的底层基础和核心，十四五期间国家对

此领域的政策支持和资金投入有望继续加大，根据统计局数据，1—5月份，基础设施投

资同比增长 6.7%，增速比 1—4月份加快 0.2 个百分点，比全部投资增速高 0.5 个百分

点。其中，信息传输业投资增长 10.6%，增速比 1—4月份加快 7.5 个百分点，在上半年

疫情反复拖累经济的情况下仍然保持高增长，我们认为下半年基建投资有望继续增加并

向数字基建等新基建领域倾斜，建议关注数据中心、光纤光缆、温控设备、数据安全等

板块投资机会。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

2022 年 7 月 8 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 0.93%，收 3356.08 点，深证成指

下跌 0.03%，创业板指上涨 1.28%。板块方面，上涨前三为农林牧渔、公用事业、电力

设备，分别上涨 6.63%、3.19%、2.51%；下跌前三为建筑材料、房地产、煤炭，分别下

跌 4.76%、4.36%、3.63%。
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图 2： 基建行业相关板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

基建相关板块中电网设备、电力、通信设备涨幅靠前，分别上涨 4.20%、3.36%、1.99%，

跌幅榜前三为玻璃玻纤、房地产、计算机设备，分别下跌 6.10%、4.36%、2.50%。

图 3： 基建行业相关板块市盈率（PE,TTM）

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

从估值角度看，市盈率较高板块为软件开发 107.75 倍、通信设备 88.81 倍、房地产 80.03

倍，市盈率较低板块为房屋建设市 5.40 倍、普钢 7.46 倍、水泥市盈率为 8.08 倍。
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2.2 个股涨跌幅情况

表 1: 中证基建周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002667.SZ 鞍重股份 16.14% 002205.SZ 国统股份 -10.22%

002307.SZ 北新路桥 15.30% 000090.SZ 天健集团 -9.20%

600169.SH 太原重工 12.70% 300351.SZ 永贵电器 -6.99%

300712.SZ 永福股份 8.51% 603843.SH 正平股份 -6.97%

002564.SZ 天沃科技 7.99% 600761.SH 安徽合力 -6.52%

300506.SZ 名家汇 7.81% 603298.SH 杭叉集团 -6.35%

601226.SH 华电重工 6.94% 002135.SZ 东南网架 -6.09%

600528.SH 中铁工业 6.52% 301058.SZ 中粮工科 -5.84%

600477.SH 杭萧钢构 6.21% 002061.SZ 浙江交科 -5.81%

601117.SH 中国化学 5.92% 600284.SH 浦东建设 -5.81%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

中证基建周涨幅前三的公司为：鞍重股份（002667.SZ, 16.14%），北新路桥（002307.SZ,

15.30%），太原重工（600169.SH, 12.70%）；周跌幅前三的公司为：国统股份（002205.SZ,

-10.22%），天健集团（000090.SZ, -9.20%），永贵电器（300351.SZ, -6.99%）。

表 2: 风电设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

600416.SH 湘电股份 11.32% 301155.SZ 海力风电 -5.77%

300850.SZ 新强联 5.21% 301040.SZ 中环海陆 -5.37%

300569.SZ 天能重工 3.91% 601615.SH 明阳智能 -4.91%

603218.SH 日月股份 2.04% 603063.SH 禾望电气 -2.91%

300772.SZ 运达股份 1.47% 300129.SZ 泰胜风能 -2.37%

600458.SH 时代新材 1.14% 002531.SZ 天顺风能 -2.33%

300443.SZ 金雷股份 0.47% 002202.SZ 金风科技 -1.62%

300690.SZ 双一科技 -1.50%

002487.SZ 大金重工 -0.53%

300185.SZ 通裕重工 -0.35%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

风电设备周涨幅前三的公司为：湘电股份（600416.SH, 11.32%），新强联（300850.SZ,

5.21%），天能重工（300569.SZ, 3.91%）；周跌幅前三的公司为：海力风电（301155.SZ,

-5.77%），中环海陆（301040.SZ, -5.37%），明阳智能（601615.SH, -4.91%）。
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表 3: 光伏设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

300724.SZ 捷佳伟创 27.98% 600732.SH 爱旭股份 -7.74%

300842.SZ 帝科股份 15.68% 301266.SZ 宇邦新材 -5.56%

003022.SZ 联泓新科 14.63% 002309.SZ ST 中利 -4.25%

300274.SZ 阳光电源 8.92% 601012.SH 隆基绿能 -4.18%

002623.SZ 亚玛顿 6.86% 603806.SH 福斯特 -3.78%

600438.SH 通威股份 6.82% 300029.SZ ST 天龙 -2.79%

300316.SZ 晶盛机电 6.66% 600151.SH 航天机电 -2.76%

300776.SZ 帝尔激光 6.56% 603212.SH 赛伍技术 -2.71%

603396.SH 金辰股份 6.31% 300393.SZ 中来股份 -2.64%

300118.SZ 东方日升 5.92% 301168.SZ 通灵股份 -1.29%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

光伏设备周涨幅前三的公司为：捷佳伟创（300724.SZ, 27.98%），帝科股份（300842.SZ,

15.68%），联泓新科（003022.SZ, 14.63%）；周跌幅前三的公司为：爱旭股份（600732.SH,

-7.74%），宇邦新材（301266.SZ, -5.56%），ST 中利（002309.SZ, -4.25%）。

表 4: 电网设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002090.SZ 金智科技 61.12% 002953.SZ 日丰股份 -11.58%

300882.SZ 万胜智能 25.29% 603070.SH 万控智造 -7.19%

002606.SZ 大连电瓷 19.98% 603530.SH 神马电力 -6.18%

000533.SZ 顺钠股份 15.75% 002451.SZ 摩恩电气 -6.05%

002028.SZ 思源电气 15.03% 601567.SH 三星医疗 -3.95%

600290.SH ST 华仪 12.79% 603191.SH 望变电气 -2.91%

300880.SZ 迦南智能 12.37% 002358.SZ ST 森源 -2.89%

002339.SZ 积成电子 11.93% 603897.SH 长城科技 -2.88%

600192.SH 长城电工 10.83% 603577.SH 汇金通 -2.79%

301179.SZ 泽宇智能 10.81% 601126.SH 四方股份 -2.57%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电网设备周涨幅前三的公司为：金智科技（002090.SZ, 61.12%），万胜智能（300882.SZ,

25.29%），大连电瓷（002606.SZ, 19.98%）；周跌幅前三的公司为：日丰股份（002953.SZ,

-11.58%），万控智造（603070.SH, -7.19%），神马电力（603530.SH, -6.18%）。
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表 5: 通信设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

300565.SZ 科信技术 63.79% 300394.SZ 天孚通信 -9.07%

003031.SZ 中瓷电子 20.53% 300502.SZ 新易盛 -7.51%

600734.SH ST 实达 17.27% 600260.SH *ST 凯乐 -6.01%

002902.SZ 铭普光磁 16.24% 002313.SZ *ST 日海 -5.76%

600487.SH 亨通光电 13.58% 300638.SZ 广和通 -5.39%

300620.SZ 光库科技 11.69% 300710.SZ 万隆光电 -4.89%

601869.SH 长飞光纤 9.95% 003040.SZ 楚天龙 -4.57%

002296.SZ 辉煌科技 6.91% 301191.SZ 菲菱科思 -4.47%

002491.SZ 通鼎互联 6.75% 300308.SZ 中际旭创 -3.19%

000851.SZ 高鸿股份 6.18% 300183.SZ 东软载波 -2.93%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

通信设备周涨幅前三的公司为：科信技术（300565.SZ, 63.79%），中瓷电子（003031.SZ,

20.53%），ST 实达（600734.SH, 17.27%）；周跌幅前三的公司为：天孚通信（300394.SZ,

-9.07%），新易盛（300502.SZ, -7.51%），*ST 凯乐（600260.SH, -6.01%）。

表 6: 通信服务周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

300513.SZ 恒实科技 21.52% 603322.SH 超讯通信 -8.29%

300025.SZ 华星创业 17.54% 300603.SZ 立昂技术 -6.60%

300050.SZ 世纪鼎利 5.09% 000971.SZ ST 高升 -4.41%

300560.SZ 中富通 4.66% 600289.SH ST 信通 -4.09%

603559.SH 中通国脉 1.26% 300921.SZ 南凌科技 -3.94%

300571.SZ 平治信息 0.89% 002123.SZ 梦网科技 -3.53%

002544.SZ 普天科技 0.38% 603206.SH 嘉环科技 -3.46%

002467.SZ 二六三 0.24% 000889.SZ ST 中嘉 -3.24%

600941.SH 中国移动 -3.16%

603602.SH 纵横通信 -3.14%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

通信服务周涨幅前三的公司为：恒实科技（300513.SZ, 21.52%），华星创业（300025.SZ,

17.54%），世纪鼎利（300050.SZ, 5.09%）；周跌幅前三的公司为：超讯通信（603322.SH,

-8.29%），立昂技术（300603.SZ, -6.60%），ST 高升（000971.SZ, -4.41%）。
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三、公司动态

招商蛇口（001979）：2022 年 6 月，公司实现签约销售面积 155.60 万平方米，同比减

少 18.39%；实现签约销售金额 412.75 亿元，同比减少 6.89%。2022 年 1-6 月，公司累

计实现签约销售面积 487.51 万平方米，同比减少 36.71%；累计实现签约销售金额

1,188.27 亿元，同比减少 32.86%。（iFinD）

大金重工（002487）：本公司 2021 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本

555,661,000 股为基数，向全体股东每 10 股派 0.220000 元人民币现金（含税）。（iFinD）

中国铁建（601186）：国金铁建重庆渝遂高速公路封闭式基础设施证券投资基金于 2022

年 6月 6日收到上海证券交易所出具的无异议函和中国证券监督管理委员会出具的准予

注册批复，具体详见公司于 2022 年 6 月 8 日披露的临 2022-023 号公告。国金中国铁建

REIT 已于 2022 年 6 月 22 日完成发售，自 2022 年 7 月 8 日起在上交所上市，交易代码

为 508008，基金场内简称为铁建 REIT，扩位简称为国金中国铁建 REIT。（iFinD）

卫士通（002268）：本公司 2021 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 845,876,603

股为基数，向全体股东每 10 股派 0.500000 元人民币现金（含税）。（iFinD）

特变电工（600089）：公司预计 2022 年半年度实现净利润 95.00 亿元-100.00 亿元，

同比增长 149%-162%；预计实现归属于上市公司股东的净利润 68.00 亿元-72.00 亿元，

同比增长119%-132%；预计实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润70.00

亿元-73.00 亿元，同比增长 259%-274%。（iFinD）

长江电力（600900）：公司 2022 年第二季度总发电量约 610.70 亿千瓦时，较上年同期

增加 53.46%。其中，三峡电站完成发电量 297.17 亿千瓦时，较上年同期增加 33.32%；

葛洲坝电站完成发电量 56.84 亿千瓦时，较上年同期增加 12.02%；溪洛渡电站完成发电

量 167.41 亿千瓦时，较上年同期增加 123.24%；向家坝电站完成发电量 89.27 亿千瓦时，

较上年同期增加 81.04%。（iFinD）

明阳智能（601615）：预计2022年1-6月实现归属于上市公司股东的净利润为220,000.00

万元到 253,000.00 万元,同比增加 111.25%到 142.94%。预计 2022 年 1-6 月实现归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 215,000.00 万元到 248,000.00 万元，同

比增加 110.10%到 142.34%。（iFinD）
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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