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建筑行业周报（7.4-7.10） 

住建部相关负责人解读《关于征集遴选智能建

造试点城市的通知》 

本周建筑板块下跌跑输万得全 A，建筑细分板块涨少跌多。7 月 5 日，住建

部建筑市场监管司负责人解读《关于征集遴选智能建造试点城市的通知》。 

 建筑下跌总体跑输万得全 A，细分板块涨少跌多：本周申万建筑指数收

盘 2,171.6点，环比上周下跌 1.0%，跑输万得全 A。行业平均市净率 0.9

倍，环比上周持平。细分板块涨少跌多，其中建筑机电上涨 1.9%，涨幅

最大；咨询板块下跌 4.5%，跌幅最大。 

  住建部相关负责人解读《关于征集遴选智能建造试点城市的通知》：

7 月 5 日，住房和城乡建设部建筑市场监管司负责人对《关于征集遴

选智能建造试点城市的通知》进行了解读，以更好引导各地开展智能

建造试点工作。本次解读明确了开展智能建造城市试点的工作目标和

工作要求等内容，并提出了智能建造试点城市的八大主要任务，覆盖

政策和行业标准体系、产业培育、试点工程建设和推进技术研发等多

个方面。其中，“创新管理机制”任务重点要求搭建建筑业数字化监管

平台，探索建筑信息模型（BIM）报建审批和 BIM 审图，支撑对接城

市信息模型（CIM）基础平台，探索大数据辅助决策和监管机制，建

立健全与智能建造相适应的建筑市场和工程质量安全监管模式。 

 基建投资延续增长态势，地产投资降幅收窄：5 月固定资产投资 7.4 万

亿，同增 4.7%，同比增速相比 4月份开始回升。其中基建和地产开发投

资完成额分别为 1.8、1.3万亿，同比增速分别为 7.9%、-7.8%。基建投资

保持了同比增长态势，且增速环比上月有所提升；房地产投资虽同比下

滑但降幅较 4月收窄，环比明显好转。基建中电力、交运、公用分别完

成投资 0.32、0.60、0.91万亿元，同比增速为 7.8%、5.5%、9.6%。5月份

三个分项投资同比保持了持续增长，且同比增速水平较上月明显提升。 

 地产开工、销售降幅收窄，竣工降幅有所扩大：5月百城土地成交规划

建面 1.0亿平，同减 42.0%；成交楼面均价 1,999元/平，同减 2,456.0元/

平。总体来看，5月份百城土地供应在面积及单价方面均有好转，土地

成交状况表现依然不佳。5月开工、竣工、销售面积分别为 1.19、0.33、

1.1亿平，同比分别变动-41.9%、-31.3%、-31.8%。新开工面积降幅环比上

月有所收窄，竣工面积降幅环比则有扩大。随着疫情控制情况逐渐好转，

房屋新开工情况开始出现转好迹象。但房企仍受制于流动性问题，竣工

表现较弱。我们认为下半年房地产行业宽松政策将持续发力。 

重点推荐 

 基建高增长逻辑下关注基建订单占比持续提升的建筑央企龙头中国建

筑，新基建领域关注产业链逐步延伸至风电光伏领域的中国电建和抽水

蓄能工程骨干企业中国能建，地产复苏主线推荐将装配式与 BIM技术应

用在保障性租赁住房的华南建筑设计领军企业华阳国际，关注已充分计

提减值释放风险的建筑装饰企业金螳螂。 

评级面临的主要风险 

 风险提示：基建资金力度不及预期，房地产宽松政策发力不及预期。 
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本周关注 

1. 住建部相关负责人解读《关于征集遴选智能建造试点城市的通知》  

事件：7月 5日，住房和城乡建设部建筑市场监管司对《关于征集遴选智能建造试点城市的通知》进

行了解读，以更好引导各地开展智能建造试点工作。本次解读明确了开展智能建造城市试点的工作

目标和工作要求等内容，并提出了智能建造试点城市的八大主要任务，覆盖政策和行业标准体系、

产业培育、试点工程建设和推进技术研发等多个方面。其中，“创新管理机制”任务重点要求搭建建筑

业数字化监管平台，探索建筑信息模型（BIM）报建审批和 BIM审图，支撑对接城市信息模型（CIM）

基础平台，探索大数据辅助决策和监管机制，建立健全与智能建造相适应的建筑市场和工程质量安

全监管模式。 

 

图表 1. 智能建造试点城市的主要任务 

任务目标 主要内容 

一、完善政策体系 
重点是出台推动智能建造发展的政策文件或发展规划，在土地、规划、财政、金融、科技等方面发

布实施行之有效的鼓励政策，形成可复制经验清单。 

二、培育智能建造产业 

重点是建设智能建造产业基地，完善产业链，培育一批具有智能建造系统解决方案能力的工程总承

包企业以及建筑施工、勘察设计、装备制造、信息技术等配套企业，发展数字设计、智能生产、智

能施工、智慧运维、建筑机器人、建筑产业互联网等新产业，打造智能建造产业集群。 

三、建设试点示范工程 
重点是有计划地建设一批智能建造试点示范工程，推进工业化、数字化、智能化技术集成应用，有

效解决工程建设面临的实际问题，实现提质增效，发挥示范引领作用。 

四、创新管理机制 

重点是搭建建筑业数字化监管平台，探索建筑信息模型（BIM）报建审批和 BIM审图，完善工程建设

数字化成果交付、审查和存档管理体系，支撑对接城市信息模型（CIM）基础平台，探索大数据辅助

决策和监管机制，建立健全与智能建造相适应的建筑市场和工程质量安全监管模式。 

五、打造部品部件智能工厂 
围绕预制构件、装修部品、设备管线、门窗、卫浴部品等细分领域，推动部品部件智能工厂建设或

改造，实现部品部件生产技术突破、工艺创新、业务流程再造和场景集成。 

六、推动技术研发和成果转化 

每年投入一定科研资金支持智能建造科技攻关项目，建立产学研一体的协同机制，推动智能建造关

键技术攻关和集成创新，加强科技成果转化，探索集研发设计、数据训练、中试应用、科技金融于

一体的综合应用模式。 

七、完善标准体系 
引导相关科研院所、骨干企业、行业协会编制智能建造相关标准规范，提出涵盖设计、生产、施工、

运维等环节的智能建造技术应用要求。 

八、培育专业人才 
探索智能建造人才培养模式和评价模式改革，引导本地高等院校开设智能建造相关专业，推动建设

智能建造实训基地。 

资料来源：住建部，中银证券 

 

点评：发展智能建造对推动建筑行业高质量发展具有重要意义，能够促进建筑业的转型升级。我国

建筑行业长期依赖资源要素投入和大规模投资拉动，工业化、信息化水平仍较低，消耗能源较多且

科技创新能力不足，需要通过发展智能建造来推动建筑行业工业化、数字化转型。并且，发展智能

建造除了能够带动建筑业走出集约发展之路以外，还能够带动新型软件、大数据、人工智能、物联

网等多个战略新兴产业的发展，使这些新兴产业能够借助建筑行业超大规模市场的优势，得到较快

发展。此外，发展智能建造的八大任务中专门提到促进建筑信息模型（BIM）发展，并与城市信息模

型（CIM）对接，表明了 BIM是建筑行业智能化转型的重要内容之一，重点推荐在 BIM领域具有先发

优势的华阳国际。 
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重点推荐 

基建高增长确定性较强，是当前推荐配臵的重点板块。基建投资是实现稳增长的重要抓手。2022 年

各地基建项目储备更加饱满且开工节奏明显前臵，积极的财政政策也为基建投资提供了充足的资金

来源，当前基建实物工作量的形成情况虽有滞后，但各地出台的专项债新监督管理机制有望在下半

年发力，提高资金使用效率，监督实物工作量加快形成。我们测算得出 2022 年基建投资增速达到

10.8%，高增长确定性强。基建高增长逻辑下关注基建订单占比持续提升的建筑央企龙头中国建筑，

新基建领域关注产业链逐步延伸至风电光伏领域的中国电建和抽水蓄能工程骨干企业中国能建。 

地产宽松政策下半年持续发力，预期年内稳定复苏。房地产行业支撑经济的作用明显，稳增长的实

现势必要维持地产行业长期稳定发展。1-4月地产销售状况依然不佳，库存压力提高，房企流动性紧

张状况仍在，居民对房企的信心尚未恢复。房地产行业政策底在 2021年 9月显现，后续行业相关政

策纠偏信号明显，供需两侧均有政策松动迹象。预计下半年疫情影响逐步消除后地产宽松政策会进

一步发力，销售拐点可能会迟到但不会缺席，行业全年发展总体维稳。保障性租赁住房的推进也将

小幅拉动地产投资额。地产稳定复苏逻辑下推荐将装配式与 BIM 技术应用在保障性租赁住房的华南

建筑设计领军企业华阳国际，关注已充分计提减值释放风险的建筑装饰企业金螳螂。 
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板块行情 

建筑指数表现 

板块总体下跌，跑输万得全 A：本周申万建筑指数收盘 2,171.6点，环比上周下跌 1.0%，跑输万得全

A。行业平均市净率 0.9倍，环比上周持平。板块总体下跌，跑输大盘。最近一年建筑板块累计涨幅

10.1%，超过万得全 A的-6.5%。 

 

图表 2. 建筑行业近期走势 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

万得全A 建筑装饰

 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3.本周建筑行业与万得全 A表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PB 本周 PB 估值变动 

万得全 A 5,340.5 5,319.0 (0.4) 1.8 1.8 (0.0) 

建筑指数 2,193.6 2,171.6 (1.0) 0.9 0.9 0.0 

资料来源： 万得，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块涨少跌多，建筑机电涨幅最大：本周建筑细分板块涨少跌多，其中建筑机电上涨 1.9%，涨

幅最大；咨询板块下跌 4.5%，跌幅最大。 

 

图表 4. 本周各细分板块涨跌幅 
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资料来源：万得，中银证券 

 



 

2022年 7月 11日 建筑行业周报 

 

7 

个股表现 

北新路桥等领涨，乾景园林等领跌；本周无停复牌；无大宗交易；同济科技、中材国际等主力资金

流入较多，东南网架、中国交建等流出较多：本周北新路桥、花王股份、方大集团等个股领涨，乾

景园林、国统股份、海南发展等个股领跌。本周无大宗交易。同济科技、中材国际、鸿路钢构、北

新路桥、杭萧钢构等主力资金流入较多；东南网架、中国交建、测绘股份、浙江交科、筑博设计等

主力资金流出较多。 

 

图表 5.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 北新路桥 15.3 1 乾景园林 (18.9) 

2 花王股份 13.6 2 国统股份 (10.2) 

3 方大集团 11.1 3 海南发展 (7.0) 

4 时空科技 10.2 4 正平股份 (7.0) 

5 永福股份 8.5 5 甘咨询 (6.5) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 6.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 主力净流入量(手) 成交额(万) 主力流入率(%) 

600846.SH 同济科技 2,734.2  34,573.1  22,751.9  12.0  

600970.SH 中材国际 3,174.9  32,344.0  89,841.2  3.5  

002541.SZ 鸿路钢构 1,748.8  4,718.3  51,136.0  3.4  

002307.SZ 北新路桥 7,276.6  112,725.6  338,329.1  2.2  

600477.SH 杭萧钢构 6,674.9  124,985.7  366,903.9  1.8  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额(万元) 主力净流入量(手) 成交额(万) 主力流入率(%) 

002135.SZ 东南网架 (13,724.5) (151,096.0) 98,730.4  (13.9) 

601800.SH 中国交建 (37,581.8) (420,520.9) 277,521.7  (13.5) 

300826.SZ 测绘股份 (1,024.8) (7,885.0) 8,752.0  (11.7) 

002061.SZ 浙江交科 (23,140.3) (356,132.7) 204,780.2  (11.3) 

300564.SZ 筑博设计 (2,047.7) (9,925.0) 18,571.4  (11.0) 

资料来源： 万得，中银证券 
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公司事件 

未来一个月中设股份、东南网架、杰恩设计有限售解禁；本周无增持，杭萧钢构、东方园林有减持；

本周无新增质押，无新增定增预案：未来一个月中设股份、东南网架、杰恩设计有限售解禁，其中，

杰恩设计定向增发解禁数量为 1,498.1 万股，占流通股 23.4%。本周杭萧钢构、东方园林有减持，其

中东方园林减持 554.8万股，占流通股 0.2%。本周无新增质押，无新增定增预案。 

 

图表 7.限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量(万) 流通股(万) 占流通股(%) 解禁类型 

002883.SZ 中设股份 2022-07-13 62.94 12,299.49 0.5  限售解禁 

002135.SZ 东南网架 2022-07-20 13,114.75 96,275.18 13.6  定向增发 

300668.SZ 杰恩设计 2022-07-25 1,498.13 6,396.47 23.4  定向增发 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 8.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入(万) 参考市值(万) 占流通股(%) 

600477.SH 杭萧钢构 3 2 减持 (2.7) (11.2) (0.00) 

002310.SZ 东方园林 1 1 减持 (554.8) (1,295.9) (0.22) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 9.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 增发数量(万) 募集资金(亿) 定价方式 认购方式 定增目的 

000010.SZ 美丽生态 2021-01-04 董事会预案 3.14  24,586.0  7.7  定价 现金 补充资金 

600939.SH 重庆建工 2021-02-06 董事会预案  54,435.9  20.6  竞价 现金 项目融资 

002140.SZ 东华科技 2022-07-09 董事会预案 5.69  16,359.3 9.1  定价 现金 引入战投 

002135.SZ 东南网架 2021-07-21 董事会预案  31,000.0  12.0  竞价 现金 项目融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.87 36,390.10 25 定价 现金 配套融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.7     定价 资产 融资收购 

002431.SZ 棕榈股份 2021-11-11 董事会预案 3.31  35,000.0  11.6  定价 现金 补充资金 

002775.SZ 文科园林 2021-12-23 董事会预案 2.92 10,000.0  2.9  定价 现金 补充流动资金 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案  36,067.9   竞价 现金 配套融资 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案 4.86   定价 资产 融资收购 

603458.SH 勘设股份 2022-03-29 董事会预案 11.07 9,414.1  10.4  定价 现金 补充流动资金 

601669.SH 中国电建 2022-05-21 董事会预案  232,919.3  150.0  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-01-08 
发审委/上市委

通过 
 3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-01-12 
发审委/上市委

通过 
 37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

601611.SH 中国核建 2022-06-17 国资委批准  79,488.6  30.0  竞价 现金 项目融资 

600629.SH 华建集团 2021-01-13 国资委批准  16,000.0  11.9  竞价 现金 项目融资 

002789.SZ 建艺集团 2021-01-14 证监会通过  4,141.2  5.4  竞价 现金 项目融资 

002717.SZ 岭南股份 2021-05-08 证监会通过  45,862.9  12.2  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-08-12 证监会通过  37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-08-27 证监会通过  3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

600629.SH 华建集团 2021-12-23 证监会通过  18,960.0  9.5  竞价 现金 项目融资 

000010.SZ 美丽生态 2021-12-31 证监会通过 3.14 23,883.8  7.5  定价 现金 补充流动资金 

资料来源： 万得，中银证券 
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行业数据 

主要行业数据 

基建投资延续增长态势，地产投资降幅收窄：5月固定资产投资 7.4万亿，同增 4.7%，同比增速相比

4月份开始回升。其中基建和地产开发投资完成额分别为 1.8、1.3万亿，同比增速分别为 7.9%、-7.8%。

基建投资保持了同比增长态势，且增速环比上月有所提升；房地产投资虽同比下滑但降幅较 4 月收

窄，环比明显好转。基建中电力、交运、公用分别完成投资 0.32、0.60、0.91万亿元，同比增速分别

为 7.8%、5.5%、9.6%。5月份三个分项投资同比保持了持续增长，且同比增速水平较 4月份明显提升。

国家发改委明确了将从水利、交通、能源等设施建设方面扩大有效投资工作，随着疫情控制情况好

转，预计后续电力、交通、水利等基础设施投资与建设速度有望加快。 

 

图表 10. 电力、交运、公用投资增速比较  图表 11. 基建、地产、制造业投资增速比较 

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

2012-05 2013-10 2015-03 2016-08 2018-01 2019-06 2020-11 2022-04

电热气水 交运邮储 公用水利

 

 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

2012-05 2013-10 2015-03 2016-08 2018-01 2019-06 2020-11 2022-04

基建投资 房地产投资 制造业投资

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

地产开工、销售降幅收窄，竣工降幅有所扩大：5月 100大中城市土地成交规划建面 1.0亿平，同比

下滑 42.0%，环比上月降幅有所收窄；成交楼面均价 1,999元/平，同比减少 2,456.0元/平。5月成交楼

面均价环比 4月继续下降，挂牌楼面单价环比上月则有小幅提升。总体来看，5月份百城土地供应在

面积及单价方面均有好转，土地成交状况表现依然不佳。5月开工、竣工、销售面积分别为 1.19、0.33、

1.1 亿平，同比分别变动-41.9%、-31.3%、-31.8%。新开工面积降幅环比上月有所收窄，竣工面积降幅

环比则有扩大。随着疫情控制情况逐渐好转，房屋新开工情况开始出现转好迹象。但房企仍受制于

流动性问题，竣工表现较弱。我们认为下半年房地产行业宽松政策将持续发力，销售拐点有望出现

在四季度。 

 

图表 12. 基建与地产投资增速比较  图表 13. 土地成交情况 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 
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图表 14. 新开工与竣工增速比较  图表 15.商品房销售面积与金额比较（销售面积在左） 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

新签订单情况 

新签订单：5月中国中冶、中国化学新签订单额同比均有下滑，但 ttm口径下二者新签订单同比保持

提升：截至 6月 15日，四家发布月度订单数据的建筑央企中仅中国化学和中国中冶发布 5月订单数

据。5月，中国化学和中国中冶新签订单金额分别为 157.7、935.8亿元，同比分别下滑了 9.9%和 12.5%；

但在 ttm口径下，两家央企新签订单同比增速依然保持较好水平，尤其是中国化学新签订单 ttm同比

增速超过了 20%。 

 

图表 16. 中国建筑开工面积下降，竣工面积同比大幅增加  图表 17. ttm口径下建筑央企新签订单额均保持同比提升 
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资料来源：公司公告，中银证券  资料来源：公司公告，中银证券 

 

建筑行业上市公司新签订单数量与上周相比有所减少：除去八大央企的情况，本周建筑行业上市公

司新签订单数量与上周相比有所减少。本周上市公司，中标 7项，预中标 0项，签署合同 1项，中标

和新签订单合计金额 48.5亿元人民币。其中 PPP项目 0项，EPC项目 0项，施工 7项，设计 1项。 

图表 18. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 中标金额/亿 工期/合作期 

龙建股份 
黑龙江省交通投资集团有限公司权属高速公路质量提升（二

期）工程施工招标 A3标段 
施工 中标 5.35   

中化岩土 
三圣洪河片区琼花东街、百日红东路、枫树街道路排水及附属

工程施工合同 
施工 签署合同 0.78 365个日历天 

龙元建设 瑞安市建筑业总部大楼及交通枢纽工程 施工 中标 3.40   

安徽建工 大圩金葡萄家园二期项目 2-A及 2-B地块工程项目 施工 中标 12.18 900日历天 

安徽建工 
宿松路（南二环-深圳路）快速化改造工程 5、6、7标段施工-6

标段 
施工 中标 11.47 660日历天 

安徽建工 
铜陵至商城高速公路无为（塔桥）至巢湖（沐集）段主体工程

施工 ZT01标 
施工 中标 12.52 36个月 

龙元建设 嘉兴经济开发区建设工程施工 施工 中标 2.29 570日历天 

华建集团 综保区扩区 C06-02地块新建工程 设计 中标 0.50 180日历天 

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

【住房和城乡建设部】住房和城乡建设部、国家开发银行 7 月 4 日发布《关于推进开发性金融支持

县域生活垃圾污水处理设施建设的通知》支持县域生活垃圾污水处理设施建设。 

【深圳市住房和建设局】拟订了《关于我市住房公积金提取业务管理有关事项的通知（征求意见稿）》，

现向社会公开征求意见。主要包括以下三个方面：1.新增提取住房公积金支持深圳老旧小区项目改

造的政策。2.调整现行《提取规定》关于缴存职工办理非深户离深销户提取业务的办理方式。3.将深

圳最低生活保障边缘家庭的职工纳入住房公积金提取支持范围。 

【解放日报】7月 6日上午，上海市域铁路调度、运营和技能培训基地工程（以下简称“三中心”）项

目开工建设。由上海申铁投资建设、中铁上海院勘察设计的“三中心”项目位于上海市闵行区天山西路

与申昆路交叉口西北侧，占地面积约 2.22万平方米。项目计划于 2024年与机场联络线同步开通运营，

并为规划后续线路预留接入条件。 

【数字水泥网】7 月 7 日，重庆江津区举行 2022 年第三次招商引资项目集中签约活动，共集中签约

项目 60 个，其中华新水泥将再投资 20 亿元在珞璜临港产业城建设绿色新材循环经济产业园，预计

年产值约 27亿元，年入库税金不低于 1.7亿元。 

【中新网】山西基本实现百公里范围内装配式建筑产业基地全覆盖。 

 

公司公告 

图表 19. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2022-07-04 筑博设计 
公司于近日收到拉萨市柳梧新区管理委员会发放的政府补助，合计人民币 4359.17万元，占公司最近一期经审

计归属于上市公司股东的净利润的 25.42%。 

2022-07-04 精工钢构 
公司与江西华泓绿色建筑科技有限公司签订合作协议，双方就公司装配式建筑技术体系、品牌等在江西省赣

州市的推广达成合作意向。 

2022-07-04 中化岩土 
同意将公司公开发行可转换公司债券募集资金投资项目“浙江安吉通用航空机场配套产业项目”予以终止，并将

节余募集资金 9,266.81万元永久性补充流动资金。 

2022-07-04 设研院 
河南省交通规划设计研究院股份有限公司持股 5%以上股东河南省交通运输厅机关服务中心拟将其持有的

4702.92万股公司股份（占公司总股本的 14.45%）全部无偿划转至河南交通投资集团有限公司。 

2022-07-04 鸿路钢构 
2022年 1-6月累计新签销售合同额人民币约 127.81亿元，较 2021年同期增长 21.38%。其中 4-6月份新签销售合

同额人民币约 67.69亿元。 

2022-07-05 天铁股份 
公司已完成 2022年第二期限制性股票激励计划限制性股票的授予登记，上市日期为 2022年 7月 6日，数量为

415万股，授予价格 7.2元/股，登记人数 11人。 

2022-07-06 安徽建工 

公司获准面向专业投资者公开发行面值总额不超过人民币 10亿元的可续期公司债券，采用分期发行方式，安

徽建工集团股份有限公司 2022 年面向专业投资者公开发行可续期公司债券（第一期），本期债券发行工作已

于 2022年 7月 6日结束，本期债券最终发行规模为人民币 10亿元，最终票面利率为 4.90%。 

2022-07-07 乾景园林 
公司于 2022年 6月 30日收到上海证券交易所发的《关于对北京乾景园林股份有限公司终止控制权转让相关事

项的监管工作函》。 

2022-07-07 广田集团 
截止 7月 8日，除前期已披露债务逾期情况外公司新增逾期本金合计 30464.68万元。公司及子公司逾期未还银

行等金融机构本金累计 266119.81万元。 

2022-07-07 测绘股份 

公司与金埔园于近日在江苏省南京市签署了《战略合作框架协议》，本合同约定的合作期限为 2年，金埔园林

同意在同等条件下，将测绘股份作为优先的同类产品／服务合作伙伴，委托其完成自有项目中测绘、智慧园

林服务等工作，或者在合作的城市中推广测绘股份的技术，协助市场拓展。 

2022-07-08 中国铁建 

国金中国铁建 REIT已于 2022年 6月 22日完成发售，自 2022年 7月 8日起在上交所上市，交易代码为 508008，

基金场内简称为铁建 REIT，最终募集基金份额 5亿份，发售价格为 9.586元/份，基金募集资金净额为 47.93亿

元。 

2022-07-08 国检集团 
公司达成 2019年股票期权激励计划第一个行权期的行权条件，确定以 2020年 4月 21日为授予日期，8.81元/

份的价格向 116名激励对象授予 1619.2万份股票。 

2022-07-08 建艺集团 
公司拟采用现金方式收购广东建星、蔡光、王爱志、万杰所持的广东建星建造集团有限公司的 80%股份，本

次交易完成后，建星建造将成为公司的控股子公司。 

2022-07-08 广田集团 

截止 2022年 6月 30日，公司及控股子公司合计被冻结银行账户 126个，占公司账户总数 410个的 30.73%。公

司股票将于 2022 年 7月 11日开市时起停牌一天，于 2022 年 7月 12日开市时起复牌。股票简称由“广田集团”

变为“ST广田”。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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风险提示 

基建资金支持力度不及预期：虽然基建相关的财政和金融支持政策频出，但政策实际执行情况还有

待观察。若相关政策落实状况不佳，可能会导致投向基建方向的资金减少，进而使基建投资增速不

及预期。 

房地产宽松政策发力不及预期：房地产行业供需两端均出现政策性松动，但政策的持续性和具体执

行情况需要持续跟踪观察。若地产宽松政策发力不及预期，可能增强购房者信心。 
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附录图表 20. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2021A 2022E 2021A 2022E (元/股) 

002949.SZ 华阳国际 买入 13.36  26.19  0.54  1.16  24.86  11.51  6.71  

300986.SZ 志特新材 增持 34.29  56.20  1.00  1.33  34.18  25.81  10.52  

601668.SH 中国建筑 未有评级 5.39  2260.61  1.23  1.36  4.40  3.96  7.96  

601186.SH 中国铁建 未有评级 7.88  994.32  1.82  2.05  4.33  3.84  15.14  

601117.SH 中国化学 未有评级 10.20  623.17  0.76  0.96  13.45  10.66  7.89  

601669.SH 中国电建 未有评级 7.57  1146.55  0.57  0.70  13.28  10.78  6.47  

601390.SH 中国中铁 未有评级 6.28  1467.97  1.12  1.26  5.63  4.97  9.35  

601800.SH 中国交建 未有评级 8.84  1187.67  1.11  1.28  7.94  6.88  14.00  

601618.SH 中国中冶 未有评级 3.49  668.22  0.40  0.47  8.64  7.35  4.04  

601868.SH 中国能建 未有评级 2.34  844.36  0.16  0.20  15.00  11.58  2.03  

002541.SZ 鸿路钢构 未有评级 33.49  231.08  1.67  2.04  20.09  16.40  13.15  

600477.SH 杭萧钢构 未有评级 4.90  116.09  0.17  0.21  28.20  23.15  2.00  

600496.SH 精工钢构 未有评级 4.48  90.18  0.34  0.42  13.13  10.65  3.74  

002949.SZ 东南网架 未有评级 13.36  26.19  0.54  1.16  24.86  11.51  6.71  

002081.SZ 金螳螂 未有评级 4.98  133.03  (1.85) 0.73  (2.69) 6.85  4.16  

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2022年 7月 10日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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