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高速光模块占比提升，业绩

预告符合预期 

 

事件 

7 月 11 日晚，公司发布 2022 年半年报业绩预告。2022 年上半年，

公司预计归属于上市公司股东的净利润 4.5 亿元-5.3 亿元，同比

增长 32.03%-55.51%。扣除非经常性损益后的净利润 4 亿元-4.8

亿元，同比增长 29.85%-55.82%。 

简评 

1、业绩符合预期，高速光模块需求良好，毛利率进一步提升。 

2022 年上半年，公司预计归属于上市公司股东的净利润 4.5 亿元

-5.3 亿元，同比增长 32.03%-55.51%。扣除非经常性损益后的净

利润 4 亿元-4.8 亿元，同比增长 29.85%-55.82%。若取预告中值，

则 2022 半年报归母净利润为 4.9 亿元，同比增长 43.77%；扣非

净利润为 4.4 亿元，同比增长 42.84%。上半年，公司发生政府补

助、投资收益等非经损益增加合并净利润约 4900 万元，对公司

业绩产生一定影响。此外，上半年公司的毛利率有一定的提升，

主要得益于 200G 及 400G 等高毛利率的高速光模块产品收入占

比不断提升，公司持续降本增效，及汇率波动带来的正向影响。 

分季度看，2022Q2，归属于上市公司股东的净利润为 2.33-3.13

亿元，同比增长 12.02%-50.48%，扣非净利润为 2.04-2.84 亿元，

同比增长 2.51%-42.71%。若取中值，则 Q2 归母净利润为 2.73 亿

元，同比增长 31.25%；扣非净利润为 2.44 亿元，同比增长 22.61%。 

 

我们认为，受益于北美云厂商数据中心流量的高速增长，客户加

快部署 200G 及 400G 等数通光模快，高速光模块的需求保持旺

盛；上半年公司虽受到疫情及缺芯的短暂影响，但公司积极响应

客户需求，加强供应链管理，保证了订单的正常交付，上半年业

绩实现了快速增长。总体来看，我们认为业绩符合市场预期。 

2、高速数通光模块市场景气度维持在高位，公司作为全球数通

光模块龙头企业将充分受益。 

海外云厂商的资本开支维持高位，持续加码云基础设施建设。为

了应对高速增长的数据流量，客户加快部署高速数通光模块，因

此今年数通侧高速光模块市场延续了去年的高景气度，需求保持

良好。其中，200G 光模块的需求相比去年增长较快，400G 光模

块客户更多，今年是第三年批量化出货，但仍然保持较高的景气

度，800G 技术及产业链趋于成熟，今年也将实现量产。公司是

全球领先的 200G 和 400G 光模块主力供应商，与北美多家云厂商

保持深度合作，市场份额均保持领先地位。同时在 800G 光模块 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
1 个月 3 个月 12 个月 

-10.16/-11.03 2.02/-2.6 -16.62/-10.65 

12 月最高/最低价（元）  45.38/28.45 

总股本（万股）  79,966.44 

流通 A 股（万股）  74,704.36 

总市值（亿元）  240.54 

流通市值（亿元）  224.71 

近 3 月日均成交量（万股）  953.43 

主要股东   

山东中际投资控股有限公司  11.74% 
 

股价表现 
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市场，公司也取得了先发优势。总体来看，目前公司的经营及订单保持正常。 

3、布局硅光、激光雷达等前沿领域，强化未来竞争力。 

硅光技术具有高集成度、低成本等优势，在高速光模块领域具有广泛的应用前景。当光模块速率逐步提升时，

与传统光模块相比，硅光模块的优势将更加明显。同时未来随着 CPO 交换机的大规模应用，硅光技术将得到更

广泛的应用。公司作为国内深度布局硅光模块的领先厂商，在硅光领域具有较强的竞争力。高速数通光模块领

域，公司不但在传统封装方案上具备较强的技术积累，而且在硅光方案上也取得了突破。激光雷达的结构与光

模块的结构高度类似，均包括发射部分和接收部分，同时激光器、探测器以及光学无源器件等能够实现复用，

且发射部分和接收部分的 BOM 成本占比都较高，属于核心部分。公司积极布局激光雷达市场，有望凭借光模

块领域丰富的技术积累，进一步拓宽激光雷达领域的市场。 

4、我们建议持续关注公司。 

公司是全球光模块市场龙头厂商，在多个光模块产品上均具有较强的竞争力。公司与北美云厂商保持了深度合

作关系，取得了先发优势和较高的份额。在巩固数通市场领先地位的同时，公司在电信市场和相干市场亦有不

错表现。公司在行业前沿领域也重点布局，包括硅光技术和 CPO 技术，以保未来的竞争力。此外，公司在激光

雷达市场也取得了显著进展。我们预计公司 2022-2024 年收入分别为 95.16 亿元、109.39 亿元、121.93 亿元，归

母净利润分别为 11.02 亿元、12.6 亿元、13.91 亿元，当前市值对应 PE 22X、19X、17X，维持“买入”评级。 

5、风险提示：疫情影响超预期；汇率波动影响超预期；海外经济疲弱影响海外云厂商资本开支；高速数通光模

块市场需求不及预期；行业竞争加剧；缺芯影响超预期；国际环境变化等。 
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分析师介绍 
阎贵成：中信建投证券通信&计算机行业首席分析师，北京大学学士、硕士，专注于

云计算、物联网、信息安全、信创与 5G 等领域研究。近 8 年中国移动工作经验，6

年多证券研究经验。系 2019-2021 年《新财富》、《水晶球》通信行业最佳分析师第一

名，2017-2018 年《新财富》、《水晶球》通信行业最佳分析师第一名团队核心成员。 
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孟东晖：通信行业分析师，清华大学工学博士、工学学士、经济学学士，加州大学伯
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研究助理 
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评级说明 

 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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受任何第三方的授意或影响。（ii）本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

法律主体说明 

本报告由中信建投证券股份有限公司及/或其附属机构（以下合称“中信建投”）制作，由中信建投证券股份有限公司在中华人民共和

国（仅为本报告目的，不包括香港、澳门、台湾）提供。中信建投证券股份有限公司具有中国证监会许可的投资咨询业务资格，本报告署

名分析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格证书编号已披露在报告首页。 

在遵守适用的法律法规情况下，本报告亦可能由中信建投（国际）证券有限公司在香港提供。本报告作者所持香港证监会牌照的中央

编号已披露在报告首页。 

一般性声明 

本报告由中信建投制作。发送本报告不构成任何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为中信建投客户。 
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任何直接或间接损失承担责任。 
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反映了署名分析师的观点，分析师的薪酬无论过去、现在或未来都不会直接或间接与其所撰写报告中的具体观点相联系，分析师亦不会因

撰写本报告而获取不当利益。 

本报告为中信建投所有。未经中信建投事先书面许可，任何机构和/或个人不得以任何形式转发、翻版、复制、发布或引用本报告全部
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