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游戏版号发放常态化，行业有望迎来有序修复 
  

 

 [Table_IndNameRptType] 互联网传媒 
行业研究/行业点评 

 

[Table_IndRank] 行业评级：增持 

报告日期：  2022-07-13 
  
[Table_Chart] 行业指数与沪深 300走势比较 

 
  

 相关报告 

·携程集团-S 22Q1 点评：国内业务

恢复领先行业，国际业务强势增长 

2022-06-30 

·百度集团-SW：深耕 AI 云计算和智

能驾驶，老牌巨头再启航 2022-06-28 

·“618”购物节点评：消费韧劲凸现，

直播电商高景气，平台发力新零售 

2022-06-25 

·阿里巴巴-SW：二十余载内功修炼，

持续把握数字化机遇 2022-06-23 

·互联网传媒行业中期策略：效率提

升，韧性彰显，行稳致远 2022-06-15 

·美团-W22Q1 点评：用户心智增强，

关注消费复苏 2022-06-08 

·同道猎聘 22Q1 点评：产品服务迭代

完善，年轻化持续推进 2022-06-01 

·深度点评：互联网长期价值得到验

证，估值修复值得期待 2022-05-30 

·中文在线（300364.SZ）：海内外双

轮驱动，构建 IP+数字藏品生态驶入

元宇宙赛道 2022-05-30 

 

5.快手 22Q1 点评：Q1 业绩全面超预

期，丰富内容生态主力持续增长 

2022-05-26 

分析师：金荣 
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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 7月 12日版号下发，无腾讯网易，今年已累计下发 172款 

自今年 4月下发第一批游戏版号 45款游戏开始(结束了 263天的版

号停发期)，6月下发 60款游戏版号，7月下发 67款游戏版号，今

年累计共有 172款游戏获得游戏版号。本次游戏版号下发的游戏厂

商中（含出版单位和运营单位）包括的知名厂商有：雷霆游戏，游

族网络，中青宝，创梦天地，咪咕，西山居等；本次游戏版号下发

不包括：腾讯、网易。游戏品种包括：61款纯移动端游戏，5款客

户端游戏(其中 3 款也有移动端)，1款主机游戏。 

⚫ 本次版号有二次元、三国、武侠、MOBA、SLG 等品类游戏 

二次元题材包括朝夕光年《晶核》，三国题材包括青瓷文化《三国演

义：兵临城下》，武侠题材包括凤侠网络《紫塞秋风》等； MOBA类型

包括创梦天地《永恒轮回：无限》，SLG类型包括游族网络《战火与永

恒》 

⚫ 今年有 16家以上知名厂商获得游戏版号 

自今年 4月始，三批游戏版号中出现的知名游戏厂商(含出版单位或

运营单位)包括：三七互娱，雷霆游戏(由吉比特控股)，完美世界，

游族网络，盛趣游戏(世纪华通全资子公司)，心动公司，创梦天地，

莉莉丝，米哈游，咪咕，多益网络，畅游，西山居(金山软件系)，中

青宝，青瓷文化，朝夕光年(字节系)等。 

⚫ 玩家需求不减、游戏供给承压，近 19个月少发行约 800款游戏 

2021 年 7 月 22 日版号开始停发，21 年全年发放 755 款。相比版号

停发前，21年全年游戏版号同比下降 46.2%。2021年 8月至 2022年

7 月 13 日之间，共下发 3 次版号，172 款游戏，平均每次单月释放

57 款游戏，远低于版号停发前的月均 95 款。据统计，从 2021 年开

年至今(约 19个月)，仅发放 927款版号，如果对标往年游戏版号释

放节奏(月均 95 款)，则近 19 个月少发行了 800 款以上游戏。供给

承压情况下，游戏作为互动文娱的刚需产品，需求仍旧旺盛，根据伽

马数据 22Q1 中国手游收入仍达到 604 亿元，环比增长 9.28%，同比

增长 2.72%。 

⚫ 投资建议 

政策监管对游戏行业有长期益处，有利于游戏行业优化供给，给优质

游戏厂商挖深拓宽护城河提供契机。游戏行业自 21年下半年起，市

场对该行业受到更强监管的预期目前已经不断落地，政策边际信号转

暖，游戏行业将迎来有序复苏。建议关注：腾讯控股，网易-S，心动

公司；三七互娱，完美世界，吉比特，世纪华通。 

⚫ 风险提示 

游戏消费需求不振；行业竞争格局恶化；版号阶段性停发 
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分析师与研究助理简介 

分析师：金荣，香港中文大学经济学硕士，天津大学数学与应用数学学士，曾就职于申万宏源证券研究所及头部

互联网公司，金融及产业复合背景，善于结合产业及投资视角进行卖方研究。2015年水晶球第三名及 2017年新财

富第四名核心成员。执业证书编号：S0010521080002 

 

重要声明 
分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅

供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式

的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告由华安证券股份

有限公司在中华人民共和国（不包括香港、澳门、台湾）提供。本报告中的信息均来源于合规渠道，华安证券研究

所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，本报告中的信息或表述的

意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，

不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 

投资评级说明 
以本报告发布之日起 6个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给

出明确的投资评级。 

 


