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⚫ 事件： 7 月 12 日，上海阳光药品采购网发布《第七批国采拟中选结果》，本次集

采有 60 种药品采购成功，拟中选药品平均降价 48%，按约定采购量测算，预计每

年可节省费用 185 亿元。本次集采总共有 295 家企业的 488 个产品参与投标，

217 家企业的 327 个产品获得拟中选资格。其中，6 家国际药企的 6 个产品中选，

211 家国内药企的 321 个产品中选，投标品种中选比例约 67%。 

⚫ 集采涉及适应症范围广，多个大品种竞争激烈。本次集采药品涉及 31 个治疗类别，

包括高血压、糖尿病、抗感染、消化道疾病等常见病、慢性病用药，以及肺癌、肝

癌、肾癌、肠癌等重大疾病用药。竞争激烈的大品种价格降幅较大，其中，奥美拉

唑注射剂为胃食管反流病大品种，共有 26 家企业竞争，哈尔滨三联药业、华北制

药、恒生制药、科伦制药、人福药业等 10 家药企以价格降幅 95%中标。此外，丙

酚替诺福韦口服常释剂型、克林霉素磷酸酯注射剂、利多卡因注射剂、头孢克肟口

服常释剂型、头孢米诺注射剂、硝苯地平控释剂型、依达拉奉注射剂、奥司他韦口

服常释剂型等品种均有 10 家或以上企业在竞争。分药企来看，科伦药业中标最多达

到 11 个品种，豪森药业 5 个品种中标，恒瑞医药 4 个品种中标。 

⚫ 平均降价幅度有所缓和，引入备供机制保障供应。自 2018 年以来，国家组织药品

集采已开展 7 批、共采购 294 种药品，以往的历次集采平均价格降幅约为 52%-

56%，相比之下，本次集采的 48%降幅较为缓和。随着第七批的结果出炉，现阶

段集采已常态化运行，整体来看，对于集采品种的市场影响预计稍有减弱，情况基

本符合预期。在采购规则上，本次集采也坚持了“量价挂钩、招采合一”的基本原

则和“国家组织、联盟采购、平台操作”工作机制，并作出进一步调整优化，强化

供应保障。首次引入备供机制，每个省份将同时有一个主供企业和一个备供企业，

确保临床使用稳定。 

 

 

⚫ 在集采常态化下，倒逼药企寻求创新转型。仿创结合的相关企业能有更多机会，建

议关注恒瑞医药(600276，未评级)、科伦药业(002422，未评级)、海正药业

(600267，未评级)等药企。 

 

风险提示 

⚫ 竞争格局加剧的风险，药品大幅降价的风险，药品销售放量不及预期的风险。 
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每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股
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票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利
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行业投资评级的量化标准： 
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