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事项： 
7月 13日，国家联采办发布全国第七批带量采购拟中标结果。 

 

平安观点： 
 第七批集采整体降价温和。本次集采共有 295 家企业的 488 个产品参与投

标，217 家企业的 327 个产品获得拟中选资格，60 个拟中选药品平均降

价 48%，降幅相比前几批集采略显温和，前 5 批集采平均降幅均在 52%

以上。按约定采购量计算，每年可节省费用 185 亿元。预计第七批集采于

2022 年 11 月在全国落地实施。前七批集采共覆盖 294 种药品，按集采前

价格测算，涉及金额约占公立医疗机构化学药、生物药年采购额的 35%，

集采已成为公立医院药品采购的重要模式。第七批集采首次增加了备供地

区和备选企业，以保障供应稳定。当主供企业无法满足所选地区市场需求

时，备供企业可按有关程序获得主供企业身份。 

 大品种竞争激烈。据统计，本次 61 个序号品种中公立医疗机构销售规模

超 10 亿的品种有 23 个，城市公立医院销售规模超 10 亿的品种有 14 个。

竞标企业 8 家及以上的品种占比 50%左右，按照 N-2 中标规则，约有 50%

的品种有 6 家及以上企业中标。竞争最为激烈的是奥美拉唑注射剂，合计

有 27 家企业竞标，最终 10 家入围。我们认为竞争激烈的原因主要有两个，

一是伴随一致性评价的推进，同一个品种过评企业逐步增多；二是受疫情

影响，第七批集采开标时间延后，导致集采品种积累了更多的过评企业。 

 我们认为应当从两个方面来关注集采对企业的边际影响。一是关注通过集

采放量的光脚企业，这些企业通常具备丰富的仿制药梯队，产品获批后视

同通过一致性评价，凭借集采中标实现快速上量，以特色原料药企业和制

剂出口企业为代表，建议关注司太立、华海药业、健友股份、一品红、九

典制药、普洛药业、美诺华、天宇股份等。二是关注集采对业绩影响边际

减弱的穿鞋企业，把握新品种增量超过存量品种损失的拐点，建议关注恒

瑞医药、恩华药业、苑东生物、华东医药等。 

 风险提示：1）研发进度不及预期：如果仿制药研发或获批进度不及预期，

“上市-纳入集采-放量”这种模式将无以为继。对于转型创新药的企业来

说，创新药研发风险更大，存在失败或进度不及预期可能。2）集采降价

超预期：对于光脚企业来说，其增量来自于新品种集采放量，若中标价格

降幅过大，则导致增量空间有限，难以为公司带来显著利润贡献。3）断

供风险：对于部分低价品种来说，其毛利率空间有限，如遇到成本端大幅

上涨，下游需求快速萎缩等情况，容易出现断供风险。一旦断供则将受到

相应政策处罚。 
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一、 第七批集采整体降幅温和，大品种竞争激烈 

第七批集采拟中标品种价格平均降幅 48%，较前几批温和。2022年 7月 12日，第七批国家组织药品集中采购，在江苏南
京产生拟中标结果。7月 13日，联采办正式公布拟中标结果表。本次集采共有 295家企业的 488个产品参与投标，217家

企业的 327个产品获得拟中选资格。其中，6家国际药企的 6个产品中选，211家国内药企的 321个产品中选，投标企业中
选比例 73%。60个拟中选药品平均降价 48%，降幅相比前几批集采略显温和，前 5批集采平均降幅均在 52%以上。按约定

采购量计算，预计每年可节省费用 185亿元。预计第七批集采结果于 2022年 11月在全国落地实施。集中带量采购已成为
公立医院药品采购的重要模式。国家医保局自 2018年成立以来，一共实施 7批药品集中采购，共覆盖 294种药品，按集采

前价格测算，涉及金额约占公立医疗机构化学药、生物药年采购额的 35%。 

图表1 前七批集采平均降价幅度 
 
图表2 前七批集采金额占比（化药、生物药） 

 

 

 

资料来源：联采办、平安证券研究所  资料来源：央视新闻、平安证券研究所 

第七批集采不乏大品种。第七批集采共涉及 31个治疗类别，包括高血压、糖尿病、抗感染、消化道疾病等常见病、慢性病，
以及肺癌、肝癌、肾癌、肠癌等重大疾病。据统计，本次 61个序号品种中公立医疗机构销售规模超 10亿的品种有 23个，

城市公立医院销售规模超 10亿的品种有14个。 

图表3 第七批集采中城市公立医院销售额超 10亿元的品种及其竞标企业个数 

 

资料来源：联采办、米内网、平安证券研究所 

大品种竞争格局较此前激烈。第七批集采中城市公立医院销售规模超 10亿的 14个品种，平均竞标企业超过 10家。整体来

看，竞标企业超 12家的品种有 7个，11-12家的有 4个，8-10家的有 18个，6-7家的有 13个，4-5家的有 17个。竞标企
业 8家及以上的品种占比 50%左右，按照 N-2中标规则，约有 50%的品种有 6家及以上企业中标。竞争最为激烈的是奥美

拉唑注射剂，合计有 27家企业竞标，最终 10家入围。我们认为竞争激烈的原因主要有两个，一是伴随一致性评价的推进，
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同一个品种过评企业逐步增多；二是受疫情影响，第七批集采开标时间延后，导致集采品种积累了更多的过评企业。若以集
采限价为基础，本次集采降幅最大的为先声药业仑伐替尼，中标价 3.2 元/颗，降价幅度为 97%。仑伐替尼为肝癌一线靶向

药，共有 7家企业中标。 

图表4 第七批集采中品种竞争格局情况 

 

资料来源：联采办、米内网、平安证券研究所 

集采规则整体变化不大，增加备供地区和备选企业保障供应。自华北制药布洛芬缓释胶囊在山东省断供后，供应保障问题成
为集采核心关注问题。在规则方面，第七批集采首次增加了备供地区和备选企业，以保障供应稳定。当主供企业无法满足所

选地区市场需求时，备供企业可按有关程序获得主供企业身份。 

 

二、 关注集采对企业的边际影响 

齐鲁、科伦、扬子江等继续担当集采主力军。本次集采齐鲁制药 17中 16，无论是参与品种还是拟中标品种都是榜首，其次
科伦药业、扬子江、石药集团、中国生物制药、成都倍特等参与品种都在 10个以上；扬子江、科伦药业、石药集团、中国

生物制药分别以 12个、11个、9个、9个拟中标数量据榜单前列。 

图表5 第七批集采部分企业参与品种和拟中选品种数量 

 

资料来源：联采办、米内网、平安证券研究所 
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我们认为应当从两个方面来关注集采对企业的边际影响。一是关注通过集采放量的光脚企业，这些企业通常具备丰富的仿
制药梯队，产品获批后视同通过一致性评价，凭借集采中标实现快速上量，以特色原料药企业和制剂出口企业为代表，建

议关注司太立、华海药业、健友股份、一品红、九典制药、普洛药业、美诺华、天宇股份等。二是关注集采对业绩影响边
际减弱的穿鞋企业，把握新品种增量超过存量品种损失的拐点，建议关注恒瑞医药、恩华药业、苑东生物、华东医药等。 

光脚企业以华海药业为例。第七批集采华海药业共拟中标 3个品种，分别是阿立哌唑口崩片、罗库溴铵注射液、奥司他韦胶
囊，三个品种 2021年公立医疗机构通用名市场规模分别为 4.87亿、9.60亿、10.25亿元，中标企业分别为 4家、8家、10

家。华海拟中标价较限价降幅分别为 83%、70%、84%，假设按此降幅计算集采后通用名市场规模，且华海获得平均市场
份额，则预计集采后这三个品种给华海带来约 7300万收入，此前存量销售仅 800万左右。 

图表6 部分光脚企业中标情况 

企业 拟中标品种 
2021 年公立医疗机构市场

规模（亿元） 
拟中标企业数量（个） 

2021 年存量销售规模

（亿元） 

华海药业 阿立哌唑口崩片 5 4 0 

 罗库溴铵注射液 10 8 0.08 

 奥司他韦胶囊 10 10 0 

健友股份 磺达肝癸钠 5 4 0 

 替加环素 25 8 0 

 依替巴肽 1 4 0 

一品红 奥司他韦胶囊 10 10 0 

 硝苯地平控释片 67 12 0 

 溴己新注射液 14 4 0 

普洛药业 头孢克肟颗粒 7 4 
0.34 

 头孢克肟片 26 10 

 美托洛尔缓释片 30 6 0 

九典制药 依巴斯汀片 6 3 0 

资料来源：公司公告、联采办、米内网、平安证券研究所 

 

穿鞋企业以恒瑞医药为例。2018年以来恒瑞医药进入前七批集采的品种共有 33个，中选 22个，其中第七批集采共涉及磺
达肝癸钠、帕立骨化醇、头孢吡肟、伊立替康、替莫唑胺 5个品种，除替莫唑胺外均拟中标。根据公司公告，2020年 11月

开始执行的第三批集采涉及的 6个品种 2020年收入约 19亿元，2021年下滑 55%；2021年 9月开始执行的第五批集采涉
及的 8个品种，2020年收入 44亿元，2021年下滑 37%。而根据米内网数据，第七批集采涉及的 5个品种 2021年公立医

疗机构销售规模约 19亿元。我们认为第七批集采过后恒瑞医药主要仿制药大品种均已被纳入集采，且影响边际减弱，业绩
有望迎来拐点。 

图表7 恒瑞医药涉及集采品种汇总 

批次 品种 是否中标 批次 品种 是否中标 

4+7 扩面 
厄贝沙坦 是 

第五批 

奥沙利铂 是 

盐酸右美托咪定 否 苯磺顺阿曲库铵 是 

第二批 

替吉奥 是 度他雄胺软胶囊 是 

曲美他嗪缓释片 是 多西他赛 是 

阿比特龙 是 盐酸罗哌卡因 是 

白蛋白紫杉醇 是 帕洛诺司琼 是 

第三批 

盐酸氨溴索片 是 碘克沙醇 否 

非布司他 是 格隆溴铵 否 

卡培他滨 是 

第七批 

磺达肝癸钠 是 

来曲唑 是 帕立骨化醇 是 

坦索罗辛 是 头孢吡肟 是 
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塞来昔布 否 伊立替康 是 

第四批 

加巴喷丁 是 替莫唑胺 否 

普拉克索 是    

缬沙坦氨氯地平 是    

帕瑞昔布 是    

资料来源：公司公告、联采办、平安证券研究所 

 

三、 风险提示 

3.1 研发进度不及预期 

对于光脚企业来说，其持续增长动力来自于丰富的仿制药研发管线，通过“上市-纳入集采-放量”这个模式为公司持续提供
业绩增量。如果仿制药研发或获批进度不及预期，这种模式将无以为继。对于转型创新药的企业来说，创新药研发风险更大，

存在失败或进度不及预期可能。 

3.2 集采降价超预期 

对于光脚企业来说，其增量来自于新品种集采放量，若中标价格降幅过大，则导致增量空间有限，难以为公司带来显著利润

贡献。降幅受到集采规则、竞争格局等多种因素影响。 

3.3 断供风险 

对于部分低价品种来说，其毛利率空间有限，如遇到成本端大幅上涨，下游需求快速萎缩等情况，容易出现断供风险。一旦

断供则将受到相应政策处罚。
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