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智慧物流行业事件点评 

今天国际：业务多点超预期，全年业绩可期 
 
 

今天国际发布 2022 年半年业绩预告，预计 2022 上半年净利润 0.92-1.10 亿

元（+135.8%-181.9%），扣非净利润 8.90-1.07 亿元（+166.8%-220.8%）。

烟草、石化和新能源三驾马车共同驱动公司业绩高增：公司烟草二维码项目

试点率先通过，石化行业获大订单远超预期，新能源领域布局持续验证成效。

多方行业景气度稳步提升，市场空间可观，公司有望显著受益实现业绩长期

高速增长，建议关注。 

 此前连续四个季度业绩高增，新能源业务确认收入。根据业绩预告，公

司 2022Q2净利润为 0.47-0.65亿元（-38.2%~-14.5%），2021Q3-2022Q1营收

和净利润均实现高速增长，净利润同比增速分别为 532.6%、116.5%、

222.2%，主要系新能源业务确认收入且项目规模大幅增长。 

 烟草二维码试点项目通过验证，订单量有望大幅增长。2021 年以来，公

司陆续中标烟草总公司 “打扫码”和“二维码”项目，公司是唯一一家同时中

标两个项目的供应商。2022 年 6 月，公司披露已通过烟草行业二维码统

一应用项目的所有试点机型的验证工作，是全国三家试点单位中首家一

次性通过生产适应性验证测试的单位。预计未来烟草行业订单量有望迎

来可观增长，同时试点的领先也为公司业务推广奠定了坚实的基础。 

 石化行业受政策催化显著，4.1 亿元大单确保石化领域全年业绩高增。

2022年 4月，工信部等六部门联合印发《关于“十四五”推动石化化工行业

高质量发展的指导意见》，提出到 2025年数字化转型，石化、煤化工等

重点领域企业主要生产装置自控率达到 95%以上，建成 30个左右智能制

造示范工厂。新政策发布将驱动我国基础性石化产业加速对智慧物流体

系的建设。据公司披露，2022年 6月，公司与中国石化工程建设公司签

署 4.1 亿元大型石化炼化产品立体仓库项目订单，是公司迄今为止单一

金额最大的项目。本次大单的签署，意味着公司在石化行业取得重大突

破，石化行业智慧物流或已步入新景气周期。从历史来看，公司 2022年

上半年已披露的石化行业新增订单合计已超过 5.3 亿元，超过 2020-2021

年两年总和 4.47亿元。2022年公司石化行业营收预计实现可观增幅，未

来有望伴随行业高速成长。 

 新能源布局逐步验收，未来成长可期。公司自 2014年开始布局新能源业

务，2021 年该领域业务实现营收 7.6 亿元，新增订单 26.5 亿元，同比增

长 465%，期末未确认订单 24.1亿元。据公司投资者调研纪要披露，新能

源业务项目周期 4-6 个月，2022 年上半年营收增长系此前新能源订单确

认收入。据起点大数据，2021 年锂电池产能约为 630GWh，2025 年预计

达 3TWh，对应自动化物流规模可观。公司现有客户宁德时代、比亚迪等

自动化物流投资规模有望大幅提升，公司客户基础稳固，未来新能源订

单有望持续释放，业绩高增长预期确定。 

 投资建议：公司主要下游行业烟草、石化、新能源增长逻辑明确，业绩

增速具有明确的高预期，建议关注。 

 风险提示：政策落地不及预期；宏观经济影响下游需求兑现。  
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本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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证券股份有限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券
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须承担浏览这些网站的风险。 
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