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[Table_Title] 
出口增速持续抬升，需求不足进口增速回落 

6 月外贸数据点评 

  [Table_Summary] 报告摘要 

事件： 

2022年 7月 13日，海关公布我国外贸数据。6月我国进

出口总值 5645.9 亿美元，同比增长 10.3%；6 月我国出口

3312.6亿美元，同比增长 17.9%；进口 2333.2亿美元，同比

增长 1%；贸易顺差 979.4亿美元。 

 

数据要点： 

复工复产企业供给能力恢复，我国 6月出口增速上升。 

6 月我国进出口总值 5645.9 亿美元，同比增长 10.3%，

前值 11.1%。受进口同比增速回落的影响，进出口总额同比

也出现出现小幅回落回落。6月我国出口 3312.6亿美元，同

比增长 17.9%，前值 16.9%，出口增速持续回升。 

随着疫情防控形势趋好，我国各地企业实现有序复工复

产，受疫情防控政策影响较大的运输物流及供应链 6 月也基

本恢复正常，国内供给端紧张的情况有所缓解。生产恢复使

国内企业供给能力提高，加上一系列促外贸政策的落地实施，

均推动 6月出口持续抬升。 

目前虽然部分海外订单向东南亚转移，但对我国出口贸

易造成的影响有限。一方面，东南亚国家对我国产业链的依

赖使其需要从我国进口中间品，进一步加工或组装后出口。
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另一方面，服装纺织等传统制造业订单的转移也带动了我国

服装纺织业上游生产设备的出口。因此当前我国低附加值传

统制造业向东南亚国家转移，反映了我国制造业转型以及贸

易结构升级，而并未对我国出口额形成实质拖累。 

 

图表1：我国出口累计和当月同比增速 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

机电产品为 6 月拉动我国出口增速提高的主要动力，劳

动密集型产品出口持续回升。 

数据显示，1-6月我国机电产品累计出口额为 9836.83 亿

美元，同比增长 9.6%，前值 9.0%。机电产品出口额累计同比

增速继续回升，机电产品是 6 月拉动我国出口增速提神的主

要动力。1-6 月我国高新技术产品累计出口额为 4701.79 亿

美元，同比增长 7.4%，前值 7.4%。 

劳动密集型的出口情况也持续好转，1-6 月服装出口额

801.71 亿美元，同比增长 12%，前值 10.2%；塑料制品出口

额 524.42 亿美元，同比增长 16%，前值 15.6%。纺织品出口

额 763.19 亿美元，同比下降 11.3%，前值 12.1%，增速小幅
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下降。虽然部分劳动密集型产品海外订单有向东南亚转移趋

势，但从数据来看，实质上并未拖累我国相关产品的出口增

长。 

 

图表2：高新技术及机电产品出口 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表3：主要商品出口累计同比增速变化 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

国内需求不足，进口增速再次回落低点。 
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进口方面，6月进口 2333.2亿美元，同比上升 1%，前值

4.1%，显示我国目前需求疲软，需求端亟待改善。目前虽然

国内疫情基本得到控制，但经济修复幅度较为温和，国内消

费需求恢复仍需时间。原油等原材料的高价也一定程度抑制

了我国企业进口需求的提高，同时，保供稳价政策下，部分

进口商品被国内供应所替代。 

 

图表4：我国进口累计和当月同比增速 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

大多数商品进口同比增速持续下降，受油价下跌影响，

高价对我国进口额支撑作用减弱。 

数据显示，6月我国机电产品与高新技术产品进口金额分

别累计同比下降 2.5%与 1.4%，两者均继续下滑，对我国进口

增速形成一定拖累。机电产品中，汽车零件进口累计同比降

幅收窄，集成电路累计同比增幅缩小。汽车和自动数据处理

设备累计同比增速由正转负。 

粮食、大豆进口金额累计同比增速均下降，进而农产品

整体增速也下滑。资源品中，铜矿进口金额累计同比增速提
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升，铁矿进口金额降幅继续收窄，原油进口金额增福有所回

落。我国进口额仍靠国际商品高价支撑，但近期随着国际原

油价格和大宗商品价格的回落，价格对我国进口额的后续支

撑作用也会更为有限。 

 

图表5：高新技术及机电产品进口累计同比增速 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表6：主要商品进口金额累计同比增速变化 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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出口高增速，进口增速再回落，贸易顺差扩大。 

6月贸易顺差为 979.4亿美元，前值 787.54亿美元，贸

易顺差继续扩大。当前出口维持高增速，而进口增速再次回

落，是当前贸易顺差扩大的主要原因。2022年前 6个月整体

来看，贸易顺差为 3883.98亿美元。 

 

[Table_Summary] 

报告摘要 

事件： 

2022 年 5 月 9 日，进出口数据公布，4 月我国进出口总值

4961.2 亿美元，同比增长 2.1%。4 月我国出口 2736.2.2 亿

美元，同比增长 3.9%；进口 2225.0 亿美元，同比持平，贸

易顺差 511.2亿美元。 

 

数据要点： 

我国前 4 个月出口保持增长，受疫情影响 4 月出口增速同比

大幅下降。 

4月我国进出口总值 4961.2 亿美元，同比增长 2.1%，前

值 7.5%。由此可见，4 月我国进出口增速大幅下降。4 月我

国出口 2736.2.2 亿美元，同比增长 3.9%，前值 14.7%。 

在我国贸易发展面临的外部环境更趋复杂严峻的形势

下，前 4 个月我国外贸进出口仍然保持增长，有进出口实绩

的外贸企业数量同比增加 4.7%，充分体现了我国经济韧性强、

潜力足、回旋余地广、长期向好的基本面不会改变的特点。 

但出口增速的大幅下降也反映了我国当前出口面临较大

下行压力，除了去年高基数影响，我国出口受疫情干扰较大，

3 月以来国内疫情出现反弹，多个省市，尤其是上海疫情管

控措施严格，导致企业停工停产、运输及物流受阻、供应链

中断、原材料匮乏等一系列问题，加上随着其他国家和地区

疫情管控措施放松，部分海外订单转移。此外，在疫情对出

口造成剧烈的负面冲击下，我国出口额 4 月仍保持增长，或
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图表7：贸易差额（亿美元） 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

6 月美国和东盟对我国出口拉动作用均提升，欧盟则回

落。 

上半年，美国仍为我第一大出口国，出口额为 2926.51

亿美元，同比增长 15.8%，占我国出口总值的 16.89%。我国

1-6月自美国进口额为 912.80亿美元，同比增长 3.6%，占比

6.78%，6月中美贸易顺差为 2013.71亿美元。 

其次为欧盟和东盟，1-6月对欧盟出口 2772.28亿美元，

同比增长 19.1%，占比 16.00%。1-6 月自欧盟进口 1433.75

亿美元，同比下降 7.6%，占比 10.65%，6月对欧盟贸易顺差
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1338.53亿美元。 

我国1-6月对东盟出口2632.36亿美元，同比增长16.6%，

占比 15.20%，东盟也为我国最大进口国，1-6 月自东盟进口

1953.09亿美元，同比上升 5.3%，占比为 14.5%，6月对东盟

贸易顺差 679.27 亿美元。 

 

图表8：贸易差额构成（亿美元） 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

对我国出口拉动效应来看，美国和东盟对我国出口拉动

提高，而目前俄乌局势僵持，对我国与欧州的贸易业造成一

定影响，因此欧盟对我国出口拉动较上月回落。 

此外，上半年我国对“一带一路” 沿线国家、RCEP贸易

伙伴进出口分别增长 17.8%和 5.6%。同期，我国对其他金砖

国家合计进出口 1.64 万亿元，同比增长 14.1%，较我国外贸

整体增速高出 4.7个百分点。 

 

风险提示： 

国内疫情扩散； 
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地缘政治危机持续发酵； 

美联储货币政策收紧超预期。 
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