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[Table_Title]   通信行业点评   

上海支持探索发展 NFT，释放了哪些信号？  2022 年 07 月 14 日 

[Table_Summary] 

 上海发布数字经济 “十四五” 规划。7 月 12 日，上海市人民政府办公厅

印发《上海市数字经济发展“十四五”规划》（以下简称《规划》），明确提出上

海将在“十四五”期间培育包括数字内容、数字贸易在内的数据新要素，支持龙

头企业探索 NFT（非同质化代币）交易平台建设，研究推动 NFT 等资产数字化、

数字 IP 全球化流通、数字确权保护等相关业态在上海先行先试。《规划》同时指

出，“要发展区块链商业模式，着力发展区块链开源平台、NFT 等商业模式，加

速探索虚拟数字资产、艺术品、知识产权、游戏等领域的数字化转型与数字科技

应用。” 

 NFT 是数字/物理资产所有权的数字证书，具有唯一性。通过区块链技术为

数据赋予一个特定的哈希值（hash），NFT 不仅具有了永久保存、不可篡改和专

属唯一的特点，也使 NFT 拥有了一定程度上的稀缺性和收藏价值。 

 NFT 作为数据确权技术，应用前景广阔。在数字藏品之外，NFT 技术可以

实现数据在不同主体、区域间共建共享，提升交易的可信度。此外，NFT 在提升

使用者的协同分工效率、经济利益可信分配上拥有诸多重要的作用。NFT 的出现

及其确权核心，让数据真正拥有了“数字资产”的特性，使得数据层面的拥有权

属、流通交换、共建共享、市场交易成为现实。 

 沪上数字经济方兴未艾，政策支持未来可期。根据亿欧智库《2021 上海市

数字经济发展研究报告》，仅 21 年上海产业数字化增加值规模超过 1 万亿元，产

业数字化占 GDP 比重最高——超过 40%。从 2019 年开始，上海先后发布《上

海加快发展数字经济推动实体经济高质量发展的实施意见》、《推进上海经济数字

化转型赋能高质量发展行动方案（2021—2023 年）》，明确到 2035 年，努力成

为具有世界影响力的“国际数字之都”。 

 投资建议：我们认为 2021 年可谓是国内 NFT 市场化元年，互联网平台相

继入局。但由于我国政策环境仍相对严格，数字藏品营销属性大于交易价值，仍

存在发展探索空间。放眼未来，我们认为随着政策持续完善，NFT 有望随交易流

通落地确权、增值服务、互动应用等多场景。我们看好在数字版权、数字藏品领

域具备先发优势的公司。推荐三人行，建议关注蓝色光标、天下秀、中文在线、

视觉中国、汤姆猫。 

 风险提示：NFT 交易进展不及预期；行业政策风险；法律进程不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

605168 三人行* 95.92 4.98 8.31 12.25 19 12 8 推荐 

300058 蓝色光标 5.90 0.21 0.30 0.36 28 20 16 / 

600556 天下秀 7.45 0.20 0.28 0.38 37 27 20 / 

300364 中文在线 9.74 0.14 0.21 0.25 70 46 39 / 

000681 视觉中国 12.57 0.22 0.29 0.37 57 43 34 / 

300459 汤姆猫 3.45 0.20 0.20 0.23 17 17 15 / 

600986 浙文互联 5.81 0.22 0.29 0.37 26 20 16 / 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；注：股价为 2022 年 7 月 14 日收盘价；其中*代表民生证券研究院

覆盖公司，未覆盖公司数据采用 wind 一致预期 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.通信行业 2022 中期策略：科技“新四化”
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到

任何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业指

数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A

股以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或

三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；

美股以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基

准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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