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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 行业景气度跟踪：6 月产批零全面改善。乘联会口径： 6 月狭义乘用车
产量实现 220 万辆（同比+45.60%，环比+31.70%），批发销量实现 218.9

万辆（同比+42.3%，环比+37.6%）。 6 月物流和供应链的持续改善，叠
加政策刺激，6 月行业产批同环比实现高增长。交强险口径：6 月行业
交强险口径销量为 186.5 万辆，同环比分别+16.2%/+46.9%。中汽协口
径：  6 月乘用车总产销分别实现 223.9/222.2 万辆，同比分别为
+43.6%/+41.2%，环比分别+31.6%/+36.9%。出口方面：6 月中汽协口径
乘用车出口 19.8 万辆，同环比分别为+65.6%/+1.1%。展望 2022 年 7 月：
考虑到季节性因素，我们预计乘联会行业整体产量和批发环比分别为
210/205 万辆，同比分别+37.61%/+35.85%；交强险销量 165 万辆，同比
+5.7%；出口量整体预计 20 万辆；新能源批发预计 60 万辆。 

◼ 新能源跟踪：6 月批发口径新能源汽车渗透率 26.08%，环比-0.38pct。
乘联会口径， 6 月新能源汽车产量 56.6 万辆（同比+146.90%，环比
+30.30%），批发销量实现 57.1 万辆（同比+141.40%，环比+35.3%）。交
强险口径，6 月新能源零售实现 50.51 万辆（同比+130.60%，环比
+54.61%）。分地区来看，6 月非限购地区新能源车销量占比为 77.82%，
环比-6.05pct。分价格带来看，6 月中端价格带销量占比提升。分价格带
来看新能源车渗透率，中高端价格价格区间新能源车渗透率环比提升。
6 月 20-25 万元、25-30 万元、30-40 万元、40 万元以上价格带新能源车
渗透率环比提升，绝对值分别为 21.74%、40.51%、43.35%、20.38%，
环比分别+4.52pct、+9.79pct、+32.96pct、+4.19pct。 

◼ 自主崛起跟踪：自主批发市占率环比下降。分车辆类型：6 月整体市场
/轿车/SUV 市场自主品牌批发市占率环比-0.5pct/-5.2pct/-4.2pct（批发口
径）。分技术路线：6 月 PHEV/BEV 市场自主零售口径市占率环比-

1.48pct/-15.98pct（主要为特斯拉中国 6 月销量较高影响）。 

◼ 重点车型：询单数据环比回升。从终端询单量来看，6 月重点车型询单
量环比均回升。从环比增幅角度来看，6 月 AION LX、海豹环比
+176.95%、+174.10%，表现较好。从绝对值角度来看，宋 PLUS 新能源
6 月询单量最高。 

◼ 投资建议：继续全面看多汽车板块！超配整车+零部件！整车选股按照
电动智能汽车的新车周期强势程度排序：比亚迪+理想汽车（L9）+小鹏
汽车（G9）+长城汽车/长安汽车/吉利汽车+华为（关注小康股份等）+广
汽集团+蔚来汽车+上汽集团。零部件选股按照技术创新视角下赛道弹性
和个股质地来排序：1）智能化大赛道：自动驾驶域控制器（德赛西威/

经纬恒润）+HUD（华阳集团）+激光雷达（炬光科技）。2）线控底盘大
赛道：线控制动&线控转向（伯特利+拓普集团+耐世特）+空气悬挂（关
注保隆科技+中鼎股份）。3）一体化压铸大赛道：关注文灿股份+爱柯迪
+拓普集团+旭升股份等。4）其他核心赛道：汽车功放（关注上声电子）
+玻璃（福耀玻璃）+车灯（关注星宇股份）+综合性（华域汽车）。 

◼ 风险提示：芯片短缺影响超预期；乘用车需求低于预期等 
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1.   行业景气度跟踪：6 月产批零全面改善 

1.1.   产批零层面：6 月产批零全面复苏 

复工复产推进+政策刺激下 6 月产批零同比转正。乘联会口径：6 月狭义乘用车产

量实现 220 万辆（同比+45.60%，环比+31.70%），批发销量实现 218.9 万辆（同比+42.3%，

环比+37.6%）。 6 月物流和供应链的持续改善，叠加政策刺激，6 月行业产批同环比实

现高增长。交强险口径：6 月行业交强险口径销量为 186.5 万辆，同环比分别

+16.2%/+46.9%。中汽协口径：6 月乘用车总产销分别实现 223.9/222.2 万辆，同比分别

为+43.6%/+41.2%，环比分别+31.6%/+36.9%。出口方面：6 月中汽协口径乘用车出口 19.8

万辆，同环比分别为+65.6%/+1.1%。展望 2022 年 7 月：考虑到季节性因素，我们预计

乘联会行业整体产量和批发环比分别为 210/205 万辆，同比分别+37.61%/+35.85%；交强

险销量 165 万辆，同比+5.7%；出口量整体预计 20 万辆；新能源批发预计 60 万辆。 

图1：2022 年 6 月狭义乘用车产量同比+45.6%（万辆）  图2：2022 年 6 月狭义乘用车批发同比+42.3%（万辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

图3：2022 年 6 月乘用车零售（万辆）同比+16.2%  图4：2022 年 6 月乘用车出口（万辆）同比+65.0% 

 

 

 

数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

6 月批发：1）同比来看，新能源车型表现较佳。比亚迪/广汽埃安/特斯拉中国/小鹏
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汽 车 6 月 批 发 同 比 实 现 翻 倍 以 上 正 增 长 ， 同 比 增 速 分 别 为

+224.02%/+182.44%/+138%/+132.98%。东风日产批发同比表现较差。2）环比来看，合

资品牌环比改善幅度好于自主品牌。特斯拉中国复工复产成果显著，同步增速最高。长

安福特/东风本田等合资车企批发环比改善幅度较大。 

6 月交强险：1）同比来看，终端零售表现良好的车企包括比亚迪汽车/广汽埃安/特

斯拉/小鹏汽车，同比分别+158.65%/+111.96%/+170.99%/+131.24%。2）环比来看，各品

牌终端零售环比均正增长，其中特斯拉 6 月零售环比增幅最大，为+647.85%。 

图5：6 月乘用车行业以及重点车企产批数据跟踪/万辆 

 

数据来源：各公司公告，乘联会，东吴证券研究所 

注：上汽集团及长安汽车各品牌渠道库存均未考虑出口；上汽通用五菱交强险销量不包括微客等；长城汽车计算渠道

库存时已剔除皮卡；长安福特交强险销量包含长安林肯 

 

1.2.   库存层面：企业库存&渠道库存补库 

6 月行业整体企业库存&渠道库存补库。6 月行业企业库存+1.1 万辆，延续 2022 年

2 月以来的补库趋势，主要补库车企为东风日产/一汽丰田，分别补库 1.11/1.01 万辆。6

月渠道库存+12.6 万辆，主要补库车企为上汽通用五菱/上汽乘用车/奇瑞汽车，分别补库

4.63/4.97/4.59 万辆（未考虑出口数据）。 

 

图6：6 月行业整体企业库存+1.1 万辆（单位：万辆）  图7：6 月行业渠道库存+12.6 万辆（单位：万辆） 

系别 车企 企业库存 渠道库存 交强险 同比 环比 批发 同比 环比 产量 同比 环比 出口 同比 环比

1.10 13.73 186.47 16.20% 46.85% 218.90 42.30% 37.60% 220.00 45.60% 31.70% 18.7 67.60% 1.80%

-0.50 3.49 50.51 130.60% 54.61% 57.10 141.40% 35.30% 56.60 146.90% 30.30% 3.1 —— -20.53%

自主 长城汽车（包括皮卡） 0.12 0.53 6.12 -15.92% 31.92% 10.12 0.52% 26.38% 10.24 1.56% 21.44% 1.35 -1.83% 9.21%

自主 吉利汽车 (0.28) 1.04 9.33 -4.12% 42.48% 12.66 26.39% 42.13% 12.38 23.06% 32.60% 2.29 224.46% 45.05%

自主 比亚迪汽车 0.07 0.30 13.11 158.65% 27.13% 13.40 224.02% 16.61% 13.48 216.73% 14.08%

自主 长安汽车 0.06 2.08 9.42 7.18% 33.12% 11.50 35.69% 40.03% 11.56 42.17% 30.42%

自主 广汽乘用车 0.09 0.48 2.79 9.61% 27.92% 3.27 30.94% 11.29% 3.35 46.81% -0.12%

自主 广汽埃安 (0.03) 0.24 2.17 111.96% 93.50% 2.41 182.44% 14.50% 2.38 194.93% 7.44%

自主 上汽通用五菱 0.02 4.63 7.37 5.69% 37.98% 12.00 28.96% 20.00% 12.02 34.87% 29.10%

自主 上汽乘用车 0.03 4.97 3.29 -18.73% 46.59% 8.26 75.75% 17.17% 8.29 87.24% 16.32%

自主 奇瑞汽车 0.49 4.59 5.26 30.42% 30.79% 9.85 50.55% 24.68% 10.34 68.10% 7.78%

新势力 特斯拉中国 (0.80) 0.07 7.73 170.99% 647.85% 7.89 138% 145% 7.09 129.57% 111.73% 0.10 —— -96%

新势力 理想汽车 (0.18) (0.01) 1.31 68.00% 13.39% 1.30 68.86% 13.29% 1.12 40.10% -6.37%

新势力 蔚来汽车 0.00 0.10 1.20 54.19% 84.11% 1.30 60.35% 84.52% 1.30 60.35% 85.16%

新势力 小鹏汽车 0.11 (0.01) 1.54 131.24% 54.49% 1.53 132.98% 51.06% 1.64 149.53% 31.31%

合资 长安福特 0.01 0.23 2.48 24.57% 48.28% 2.72 24.91% 106.33% 2.73 30.30% 81.01%

合资 广汽本田 0.26 0.32 7.08 27.28% 39.60% 7.40 37.72% 57.07% 7.66 49.78% 56.16%

合资 广汽丰田 (0.56) (1.19) 11.28 55.57% 44.67% 10.09 37.78% 20.37% 9.52 26.58% 9.56%

合资 上汽大众 0.82 1.25 11.35 -1.47% 65.31% 12.60 93.90% 44.20% 13.42 97.06% 51.17%

合资 上汽通用 (0.00) 3.35 9.18 -24.41% 63.64% 12.53 47.27% 50.92% 12.53 38.56% 50.93%

合资 一汽丰田 1.01 2.11 8.10 31.03% 56.36% 10.20 36.44% 75.93% 11.22 61.20% 92.41%

合资 一汽大众 (0.35) 3.46 17.91 14.84% 49.81% 21.36 75.86% 41.48% 21.01 85.61% 38.31%

合资 东风日产 1.11 0.26 8.76 -1.36% 51.04% 9.01 -0.46% 52.72% 10.12 -0.33% 48.67%

合资 东风本田 0.00 1.14 6.48 11.34% 38.65% 7.63 41.20% 111.83% 7.63 41.20% 111.83%

豪华 华晨宝马 (1.53) 0.17 6.04 -3.29% 16.06% 6.21 8.39% -0.72% 4.68 -18.02% -26.72%

豪华 北京奔驰 0.60 0.27 5.44 19.24% 43.95% 5.71 40.82% 40.88% 6.30 40.09% 26.07%

8.41

（集团层面）

8.41

（集团层面）

59.34%

59.34%

-2.26%

-2.26%

新能源车

行业
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数据来源：乘联会，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，交强险，中汽协，东吴证券研究所 

 

6 月主流自主品牌渠道库存补库，补库较多车企为广汽乘用车（考虑出口，出口延

用 5 月数据）。广汽乘用车 6 月渠道端补库+27902 辆。6 月主流自主品牌企业库存走势

分化，补库较多的为奇瑞汽车（4859 辆），去库较多的为吉利汽车（-2788 辆）。 

图8：自主品牌 6 月渠道库存/万辆  图9：自主品牌 6 月企业库存/万辆 

 

 

 

 

数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所 

注：各车企出口数据使用 5 月出口数据近似代替 
 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

 

6 月多数主流合资品牌渠道补库，补库较多车企为一汽大众、一汽丰田（出口数据

均延用 5 月数据），去库较多的车企为广汽丰田。补库较多的一汽大众、一汽丰田 6 月

补库 34570、21061 辆，去库车企广汽丰田 6 月渠道去库 11944 辆。6 月企业库存来看多

数主流合资品牌企业库存走势分化，去库较多的为华晨宝马（-15323 辆）。 

图10：合资品牌 6 月渠道库存/万辆  图11：合资品牌 6 月企业库存/万辆 
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数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所 

注：各车企出口数据使用 4 月出口数据近似代替 
 数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

1.3.   技术路线层面：6 月 EV 渗透率提升  

分技术路线看，6 月交强险口径 EV 渗透率本月环比上行。6 月 EV 渗透率 21.52%，

环比+2.42pct；PHEV 渗透率 5.56%，环比-1.06pct；HEV 强混渗透率 4.81%，环比-0.01pct；

纯油+48V 渗透率 68.11%，环比-1.34pct。 

图12：EV 渗透率变化情况（%）  图13：PHEV 渗透率变化情况（%） 

 

 

 

数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：交强险，东吴证券研究所 

 

图14：HEV 强混渗透率变化情况（%）  图15：纯油+48V 渗透率变化情况（%） 
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数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：交强险，东吴证券研究所 

 

 

2.   新能源跟踪：批发口径新能源汽车渗透率环比下滑 

6 月批发口径新能源汽车渗透率 26.08%，环比-0.38pct。乘联会口径，6 月新能源

汽车产量 56.6 万辆（同比+146.90%，环比+30.30%），批发销量实现 57.1 万辆（同比

+141.40%，环比+35.3%）。交强险口径，6 月新能源零售实现 50.51 万辆（同比+130.60%，

环比+54.61%）。乘用车批发口径 6 月新能源汽车渗透率 26.08%，环比-0.38pct。 

图16：2022 年 6 月新能源汽车渗透率环比-0.38pct 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

新能源交强险口径，除广汽丰田外其余重点跟踪车企新能源车终端零售环比正增长。

同比来看增幅较大的包括东风日产（+395.83%）、一汽轿车（+349.86%）；环比来看多数

车企环比改善，其中特斯拉中国 /一汽轿车 /上海大众环比改善幅度最大，分别为

+647.85%/+160.30%/+142.89%；绝对值来看，6 月新能源车终端零售中比亚迪/特斯拉中

国/上汽通用五菱位居前三。 
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图17：重点车企新能源车型零售量（辆）及 6 月同环比情况（%） 

 

数据来源：交强险，东吴证券研究所 

 

分地区来看，6 月非限购地区新能源销量占比下滑。6 月非限购地区新能源车销量

占比为 77.82%，环比-6.05pct。分价格带来看，6 月中端价格带销量占比提升，25-30 万

元、30-40 万元销量占比分别为 9.26%、16.49%，环比分别+3.82pct、+12.98pct。分价格

带来看新能源车渗透率，中高端价格价格区间新能源车渗透率环比提升。6 月 20-25 万

元、25-30 万元、30-40 万元、40 万元以上价格带新能源车渗透率环比提升，绝对值分别

为 21.74%、40.51%、43.35%、20.38%，环比分别+4.52pct、+9.79pct、+32.96pct、+4.19pct。 

图18：6 月新能源非限购地区销量占比环比-6.05pct  图19：新能源车分价格带销量占比（%） 

车企新能源销量/辆 202203 202204 202205 202206 同比 环比

行业累计 445106 265257 326665 505055 130.60% 54.61%

特斯拉中国 65086 1733 10330 77253 170.99% 647.85%

一汽轿车 1620 1460 2423 6307 349.86% 160.30%

上汽大众 7164 3638 4092 9939 108.89% 142.89%

广汽埃安 18737 13137 11225 21720 111.96% 93.50%

蔚来汽车 9829 5310 6513 11991 54.19% 84.11%

一汽大众 7264 5062 5852 10419 164.44% 78.04%

上汽通用 4116 1933 2190 3730 11.68% 70.32%

上汽集团 7797 3296 4671 7898 -15.18% 69.09%

广汽本田 1812 823 513 843 36.19% 64.33%

东风本田 1826 1320 1542 2449 97.98% 58.82%

小鹏汽车 15484 8890 9937 15352 131.24% 54.49%

东风日产 5572 4588 4264 6297 395.83% 47.68%

吉利汽车 12248 6876 9192 13405 140.49% 45.83%

上汽通用五菱 47488 27795 32403 45292 50.58% 39.78%

零跑汽车 7747 8232 8366 10940 179.72% 30.77%

华晨宝马 4224 1767 3489 4558 7.40% 30.64%

比亚迪汽车 104408 88876 101659 130066 268.41% 27.94%

长安汽车 11402 7422 12278 15102 108.79% 23.00%

哪吒汽车 10596 9004 10441 12667 176.39% 21.32%

北汽新能源 3344 3685 2402 2779 -49.10% 15.70%

威马汽车 5516 3309 3240 3677 -1.13% 13.49%

理想汽车 11077 4206 11596 13149 68.00% 13.39%

奇瑞汽车 22512 12899 15760 17666 196.41% 12.09%

长城汽车 14431 5096 9148 9776 11.85% 6.86%

广汽丰田 958 563 672 508 -60.98% -24.40%
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数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：交强险，东吴证券研究所 

 

图20：中低端车新能源车分价格带渗透率（%）  图21：中高端车新能源车分价格带渗透率（%） 

 

 

 

数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：交强险，东吴证券研究所 

 

 

3.   自主崛起跟踪：自主批发市占率环比下滑 

3.1.   分车辆类型：整体市场自主批发市占率环比下滑 

6 月整体市场/轿车/SUV 市场自主品牌批发市占率环比下滑。6 月乘用车市场日系、

德系、美系、自主品牌占比分别为 21.21%、21.51%、10.33%、45.39%（批发口径，下

同），分别环比+3.0pct、-0.5pct。其中 6 月轿车日系、德系、美系、自主品牌占比分别为

24.1%、26.6%、11.1%、36.1%，分别环比+5.2pct、-2.4pct、+2.2pct、-5.2pct；SUV 市场

日系、德系、美系、自主品牌占比分别为 18.2%、17.3%、9.6%、54.0%。分别环比+0.7pct、

+1.3pct、+2.4pct、-4.2pct。 
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图22：整体乘用车市场分系别市占率变化（%） 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

图23：轿车市占率变化情况  图24：SUV 市占率变化情况 

 

 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

3.2.   分技术路线：6 月 PHEV/BEV 市场自主零售口径市占率环比下滑 

6 月 BEV 市场德系、美系、自主品牌销量占比分别为 5.61%、20.13%、72.85%（均

为零售口径，下同），分别环比+1.15pct、+14.96pct、-15.89pct。美系品牌占比环比上升

幅度较大主要由于特斯拉 6 月国内市场销量 7.7 万辆（5 月销量为 1.03 万辆）。PHEV 市

场德系、美系、自主品牌销量占比分别为 9.22%、1.10%、84.03%，分别环比

+0.54pct/+0.04pct/-1.48pct。 

图25：BEV 市场分系别市占率变化  图26：PHEV 市场分系别市占率变化  
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数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：交强险，东吴证券研究所 

 

4.   重点车型：询单数据环比回升 

从终端询单量来看，6 月重点车型询单量环比均回升。从环比增幅角度来看，6 月

AION LX、海豹环比+176.95%、+174.10%，表现较好。从绝对值角度来看，宋 PLUS 新

能源 6 月询单量最高。 

 

5.   投资建议 

继续全面看多汽车板块！超配整车+零部件！整车选股按照电动智能汽车的新车周

期强势程度排序：比亚迪+理想汽车（L9）+小鹏汽车（G9）+长城汽车/长安汽车/吉利

汽车+华为（关注小康股份等）+广汽集团+蔚来汽车+上汽集团。零部件选股按照技术创

新视角下赛道弹性和个股质地来排序：1）智能化大赛道：自动驾驶域控制器（德赛西

威/经纬恒润）+HUD（华阳集团）+激光雷达（炬光科技）。2）线控底盘大赛道：线控制

动&线控转向（伯特利+拓普集团+耐世特）+空气悬挂（关注保隆科技+中鼎股份）。3）

一体化压铸大赛道：关注文灿股份+爱柯迪+拓普集团+旭升股份等。4）其他核心赛道：

汽车功放（关注上声电子）+玻璃（福耀玻璃）+车灯（关注星宇股份）+综合性（华域

汽车）。 

 

6.   风险提示 

芯片短缺影响超预期；乘用车需求低于预期；疫情控制低于预期。 
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卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 
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