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1 银行业 2022 年 7 月月报：政策宽松助力经济

修复，银行业绩增长空间足 2022-07-06 

2 行业深度*银行业深度报告：贷款稳增长方向

明确，优质银行扩张加速 2022-06-17 

3 行业点评*银行业 5 月金融数据点评：信贷总

量反弹，结构有待改善 2022-06-14 
   

重点股票  
2021A 2022E 2023E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

邮储银行 0.82 5.76 0.95 4.97 1.09 4.33 增持 

宁波银行 2.96 11.00 3.62 9.00 4.33 7.52 买入 

江苏银行 1.33 5.60 1.57 4.75 1.92 3.88 买入 

杭州银行 1.56 9.20 1.86 7.72 2.27 6.32 增持 

成都银行 2.17 7.35 2.54 6.28 2.95 5.41 增持 

常熟银行 0.80 9.70 1.00 7.76 1.15 6.75 买入 

建设银行 1.21 4.61 1.30 4.29 1.40 3.99 增持 
  

资料来源：wind，财信证券 

投资要点： 

 央行发布 6 月金融统计数据报告。6 月末，人民币贷款余额 206.35 万

亿元，同比增长 11.2%，增速比上月末高 0.2pct.，比上年同期低 1.1pct.，

增速连续 2 月环比回升。6 月份，人民币贷款增加 2.81 万亿元，同比

多增 6867 亿元，环比增加 9200 亿元。人民币存款余额 251.05 万亿元，

同比增长 10.8%，增速分别比上月末和上年同期高 0.3pct.和 1.6pct.。6

月份人民币存款增加 4.83 万亿元，同比多增 9741 亿元。  

 住户贷款边际改善，企业贷款明显回暖。住户贷款新增 8482 亿元，同

比少增 203 亿元，其中，短贷增加 4282 亿元，同比+782 亿元；中长

期贷款增加 4167 亿元，同比-989 亿元，环比+3120 亿元。各地消费政

策的刺激拉动居民消费需求复苏，居民短贷继续高增；房产销售数据

回暖，居民中长贷环比增长，但受前期房地产行业风险事件的影响，

购房需求仍未完全恢复。企（事）业单位贷款增加 2.21 万亿元，同比

+7525 亿元，其中，短期贷款增加 6906 亿元，同比+3815 亿元；中长

期贷款增加 1.45 万亿元，同比+6130 亿元。疫情得以控制，复工复产

促进企业经营改善，经济逐步修复，实体融资需求复苏，当期企业新

增贷款结构改善，中长期贷款占比明显提高，较上年同期放量增长。 

 投资建议：复工复产助力企业经营改善，政策效能释放，LPR 下调等

因素提振实体融资需求，贷款增速持续回升，信贷结构有所改善。企

业在外部环境改善和政策支持的影响下，信贷需求明显改善，居民端

消费动能助力短贷稳增长，而中长贷需求受房地产市场的风险因素影

响，尚未完全恢复。存款规模加速增长，存贷差持续走高，银行机构

后续的贷款增长空间充足，信贷持续扩张可期。建议关注优质上市银

行：邮储银行、宁波银行、江苏银行、杭州银行、成都银行、常熟银

行、建设银行。维持行业“同步大市”的评级。 

 风险提示：经济增长不及预期；政策调控超预期；房地产风险传导，资产质

量下行。 
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1 贷款增速持续回升，信贷结构改善 

 截至 2022 年 6 月末，我国人民币贷款余额 206.35 万亿元，同比增长 11.2%，增速

比上月末高 0.2pct.，比上年同期低 1.1pct.，增速连续 2 月环比回升。其中，短期贷款余

额 54.01 万亿元，增速环比上升 0.82pct.至 8.44%，超上年同期增速 1.88pct.；中长期贷款

余额 136.19 万亿元，增速自 14 个月连续下降后首次回升，环比回升 0.30pct.至 10.62%，

较上年同期增速低 5.61pct.。复工复产提振信贷需求，叠加季末冲量，贷款增速持续回升，

信贷结构有所改善。 

6 月份，人民币贷款增加 2.81 万亿元，同比多增 6867 亿元，环比增加 9200 亿元。

上半年人民币贷款增加 13.68 万亿元，同比多增 9192 亿元。分期限来看，当月的短贷及

票据融资新增 1.20 万亿元，同比多增 2646 亿元；中长贷新增 18664 亿元，同比多增 5141

亿元，继 12 个月同比减少后首次回正。各项政策效能陆续释放，疫情控制复工复产推动

实体信贷需求恢复，同时 5 月份的 5 年期 LPR 下调 15BP 至 4.45%，有效刺激中长期信

贷放量增长，6 月新增贷款期限结构明显改善。 

图 1：金融机构贷款余额（亿元）   图 2：金融机构贷款余额增速（%）  

 

 

 

资料来源：同花顺 IFind，财信证券  资料来源：同花顺 IFind，财信证券 

 

图 3 金融机构累计新增人民币贷款（亿元）  图 4：金融机构单月新增人民币贷款（亿元） 

 

 

 

资料来源：同花顺 IFind，财信证券  资料来源：同花顺 IFind，财信证券 
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住户贷款边际改善，企业贷款明显回暖。6 月份，住户贷款新增 8482 亿元，同比少

增 203 亿元，环比多增 5594 亿元。其中，短期贷款增加 4282 亿元，同比增长 782 亿元，

环比多增 2442 亿元；中长期贷款增加 4167 亿元，同比减少 989 亿元，环比多增 3120 亿

元。各地消费政策的刺激拉动居民消费需求复苏，居民短贷继续高增；地方房地产政策

边际放宽，房产销售数据回暖，居民中长贷环比增长，但受前期房地产行业风险事件的

影响，购房需求仍未完全恢复，居民中长贷同比持续少增。 

6 月份，企（事）业单位贷款增加 2.21 万亿元，同比多增 7525 亿元，其中，短期贷

款增加 6906 亿元，同比多增 3815 亿元，环比多增 4264 亿元；中长期贷款增加 1.45 万亿

元，同比多增 6130 亿元，环比多增 8946 亿元；票据融资增加 796 亿元，同比、环比分

别减少 1951 亿元、6333 亿元。疫情得以控制，复工复产促进企业经营改善，经济逐步修

复，实体融资需求复苏，当期企业新增贷款结构改善，中长期贷款占比明显提高，较上

年同期放量增长。 

非银机构贷款新增录得-1656 亿元，同比多增 250 亿元，环比减少 2117 亿元。 

图 5：金融机构单月新增贷款构成（亿元） 

 

资料来源：同花顺 IFind，财信证券 

 

2 住户企业存款季末冲量，财政助力经济增长 

截至 2022 年 6 月末，人民币存款余额 251.05 万亿元，同比增长 10.8%，增速分别比

上月末和上年同期高 0.3pct.和 1.6pct.。6 月份人民币存款增加 4.83 万亿元，同比多增 9741

亿元。今年上半年，人民币存款累计增加 18.82 万亿元，同比多增 4.77 万亿元。 
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图 6：金融机构各项存款余额及增速（亿元）  图 7：金融机构累计新增人民币存款（亿元） 

 

 

 

资料来源：同花顺 IFind，财信证券  资料来源：同花顺 IFind，财信证券 

 

住户企业存款季末冲量，财政持续发力助力经济增长。住户部门新增存款录得 2.47

万亿元，同比多增 2411 亿元，环比增加 17346 亿元；企业新增存款录得 2.93 万亿元，同

比增加 4588 亿元，环比增加 1.83 万亿元。经济波动催生居民企业的储蓄意愿增强，叠加

半年度银行存款考核时点，住户和企业存款季节性冲量增长。财政性存款减少4367亿元，

同比多减 365 亿元，环比减少 9959 亿元，财政资金持续投入实体经济以助力经济增长。

非银行业金融机构存款减少 5515 亿元，同比多减 2617 亿元，环比多减 8083 亿元。 

图 8：金融机构单月新增人民币存款（亿元） 

 

资料来源：同花顺 IFind，财信证券 

 

6 月，存贷差 44.70 万亿元，较上月回升 2.02 万亿元，同比增长 3.58 万亿元。存贷

比下降至 82.19%，环比降低 0.47pct.，同比超 0.34pct.。存贷差回升超疫情前水平，存贷

比持续走低。经济波动加大未来的不确定性，民众的储蓄意愿提高，资金回流银行，扩

大存贷差空间，为未来贷款增长蓄力。 
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存款余额 同比
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图 9：存贷差与存贷比（亿元） 

 

资料来源：同花顺 IFind，财信证券 

 

 

3 投资建议 

复工复产助力企业经营改善，政策效能释放，LPR 下调等因素提振实体融资需求，

贷款增速持续回升，信贷结构有所改善。企业在外部环境改善和政策支持的影响下，信

贷需求明显改善，居民端消费动能助力短贷稳增长，而中长贷需求受房地产市场的风险

因素影响，尚未完全恢复。存款规模加速增长，存贷差持续走高，银行机构后续的贷款

增长空间充足，信贷持续扩张可期。建议关注优质上市银行：邮储银行、宁波银行、江

苏银行、杭州银行、成都银行、常熟银行、建设银行。维持行业“同步大市”的评级。 

4 风险提示 

经济增长不及预期；政策调控超预期；房地产风险传导，资产质量下行。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格，作者具有中国证券业协会注册分析师执业资格或相当的专

业胜任能力。 

 

本报告仅供财信证券股份有限公司客户及员工使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司当然客户。

本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发送，概不构成任何广告。 

 

本报告信息来源于公开资料，本公司对该信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本公司对已发报告无更

新义务，若报告中所含信息发生变化，本公司可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更

新或修改。 

 

本报告中所指投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司及本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获

利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何

投资决策与本公司及本公司员工或者关联机构无关。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己

的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人（包括本公司客户及员工）不得以任何形式复制、

发表、引用或传播。 

 

本报告由财信证券研究发展中心对许可范围内人员统一发送，任何人不得在公众媒体或其它渠道对外公开发布。

任何机构和个人（包括本公司内部客户及员工）对外散发本报告的，则该机构和个人独自为此发送行为负责，本

公司保留对该机构和个人追究相应法律责任的权利。 

 

财信证券研究发展中心 
网址：stock.hnchasing.com 

地址：湖南省长沙市芙蓉中路二段 80 号顺天国际财富中心 28 层 

邮编：410005 

电话：0731-84403360 

传真：0731-84403438 


