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事件： 

公司 2022 年 7月 15 日发布公告：预计 2022 年上半年度实现归母净利

润 28 亿元-36 亿元，同比增长 138.59%-206.76%，扣非净利润 25 亿元

–33 亿元，同比增 578.11%-795.11%。 

2022 年上半年度，公司新能源汽车销量增长势头强劲，屡创历史新高，

市场占有率遥遥领先，同比实现迅猛增长，推动盈利大幅改善，并一

定程度上对冲了上游原材料价格带来的盈利压力。手机部件及组装业

务方面，消费电子行业需求疲弱，但公司得益于成本控制能力提升及

产品结构调整，盈利能力有所恢复。 

 

点评观点： 

我们计算 Q2 公司归母净利润约 20-28 亿元（同比增加 113%-198%），

推测公司 Q2 单车净利润或可达到 5500 元/辆的水平，主要得益于：1）

规模生产效应显现；2）涨价对冲原材料成本上升；3）产品结构升级，

ASP 重心上移。预计上述 3 个因素会继续在下半年发挥作用，进一步

提升单车净利润至 7000 元以上。 

公司 Q2 共交付约 35.5 万辆车，其中 4、5、6月交付量分别为 10.6、

11.5 和 13.4 万辆，呈现逐月增长趋势。 

我们预计 Q3 交付量有望达到 45 万辆以上，月均交付超过 15 万辆，比

Q2 环比增加 27%以上。量价持续提升有助于公司净利润环比大幅提升。 

综上，我们认为公司车辆业务盈利能力已进入高速增长阶段，净利润

有望持续超市场预期。 
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本报告由国元证券经纪（香港）有限公司（简称"国元证券经纪（香港）"）制作，国元证券经纪（香港）为

国元国际控股有限公司的全资子公司。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但国元证券经纪（香

港）及其关联机构对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供投资者参考之用，

不构成对买卖任何证券或其他金融工具的出价或征价或提供任何投资决策建议的服务。该等信息、意见并未考虑

到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐或投资操

作性建议。投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，自主审慎做出决策并自行承担风险。投资者在依

据本报告涉及的内客进行任何决策前，应同时考虑各自的投资目的、财务状况和特定需求，并就相关决策咨询专

业顾问的意见对依据或者使用本报告所造成的一切后果，国元证券经纪（香港）及/或其关联人员均不承担任何
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