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东亚前海有色周报：业绩亮眼，锂板块景气高
企

核心观点

1.锂板块企业业绩预告部分已陆续发出，多数锂企业预喜。锂板块

（申万二级）企业业绩预告全部发布，天齐锂业业绩增幅领先，公司预
计 在 报 告 期 内 累 计 实 现 归 母 净 利 润 96-116 亿 元 ， 同 比 增 长

11089%-13420%；其次同比增幅较大的企业为融捷股份，预计报告期内
实现归母净利润 5.3-6.3 亿元，较上年同比增长 4081%-4869%；赣锋锂
业、西藏矿业和盛新锂能增幅分别为 408%-535%、841%-1147%、

794%-897%。除以上企业外，江特电机业绩可观，公司预计在报告期内

累计实现归母净利润 12.8-14.1 亿元，同比增长 606%-678%。锂产业链
高景气有效推动锂资源企业的业绩。2022年上半年新能源汽车行业需求

持续放量，根据中汽协发布数据，2022年上半年我国新能源汽车累计销
量为 260万辆，同比增长 115.6%。新能源汽车的需求高企持续推动着锂

材料需求增长，根据百川盈孚，截止 2022年 5月，碳酸锂消费达 14.24
万吨，同比增长 18.01%；氢氧化锂消费达 4.80万吨，同比增长 37.09%。
从矿产价格来看，2022年 7月 13日，澳洲锂矿商 Pilbara锂精矿折合碳

酸锂的拍卖价格达 44.26万元/吨。与去年数据对比，在 2021年 7 月 29
日的拍卖中，折合碳酸锂的拍卖价格为 9.7万元/吨，锂矿价格大幅上涨。

下游需求空间仍存，预期锂资源板块景气仍将持续。锂下游的需求仍有
大量提升空间，新能源领域需求持续提升，根据我的电池网新闻，2022
年上半年，电池新能源产业链开工项目 85个、投产项目 23个，需求高
增的情况下，锂产品供需关系仍然紧俏。长期来看，全球大力倡导低碳

转型，新能源领域规模将持续扩张将会持续拉动锂资源行业的景气度，
持续推动各家锂资源企业的经营业绩。

2.主要有色金属中，LME镍有所下行。过去一周，主要有色金属品

种价格涨跌不一，LME镍有所下行。LME 镍方面，截至 2022年 07月
15日，国际市场 LME镍期货结算价报 1.9万美元/吨，周跌 10.1%。LME
镍价格下跌原因主要因市场悲观情绪叠加需求较弱。

3.H1实物黄金需求改善，H2 黄金有望延续高景气。上海黄金交易
所 6 月黄金出库总量为 140吨，环比增长 36%，较去年同比增长 5%。
目前国内经济逐步复苏，黄金需求也逐步释放。2022H1中国黄金制造商

和银行共提取黄金 709吨，与 2021年和 2020年相比体量较大。随着下
半年经济状况不断改善叠加国际环境波动利好黄金投资等因素，预计下

半年黄金需求将继续提升。

4.行情回顾。从细分领域来看，有色金属子板块中 1个子板块上涨。

涨幅第一的板块为铝，涨幅为 0.1%。跌幅较大的板块是锂，跌幅为 12.8%。
周涨幅排名前三的依次为华峰铝业、立中集团、索通发展，周涨幅分别

为 24.8%、21.7%、21.5%；周跌幅排名前三的依次为天齐锂业、融捷股
份、博迁新材，周跌幅分别为 16.2%、14.9%、14%。
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1.核心观点

1.1.业绩亮眼，锂板块景气高企

锂板块企业业绩预告部分已陆续发出，多数锂企业预喜。锂板块（申

万二级）企业业绩预告全部发布，天齐锂业业绩增幅领先，公司预计在报

告期内累计实现归母净利润 96-116亿元，同比增长 11089%-13420%；其次

同比增幅较大的企业为融捷股份，预计报告期内实现归母净利润 5.3-6.3亿

元，较上年同比增长 4081%-4869%；赣锋锂业、西藏矿业和盛新锂能增幅

分别为 408%-535%、841%-1147%、794%-897%。除以上企业外，江特电机

业绩可观，公司预计在报告期内累计实现归母净利润 12.8-14.1亿元，同比

增长 606%-678%。

锂产业链高景气有效推动锂资源企业的业绩。2022年上半年新能源汽

车行业需求持续放量，根据中汽协发布数据，2022年上半年我国新能源汽

车累计销量为 260万辆，同比增长 115.6%。新能源汽车的需求高企持续推

动着锂材料需求增长，根据百川盈孚，截止 2022年 5月，碳酸锂消费达 14.24

万吨，同比增长 18.01%；氢氧化锂消费达 4.80 万吨，同比增长 37.09%。

从矿产价格来看，2022年 7 月 13 日，澳洲锂矿商 Pilbara 锂精矿折合碳酸

锂的拍卖价格达 44.26 万元/吨。与去年数据对比，在 2021 年 7 月 29日的

拍卖中，折合碳酸锂的拍卖价格为 9.7万元/吨，锂矿价格大幅上涨。

下游需求空间仍存，预期锂资源板块景气仍将持续。锂下游的需求仍

有大量提升空间，电池新能源领域需求持续提升。根据我的电池网新闻，

2022年上半年，新能源产业链开工项目 85个、投产项目 23个，需求高增

的情况下，锂产品供需关系仍然紧俏。长期来看，全球大力倡导低碳转型，

新能源领域规模将持续扩张将会持续拉动锂资源行业的景气度，持续推动

各家锂资源企业的经营业绩。

1.2.主要有色金属中，LME镍有所下行

过去一周，主要有色金属品种价格涨跌不一，LME 镍有所下行。LME

镍方面，截至 2022年 07月 15日，国际市场 LME镍期货结算价报 1.9万美

元/吨，周跌 10.1%。LME镍价格下跌原因主要因市场悲观情绪叠加需求较

弱。

1.3.H1实物黄金需求改善，H2黄金有望延续高景气

H1 实物黄金需求改善，H2 黄金有望延续高景气。上海黄金交易所 6

月黄金出库总量为 140吨，环比增长 36%，较去年同比增长 5%。目前国内
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经济逐步复苏，黄金需求也逐步释放。2022H1中国黄金制造商和银行共提

取黄金 709吨，与 2021年和 2020 年相比体量较大。随着下半年经济状况

不断改善叠加国际环境波动利好黄金投资等因素，预计下半年黄金需求将

继续提升。

2.市场行情

2.1.市场整体走势

过去一周(7/11-7/15)上证指数报收 3228.1点，全周下跌 128点，周跌幅

为 3.8%；沪深 300指数报收 4248.5点，全周下跌 180.3点，周跌幅为 4.1%；

中信有色金属指数（CI005003）报 7394点，全周下跌 460.6点，周跌幅为

5.9%。

图表 1. 中信行业过去一周表现情况

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从细分领域来看，有色金属子板块中 1 个子板块上涨。涨幅第一的板

块为铝，涨幅为 0.1%。跌幅较大的板块是锂，跌幅为 12.8%。
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图表 2. 有色金属子板块多数下跌

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.2.个股走势

过去一周，中信有色金属行业分类中的 114家上市公司，共有 26家上

市公司股价上涨或持平，占比 22.8%，有 88家上市公司下跌，占比 77.2%。

周涨幅排名前三的依次为华峰铝业、立中集团、索通发展，周涨幅分别为

24.8%、21.7%、21.5%；周跌幅排名前三的依次为天齐锂业、融捷股份、博

迁新材，周跌幅分别为 16.2%、14.9%、14%。

图表 3. 有色金属个股周涨幅前 10

序号 代码 名称
最新收盘价

（元）

周涨跌幅

（%）
月涨跌幅（%）

1 601702.SH 华峰铝业 18.1 24.8 37.1
2 300428.SZ 立中集团 41.82 21.7 26.5
3 603612.SH 索通发展 48.19 21.5 30.8
4 603876.SH 鼎胜新材 59.5 14.9 31.6
5 003038.SZ 鑫铂股份 53.36 14.0 5.9
6 002824.SZ 和胜股份 57.52 9.7 4.6
7 688190.SH 云路股份 84.17 8.9 8.3
8 601677.SH 明泰铝业 23.47 7.0 -1.4
9 600673.SH 东阳光 9.98 5.1 11.0
10 002996.SZ 顺博合金 17.13 4.7 12.7
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 4. 有色金属个股周跌幅前 10
序

号
代码 名称

最新收盘

价（元）

周涨跌幅

（%）

月涨跌幅

（%）

1 600385.SH 002466.SZ 天齐锂业 124 -16.2
2 600766.SH 002192.SZ 融捷股份 144.48 -14.9
3 600615.SH 605376.SH 博迁新材 50.23 -14.0
4 688190.SH 000751.SZ 锌业股份 3.13 -13.5
5 603937.SH 002114.SZ 罗平锌电 6.51 -13.3
6 600456.SH 002240.SZ 盛新锂能 60.24 -13.2
7 002501.SZ 002806.SZ 华锋股份 12.15 -12.1
8 600595.SH 600338.SH 西藏珠峰 29.74 -11.3
9 688786.SH 600255.SH 鑫科材料 2.65 -10.5
10 002295.SZ 000831.SZ 五矿稀土 28.51 -10.3
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.重点产品价格和财经数据

2.3.1.财经数据

截至 2022年 07月 15日，美国国债长期平均实际利率报 1.03%，下跌

17BP；1年期、3年期、10年期、30年期美国国债收益率分别报 3.1%、3.1%、

2.9%以及 3.1%；其中，1年期上涨 16BP、3年期较上周持平、10年期下跌

16BP以及 30年期下跌 17BP。

图表 5. 美国国债长期平均实际利率为 1.03%，下跌 17BP

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 6. 1年期美国国债收益率上涨 16BP 图表 7. 3年期美国国债收益率较上周持平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 8. 10年期美国国债收益率下跌 16BP 图表 9. 30年期美国国债收益率下跌 17BP

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 07月 15日，美元指数报 108点，周涨 1.1点。美国 10年

期-2年期国债利差为-0.20%，较一周前下降 17bp。

图表 10. 美元指数报 108，上涨 1.1点 图表 11. 美国 10年期-2年期国债利差下降 17bp

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 07月 14日，布伦特原油主力连续期货价报 99.1美元/桶，
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周跌 5.3%，截至 2022年 07月 15日，WTI原油主力连续期货结算价报 97.6

美元/桶，周跌 6.9%；天然气方面，截至 2022 年 07 月 15日美国 NYMEX

天然气连续期货收盘价报 7.1美元/百万英热单位，周涨 17.3%。

图表 12. 布伦特原油期货跌 5.3%，WTI原油期货跌
6.9%

图表 13. NYMEX天然气涨 17.3%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.2.新能源金属

截至 2022年 07月 15日，新能源金属方面国内金属锂市场平均价报 297

万元/吨，较上周持平；电池级碳酸锂报 46.9万元/吨，较上周持平；氢氧化

锂报 46.8万元/吨，较上周持平。

图表 14. 金属锂价格较上周持平 图表 15. 碳酸锂较上周持平、氢氧化锂较上周持平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 07月 15日，钴现货价报 36.04万元/吨，周跌 0.22%；截

至 2022年 07月 15日，四氧化三钴报 252.3元/千克，周跌 7.3%；硫酸钴报

69元/千克，周跌 5.5%。
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图表 16. 钴现货价周跌 0.22% 图表 17. 四氧化三钴下跌 7.3%、硫酸钴下跌 5.5%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 07月 15日，国际市场 LME镍期货结算价报 1.9 万美元/

吨，周跌 10.1%，LME 镍库存 6.3万吨，周跌 3.6%；国内 SHFE 镍市场价

格报 16.7万元/吨，周跌 6.2%，SHFE 镍库存 1002吨，周涨 39.0%。

图表 18. LME镍下跌 10.1%、库存下降 3.6% 图表 19. SHFE镍下跌 6.2%、库存上涨 39.0%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.3.贵金属

截至 2022年 07月 15日，COMEX黄金期货收盘价报 1705.5美元/盎司，

周跌 1.9%；国内黄金期货价报 373.8元/克，周跌 0.8%。COMEX 白银期货

收盘价报 18.6美元/盎司，周跌 3.2%；国内白银期货价报 4065元/千克，周

跌 4.3%。
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图表 20. COMEX黄金期货收盘价下跌 1.9% 图表 21. SHFE黄金主力合约期货结算价下跌 0.8%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 22. COMEX白银期货结算价下跌 3.2% 图表 23. SHFE白银主力合约期货结算价下跌 4.3%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.4.基本金属

截至 2022年 07月 15日，国际市场 COMEX铜期货结算价报 3.2美分/

磅，周跌 7.8%，COMEX 铜库存 6.6万短吨，周跌 5.6%；国内阴极铜期货

结算价报 5.9万元/吨，周跌 0.3%，阴极铜库存 2.6万吨，周涨 73.3%。
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图表 24. COMEX铜下跌 7.8%、库存下降 5.6% 图表 25. 阴极铜下跌 0.3%、库存上涨 73.3%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 07月 15日，国际市场 LME铝期货结算价报 2320.5美元/

吨，周跌 3.3%，LME铝库存 33.3万吨，周跌 4.1%；国内 SHFE 铝市场价

格报 1.7万元/吨，周跌 6.4%，SHFE 铝库存 8.4万吨，周跌 3.4%。

图表 26. LME铝下跌 3.3%、库存下降 4.1% 图表 27. SHFE铝下跌 6.4%、库存下降 3.4%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 07 月 15 日，国际市场 LME 铅期货结算价报 1925 美元/

吨，周跌 1.2%，LME铅库存 3.9万吨，周跌 0.3%；国内 SHFE 铅市场价格

报 1.5万元/吨，周跌 2.2%，SHFE 铅库存 8.4万吨，周涨 7.9%。
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图表 28. LME铅下跌 1.2%、库存下降 0.3% 图表 29. SHFE铅下跌 2.2%、库存上涨 7.9%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 07 月 15 日，国际市场 LME 锌期货结算价报 2921 美元/

吨，周跌 7.3%，LME锌库存 7.8万吨，周跌 6.1%；国内 SHFE 锌市场价格

报 2.2万元/吨，周跌 6.2%，SHFE 锌库存 7.4万吨，周涨 9.9%。

图表 30. LME锌下跌 7.3%、库存下降 6.1% 图表 31. SHFE锌下跌 6.2%、库存上涨 9.9%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 07月 15日，国际市场 LME锡期货结算价报 23600美元/

吨，周跌 8.5%，LME锡库存 0.4万吨，周跌 1.3%；国内 SHFE 锡市场价格

报 18.5万元/吨，周跌 2.7%，SHFE锡库存 0.4万吨，周涨 0.1%。
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图表 32. LME锡下跌 8.5%、库存下降 1.3% 图表 33. SHFE锡下跌 2.7%、库存上涨 0.1%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.5.稀土金属

截至 2022年 07月 15日，氧化镨报 90.5万元/吨，周跌 5.2%；氧化钕

报 90.5 万元/吨，周跌 4.2%；氧化镧报 7700 元/吨，周跌 3.8%，氧化铈报

8250元/吨，周跌 3.5%；氧化镝报 2345元/千克，周跌 3.5%，氧化铽 1.4万

元/千克，周跌 2.2%。

图表 34. 氧化镨下跌 5.2% 图表 35. 氧化钕下跌 4.2%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 36. 氧化镧价格下跌 3.8% 图表 37. 氧化铈价格下跌 3.5%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 38. 氧化镝下跌 3.5% 图表 39. 氧化铽下跌 2.2%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.行业要闻

 巴西放宽了锂出口政策以吸引外资。当地时间 7月 6日，政府发

布行政命令称巴西的锂出口不再需要得到巴西科技部的核能委员

会批准。据巴西矿业和能源部萨齐西达，此举是为了能将在东欧

和亚洲国家的锂投资吸引至巴西。（长江有色金属网）

 格拉纳达金矿将魁北克的资源增加 21%。格拉纳达金矿更新了其

旗舰格拉纳达矿区的矿产资源估算，测量和指示的资源预测为 822
万吨，黄金品位 2.05 克/吨，比先前估计的含金量增加 21%。推

断资源量为 301万吨，黄金品位 4.71克/吨。金金属量增加了 71%。

（长江有色金属网）

 澳洲锂矿商 Pilbara 第七次拍卖结束，价格首次下跌。Pilbara 第七

次拍卖收盘价 6188美元/吨 FOB，较 6月 23日成交价跌幅 2.55%，

较 5月 24日拍卖价涨 3.91%。按照 90美元/吨的运费测算，电池

级碳酸锂成本约 44万元/吨，发货时间在 8月 25日至 9月 25日，

产出的碳酸锂流通预计在 12月份甚至更晚。（上海有色网）
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 中矿资源集团津巴布韦 Bikita矿山首批 2万吨透锂长石精矿粉起

运回国。近日，中矿资源集团股份有限公司所属津巴布韦 Bikita
矿山 6万吨透锂长石精矿粉出口手续办理完成，首批 2万吨透锂

长石精矿粉起运回国，以补充中矿资源 2.5万吨电池级氢氧化锂和

电池级碳酸锂生产线原料需求。（上海有色网）

 江特电机 20亿投建年 300万吨锂矿采选及年产 2万吨锂盐项目。

经公司第九届董事会第三十一次会议和 2022年第二次临时股东大

会批准，公司拟与全资子公司江西江特矿业发展有限公司投资新

建年 300 万吨锂矿采选及年产 2 万吨锂盐项目，该项目总投资

约 20 亿元人民币，目前正在积极推进中。(长江有色网）

 宁德时代和比亚迪两家电池企业合计市占率近 70%。中国汽车动

力电池产业创新联盟数据显示，今年上半年我国动力电池累计装

车量 110.1GWh，同比增长 109.8％，其中宁德时代装车量 52．
5GWh，市占率 47．67％，市占率同比下降了 1.43％；比亚迪装

车量 23.78GWh，市占率 21.59％，市占率同比增长了 7％。今年

上半年，宁德时代和比亚迪两家电池企业合计市占率接近 70％。

(长江有色网）

 广晟有色取得国内最大单体稀土矿产许可证。7月 10日，广晟有

色发布公告显示，其控股子公司新丰广晟稀土开发有限公司于 7
月 8日取得国家自然资源部颁发的《中华人民共和国采矿许可证》。

公司新增 11.14万吨南方离子型稀土储量资源，为目前在采稀土矿

山合计资源储量的 8倍。（上海有色网）

 全国人大代表、西部矿业集团董事长张永利建议出台钾资源奖补

政策。全国人大代表、西部矿业集团董事长张永利建议，适当调

整钾肥国储政策有关措施：一：适当降低钾肥储备中进口肥的比

例，将储备进口肥占比从“不低于 80%”调整为“不低于 60%”。二：

将国有钾肥生产企业纳入钾肥承储范围，并将产地仓储作为国家

化肥商业储备的方式之一。(长江有色网）

 钛白粉两大龙头同时公告投资相涉足钒资源领域项目。中核钛白

公告与伟力得共同推进钒矿资源的开发、钒电解液的制造及相关

配套产业的项目落地。龙佰集团公告拟投建钒钛铁精矿碱性球团

湿法工艺年产 3万吨 V2O5创新示范工程，项目总投资 25亿元。

（上海有色网）

 2022上半年电池新能源行业 108个开工投产项目，共计 5914.48
亿元。2022年上半年，统计在内的 85个电池新能源行业开工项目，

有 81个项目公布了投资金额，共计 5914.48亿元，平均投资约 69.58
亿元。开工项目数量方面，已达去年全年开工数量的 7成以上；

投资金额方面，达到了去年全年的 9成以上。（长江有色网）

4.重点上市公司公告

【天齐锂业】2022年半年度业绩预告

公司预计 2022 年半年度实现归母净利润 96-116 亿元，同比增加



请仔细阅读报告尾页的免责声明 17

有色金属

11,089.14%-13,420.21%。

【赣锋锂业】2022年半年度业绩预告

公司预计 2022 年半年度实现归母净利润 72-90 亿元，同比增加

408.24%-535.30%。

【永兴材料】2022年半年度业绩预告

公司预计 2022年半年度实现归母净利润 21.49-23.61亿元，同比增加

610.00%-680.00%。

【江特电机】2022年半年度业绩预告

公司预计 2022年半年度实现归母净利润 12.80-14.10亿元，同比增加

606.00%-677.70%。

【融捷股份】2022年半年度业绩预告

公司预计 2022 年半年度实现归母净利润 5.30-6.30 亿元，同比增加

4080.57%-4869.36%。

【明泰铝业】2022年半年度业绩预增公告

公司预计 2022年半年度实现归母净利润 10.50-11.50亿元，同比增加

24.00%-36.00%。

【华友钴业】2022年半年度业绩预增的公告

公司预计 2022 年半年度实现归母净利润 22-26 亿元，同比增加

49.86%-77.11%。

【北方稀土】2022年半年度业绩预增公告

公司预计 2022 年半年度实现归母净利润 20.35 亿元，同比增加

45.00%-55.00%。

【神火股份】2022年半年度业绩预增公告

公司预计 2022 年半年度实现归母净利润为 45.13 亿元，同比增加

208.46%。

【五矿稀土】2022年半年度业绩预告

公司预计 2022 年半年度实现归母净利润 2.94-3.14 亿元，同比增加

73.45%-85.26%。
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5.风险提示

锂产业政策变动、国际环境波动、新能源汽车需求不及预期。

锂产业政策变动：锂矿开采需要开采权证，政策变动或对锂矿开采产

生影响。

国际环境波动：锂资源进口量大，海外环境波动加剧或对锂资源进口

产生影响。

新能源汽车需求不及预期：受全球经济环境影响，新能源汽车产销增

速变化将对有色金属需求造成影响。



请仔细阅读报告尾页的免责声明 19

有色金属

特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年
7月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平

台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非

专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何

信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。

分析师介绍

李子卓，东亚前海证券研究所高端制造首席分析师。北京航空航天大学，材料科学与工程专业硕士。2021
年加入东亚前海证券，曾任新财富第一团队成员，五年高端制造行研经验。

投资评级说明

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避

推荐： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。

中性： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。

回避： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。

市场基准指数为沪深 300指数。

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避

强烈推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。

推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。

中性： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。

回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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