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北京出台 DRG 除外支付办法，利好创新药械及

创新医疗服务 
  

医药生物行业周报（2022.07.11-2022.07.15） 
  

行情回顾 

上周（7.11-7.15），医药生物板块（申万）下跌 4.06%，上

证综指下跌 3.81%，深证成指下跌 3.47%，沪深 300 下跌 4.07%，

医药生物板块跑赢沪深 300 指数 0.01 个百分点，在申万 31 个

一级子行业周涨跌幅中排名第 19 位。 

本周观点 

7 月 13 日，第七批全国药品集采在南京落幕，根据上海阳

光药品采购网公布数据，本次集采共有 295 家企业的 488 个产

品参与投标，217 家企业的 327 个产品获得拟中选资格，有 60

种药品采购成功，拟中选药品平均降价 48%，按照约定采购量

测算，预计每年能节约费用 185 亿元。 

在集采背景下，我们看好两类企业，一是具有原料药一体

化优势的公司，比如普洛药业、华海药业、司太立、仙琚制药

等，通过在集采中获批增量制剂品种，一方面可以增加纯制剂

销售，另一方面能够带动原料药端的放量。同时我们也看好国

外转国内申报，被海外监管认证的优秀制剂出口企业，比如健

友股份、普利制药等，通过转国内申报能够迅速获得相关产品

在国内上市资格，同时凭借优秀的产品质量参与集采获得国内

增量销售贡献。 

7 月 13 号，北京医保局印发 CHS-DRG 除外支付管理办法，

并计划在 2022 年 7 月 20 日至 2022 年 8 月 19 日间开展 DRG

新药新技术的除外支付申报工作。此办法是为了进一步完善

DRG 付费工作，在发挥 DRG 引导规范医疗行为的同时，激发

新药新技术的创新动力。 

我们认为此次北京出台 DRG 除外支付管理办法，有利于具

有核心竞争力的药械公司，尤其是具有临床显著获益的新药品，

新医疗器械，通过纳入除外支付，能缓解 DRG 分组下的价格压

力，有利于激发创新动力。同时我们也看好具有临床需求和获

益的特色专科医疗服务，在 DRG 除外支付下，通过提供满足临

床需求的诊断服务，能获得更高的收益成本比。 
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1.行情回顾 

1.1.板块总体行情 

上周（2022 年 7 月 11 日-2022 年 7 月 15 日），医药生物板

块（申万）下跌 4.06%，上证综指下跌 3.81%，深证成指下跌

3.47%，沪深 300 下跌 4.07%，医药生物板块跑赢沪深 300 指数

0.01 个百分点，在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 19

位。子板块大部分下跌，生物制品跌幅最大，累计下跌 5.89%。 

年初至上周五（7 月 15 日），医药生物板块（申万）下跌

16.94%，上证综指下跌 11.31%，深证成指下跌 16.47%，沪深

300 下跌 14.00%，医药生物板块跑输沪深 300 指数 2.94 个百分

点，在申万 31 个一级子行业涨跌幅中排名第 25 位。 

图表1. 上周医药生物板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 19/31 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 
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图表2. 年初至 7 月 15 日医药生物板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 25/31 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 

 

图表3. 年初至 7 月 15 日医药生物指数与大盘对比

（%） 

 图表4. 医药生物指数 7 月对比大盘表现（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所  资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 

 

1.2.个股行情 

个股方面，上周涨幅领跑前十分别为：普瑞眼科

（+30.02%），福瑞股份（+22.51%），卫信康（+21.95%），普

蕊斯（+14.27%），莱美药业（+11.88%），康众医疗

（+11.75%），广生堂（+11.57%），艾迪药业（+10.99%），祥

生医疗（+10.77%），康惠制药（+10.22%）。 



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 5  

 

 

 

 医药生物  

图表5. 上周普瑞眼科、福瑞股份、卫信康涨幅居前，天坛生物、和元生物、甘李药业跌幅居前（%） 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 

 

图表6. 年初至今上海谊众-U、新华制药、合富中国涨幅居前，中红医疗、大唐药业、司太立跌幅居前（%） 

 
资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 
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2.本周观点 

2.1.第七批国家集采落幕，看好具有原料药优势的一体

化制剂药企 

7 月 13 日，第七批全国药品集采在南京落幕，根据上海阳光

药品采购网公布数据，本次集采共有 295 家企业的 488 个产品参

与投标，217 家企业的 327 个产品获得拟中选资格，有 60 种药品

采购成功，拟中选药品平均降价 48%，按照约定采购量测算，预

计每年能节约费用 185 亿元。 

本次集采药品涉及 31 个治疗类别，包括高血压、糖尿病、抗

感染等常见病，以及肺癌、肝癌、肾癌、肠癌等重大疾病，本次集

采品种中包含了 29 个注射剂，占比达到 47.54%。由于受疫情影

响，本次集采比原计划时间推迟约半年，造成比以往更加激烈的竞

争场面。根据统计，本次集采有 7 个品种的参与厂家大于 13，11-

12 家的有 4 个品种，参与厂家大于 8 家的占了一半比例以上。激

烈的竞争格局也造成奥美拉唑注射剂、奥司他韦口服常释剂型面

临 90%以上的降价幅度。 

图表7. 第七批集采品种竞争程度分布  图表8. 第七批集采中选药品品种数量及平均降幅 

 

 

 
资料来源：insight，东亚前海证券研究所  资料来源：上海药事所，东亚前海证券研究所 

在集采背景下，我们看好两类企业，一是具有原料药一体化优

势的公司，比如普洛药业、华海药业、司太立、仙琚制药等，通过

在集采中获批增量制剂品种，一方面可以增加纯制剂销售，另一方

面能够带动原料药端的放量。同时我们也看好国外转国内申报，被

海外监管认证的优秀制剂出口企业，比如健友股份、普利制药等，

通过转国内申报能够迅速获得相关产品在国内上市资格，同时凭

借优秀的产品质量参与集采获得国内增量销售贡献。 
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图表9. 相关公司中选第七批集采情况 

 
资料来源：公司公告，东亚前海证券研究所 

2.2.北京医保局印发 DRG 除外支付相关文件，利好具

有核心竞争力的创新药械和特色医疗服务公司 

7 月 13 号，北京医保局印发 CHS-DRG 除外支付管理办法，

并计划在 2022 年 7 月 20 日至 2022 年 8 月 19 日间开展 DRG 新药

新技术的除外支付申报工作。此办法是为了进一步完善 DRG 付费

工作，在发挥 DRG 引导规范医疗行为的同时，激发新药新技术的

创新动力。除外支付主要针对具有创新性的药品、医疗器械及诊疗

服务，同时临床效果较传统的药品、医疗器械或诊疗服务有较大提

升。具体看还需要满足以下条件： 

药品及医疗器械：满足三年内经药监部门批准上市的新通用

名药品/医疗器械；三年内因增加功能主治或适应症发生重大变化

的药品；三年内新纳入国家医保药品目录的药品;三年内由于价格

调整新增的可另行收费的医疗器械。 

诊疗服务：公立定点医疗机构三年内在本市批准设立的新增

医疗服务价格项目，具体包含医疗保障部门已转归统一定价的项

目，以及按照要求履行了价格备案程序的项目；非公立定点医疗机

构三年内在本市新增医疗服务价格项目，同时在操作途径、操作方



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 8  

 

 

 

 医药生物  

法、解剖部位、适用范围等方面有技术创新。 

我们认为此次北京出台 DRG 除外支付管理办法，有利于具有

核心竞争力的药械公司，尤其是具有临床显著获益的新药品，新医

疗器械，同时除外支付，能缓解 DRG 分组下的价格压力，有利于

激发创新动力。同时我们也看好具有临床需求和获益的特色专科

医疗服务，在 DRG 除外支付下，通过提供满足临床需求的诊断服

务，能获得更高的收益成本比。 

3.近期财报披露和股东大会提醒 

图表10. 近期医药生物行业上市公司大事提醒 

事件 公司 日期 

股东大会召开 

康弘药业 2022-07-18 

同和药业 2022-07-18 

圣湘生物 2022-07-18 

香雪制药 2022-07-19 

拱东医疗 2022-07-19 

派林生物 2022-07-20 

众生药业 2022-07-21 

药康生物 2022-07-21 
 

资料来源：iFinD，东亚前海证券研究所 

4.重要公告 

4.1.化学及生物制药 

【人福医药】（1）2022 年半年度业绩预增公告：2022 年 H1 公

司预计归母净利润为 15.50～16.50 亿元，同比增长 134.00%～

149.09%；扣非后归母净利润 8.50～9.50 亿元，同比增长 37.40%～

53.57%。（2）获得药品注册证书：控股子公司宜昌人福收到 NMPA

签发的琥珀酸美托洛尔缓释片的《药品注册证书》，琥珀酸美托洛

尔缓释片用于治疗高血压、心绞痛以及伴有左心室收缩功能异常

的症状稳定的慢性心力衰竭。 

【东阳光：2022 年半年度业绩预增公告】2022 年 H1 公司预

计归母净利润为 0.60～0.83 亿元，同比增加 617.26%～677.03%；

扣非后归母净利润 6.50～7.00 亿元，同比增长 2338.48%～

2526.05%。 

【海思科】（1）2022 年半年度业绩预告：2022 年 H1 公司预
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计归母净利润为 6.00～6.50 亿元，同比下降 74.08%～81.27%；扣

非后归母净利润 0.42～0.53 亿元，同比增长 59.41%～101.16%。

（2）药品新适应症获批：环泊酚注射液获国家药监局批准新增“重

症监护期间的镇静”适应症。 

【哈药集团：所属企业产品通过一致性评价】分公司哈药总厂

收到 NMPA 颁发的关于诺氟沙星片的《药品补充申请批准通知书》，

诺氟沙星片通过仿制药质量和疗效一致性评价，诺氟沙星片适用

于敏感菌所致的尿路感染、淋病、前列腺炎、肠道感染和伤寒及其

他沙门菌感染。 

4.2.医疗器械 

【华大基因：发表 2022 年半年度业绩预告】2022 年 H1 公司

归母净利润预计为 5.80～7.20 亿元，同比下降 33.70%～46.59%；

扣非后归母净利润预计为 5.15～6.80 亿元，同比下降 33.95%～

49.98%。 

4.3.医疗服务 

【药明康德：发表 2022 年半年度业绩预增公告】2022 年 H1

公司归母净利润预计为 46.36 亿元，同比增加 73.29%；扣非后归

母净利润预计为 38.50 亿元，同比增加 80.00%。 

【凯莱英：发表 2022 年半年度业绩预告】2022 年 H1 公司营

业收入预计为 47.91～50.58 亿元，同比增加 172.18%～187.37%；

归母净利润预计为 16.44～17.43 亿元，同比增加 282.99%～

305.97%；扣非后归母净利润预计为 16.19～17.04 亿元，同比增加

359.24%～386.31%；基本每股收益预计为 6.81 元/股～7.22 元/股。 

4.4.中药 

【天士力：发表 2022 年半年度业绩预告】2022 年 H1 公司归

母净利润预计为-4.21～-3.59 亿元，同比减少 136%～142％，扣非

后归母净利润预计为 4.46～5.08 亿元，同比减少 18.00～28.00%。 

【以岭药业：药品拟中选全国集采】单硝酸异山梨酯片拟中选

全国药品集中采购，中标价格为 20.46 元/盒，适应症为冠心病的

长期治疗、预防血管痉挛型和混合型心绞痛、心肌梗死后治疗和慢

性心衰的长期治疗。 
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【华润三九：药品拟中选全国集采】富马酸丙酚替诺福韦片拟

中选全国药品集中采购，中标价格为 16.87 元/盒，适应症为治疗

成人和青少年慢性乙型肝炎。 

5.行业新闻 

【国家药监局：公开征求《申办者临床试验期间安全性评价和

安全性报告技术指导原则（征求意见稿）》意见】7 月 13 日，CDE

发布关于公开征求《申办者临床试验期间安全性评价和安全性报

告技术指导原则（征求意见稿）》意见的通知。指导原则指导申办

者采用科学的方法对临床试验期间个例安全性报告进行评估，对

累积性安全性数据定期进行汇总分析，有助于试验药物的整体安

全性评价，从而提升临床试验期间药物警戒能力。（国家药监局，

点击查看原文） 

【北京市医保局：CHS-DRG 付费新药新技术除外支付】7 月

13 日，北京市医保局发布关于印发 CHS-DRG 付费新药新技术除

外支付管理办法的通知（试行）。通知明确了 CHS-DRG 付费新药

新技术除外支付的申报范围、申报材料、工作程序和工作要求。通

知指出创新药、创新医疗器械、创新医疗服务项目可以不按 DRG

方式支付，单独据实支付。（央视网，点击查看原文） 

【第七批药品集采：共纳入 61 种药品约 300 家企业投标】7 月

12 日，在国家医保局等相关部门组织和指导下，全国各省份组成

采购联盟开展第七批国家组织药品集中采购，本次采购共纳入 61

种药品，涉及包括高血压、糖尿病、抗感染、消化道疾病等常见病、

慢性病用药，以及肺癌、肝癌、肾癌、肠癌等重大疾病用药。共有

约 300 家制药企业参与投标。（央视网，点击查看原文） 

 

 

 

 

 

 

https://www.cde.org.cn/main/news/viewInfoCommon/101e946c67381cc530b9110844e19bf3
http://ybj.beijing.gov.cn/swdt/2020_tzgg/202207/t20220713_2771059.html
http://news.pharmnet.com.cn/news/2022/07/13/568667.html
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6.风险提示 

研发失败风险。医药行业具有高研发投入的属性，公司在决定

投入研发产品之前，不能保证百分之百成功，很有可能投入大量人

力物力资金最后失败，造成研发不及预期。 

政策波动风险。医药板块受政策影响较大，集采、医保等相关

政策对药械价格的影响很大，若政策波动较大，超预期，存在药械

降价风险，会对公司业绩产生较大影响。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月

1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台推送

的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专业投

资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 

汪玲，东亚前海证券研究所大消费组长兼食品饮料首席。中央财经大学会计系。2021 年加入东亚前海证券，

多年消费品研究经验，善于从行业框架、产业发展规律挖掘公司价值 。 

投资评级说明 

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 

东亚前海证券有限责任公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告由东亚前海证券有限责任公司（以下简称东亚前海证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图

违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

东亚前海证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给东亚前海证券客户的，属于机密材料，只有东亚前海证

券客户才能参考或使用，如接收人并非东亚前海证券客户，请及时退回并删除。 

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或

保证。东亚前海证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户请勿

将本报告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。 

东亚前海证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。东亚前海证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券投

资顾问并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人

咨询建议。 

本报告所载内容反映的是东亚前海证券在发表本报告当日的判断，东亚前海证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有不

同结论的报告，但东亚前海证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。东亚前海证券不对因客户使用本报告而

导致的损失负任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的东亚前海证券网站以外的地址或超级链接，东亚前海证券不对其

内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自

行承担浏览这些网站的费用或风险。 

东亚前海证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取

提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。东亚前海证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业

务关系后通知客户。 

除非另有说明，所有本报告的版权属于东亚前海证券。未经东亚前海证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、

复制、传播本报告中的任何材料，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非

另有说明，均为东亚前海证券的商标、服务标识及标记。 

东亚前海证券版权所有并保留一切权利。 
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