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非银二季度业绩边际改善，东财证券表现亮眼 
  

非银行业周报（2022.7.11-2022.7.17）   

行情回顾 

上周（7.11-7.17）证券、保险和多元金融板块涨跌幅分别为-4.6%、-

6.9%、-2.0%。上证综指、深证综指、创业板涨跌幅分别为-3.81%、-

3.47%、-2.03%，沪深 300 下跌 4.1%。证券、保险、多元金融板块相对

沪深 300 的超额收益分别为-0.5%、-2.8%、2.1%。2022 年年初至今，

证券、保险和多元金融板块分别下跌 24.4%、15.6%、20.3%。                                                                                                                                                                                                                                                                                          

核心观点 

证券：上周部分券商预披露半年报业绩，东财证券在行业整体承压

背景下仍有亮眼表现：公司 2022H1 营业收入实现 41.77 亿元，同比

+34%；净利润 28.48 亿元，同比+37.5%，经纪业务及两融业务表现优

异。上交所明确科创板做市商机制细则，有助于进一步提升科创板股票

流动性，为券商带来新的业绩增长点。在板块估值修复及资本市场基础

制度持续完善的背景下，综合实力领先、差异化显著的券商有望持续收

益。 

保险：负债端：上市险企披露 6 月保费收入数据，中国太保、中国

人保保费同比均实现净增长。我们认为在新单业务预期逐渐回暖的情况

下，上半年上市险企净利润有望较 22Q1 实现边际改善。资产端：随着

二季度权益市场回暖及利率下行趋势企稳，险企投资收益有望改善。 

流动性：上周央行实现零投放零回笼。 

投资建议 

建议关注：行业整体业绩承压时依然拥有较好业绩表现，稀缺性及

独特性凸显的东方财富; 自营业务稳健，其他业务稳步增长的国联证

券。相关标的：配股靴子落地，财富管理业务较强的东方证券、拥有

“银行+保险”集团协同作用，投资较为稳健的中国平安。 

风险提示 

新冠疫情恶化、中国经济压力增大、长期利率下行超预期。 
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1.券商 2022 年上半年业绩预披露 

 

图表1. 截至 20220715，券商 2022 年上半年业绩预披露情况 

证券代码 证券简称 

2022 年上半年归

母净利润（亿

元） 

2021 上半年归母

净利润（亿元） 
同比变化 

600958.SH 东方证券 5.5~6.6 27.00 下降 76%~80% 

601198.SH 东兴证券 2.73 7.31 下降 63% 

601375.SH 中原证券 -1.25 2.29 由盈转亏 

601099.SH 太平洋 -1.00~0.6 1.38 由盈转亏 

600095.SH 湘财股份 -0.9~-0.75 2.07 由盈转亏 

601162.SH 天风证券 0.46~0.56 3.3 下降

85.95%~83.14% 

000728.SZ 国元证券 7.49 8.46 下降 11.5% 

600369.SH 西南证券 1.37~2.4 6.86 下降 65%~80% 

002926.SZ 华西证券 2.7~3.1 9.3 下降

66.67%~70.97% 

000712.SZ 锦龙股份 0.01 0.01 由盈转亏 

000686.SZ 东北证券 2.07 7.03 下降 70.61% 

6000864.SH 哈投股份 -3.37 1.12 由盈转亏 

601236.SH 红塔证券 3.26 7.47 下降 56.3% 

 

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 
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2.行情回顾 

1） 证券行情：上周证券行业涨跌幅为-4.6%，同期沪深 300 涨跌幅为-

4.1%。国元证券、锦龙股份、红塔证券周涨跌幅分别为 6.17%、1.36%

和-0.33%。 

2） 保险行情：上周保险行业涨跌幅为-6.9%，同期沪深 300 涨跌幅为-

4.1%。中国再保险、中国财险、友邦保险周涨跌幅分别为+0%、-

2.17%、-3.76%。 

图表2. 非银金融细分行业行情  图表3. 重要公司周涨跌幅 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

3.证券行业数据跟踪 

1） 经纪业务：上周沪深两市日均成交额为 1.01 万亿元，环比-8.0%；日均

换手率为 1.36%，周环比-0.06pct。 

2） 投行业务：2022 年 1-6 月，IPO、再发规模（增发+配股）、债券承销规

模分别为 3090.57 亿元、2903.22 亿元、44043 亿元，同比+101.0%、-

24.34%、+23.9%，分别占去年规模的 48.2%、25.9%、42.3%。 

3） 信用业务：截止至 7 月 15 日，融资融券业务余额为 1.62 万亿元，周环

比-0.03%。截止至 7 月 15 日，场内外股票质押市值 3.48 万亿元，周环

比-3.39%。 

4） 自营业务：上周沪深 300 涨跌幅-4.1%，中证全债（净值）指数报

103.76，周环比-4.07%。 

5） 资产管理：截止至 2022Q1，证券公司及资管子公司资管业务规模 7.27

万亿元，其中集合资产规模为 3.56 亿元，同比下降 2.5%，占比由

2021Q4 的 44.3%上升至 2022Q1 的 45.3%，专项资管占比由 2021Q4的

49.0%下降到 2022Q1 的 47.3%. 
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图表4. 沪深成交额及换手率  图表5. IPO 及再发金额 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

图表6. 债券承销规模  图表7. 融资、融券余额 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

图表8. 场内外股权质押情况  图表9. 沪深 300 及中证全债（净） 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 
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图表10. 集合资管规模及增速  图表11. 券商 PB 估值 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

4.保险行业数据跟踪 

1） 国债收益率及 750 移动平均线：上周 10 年期中债国债报 2.7587，周环

比下降 5.27bp；750 日移动平均线下降 0.24bp。 

2） 保险企业 PEV 估值：平安、人寿、太保、新华滚动 PEV 为 0.52、0.52、

0.34、0.29。 

图表12. 国债收益率及 750 日移动平均线（%）  图表13. 保险滚动 PEV 

 

 

 

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

5.流动性跟踪 

1） 量：上周中国央行进行 150 亿元逆回购操作、有 150 亿元的逆回购到

期。央行上周进行 1000 亿元 MLF 操作，同时有 1000 亿元 MLF 到期。 

2） 价：7 月 15 日，银行拆借市场 IBO001、IBO007 加权利率报 1.2949%、

1.766%，周环比-0.05bp、-2.15bp；银行质押式回购 R001、R007 加权

利率报 1.2812%、1.5871%，周环比-0.19bp、-2.89bp。7 月 15 日，隔

夜 Shibor 报 1.21%，周环比-5bp。 

3） 期限利差：中债十年期国债到期收益率为 2.7857%，中债 1 年期国债

到期收益率为 1.8837%，期限利差 90.2bp，周环比上升 2.2bp。 
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图表14. 银行间市场利率（%）  图表15. Shibor 隔夜利率（%） 

 

 

 
资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  资料来源：iFind，东亚前海证券研究所 

 

图表16. 国债期限利差（%）  

 

 

资料来源：iFind，东亚前海证券研究所  

 

6.一周新闻 

7 月 15 日，银保监会就《关于加强商业银行互联网贷款业务管理 提升金

融服务质效的通知》答记者问，银保监会高度重视商业银行互联网贷款业

务平稳健康发展。按照中央关于促进平台经济规范健康发展，强化互联网

贷款业务监管的决策部署，银保监会在听取各方意见、深入研究论证的基

础上，制定了《通知》，进一步细化明确商业银行贷款管理和自主风控要

求，推动商业银行和合作机构规范开展业务合作，促进互联网贷款业务高

质量发展。（来源：银保监会） 

7 月 15 日，上交所发布科创板股票做市交易业务实施细则和配套业务指南，

并自发布之日起施行。上交所表示，在科创板引入做市商机制，是进一步

发挥科创板改革“试验田”作用的有益尝试。下一步将积极推进科创板做

市商机制相关工作，全力保障试点平稳有序落地，持续推动科创板市场高

质量发展。（来源：上交所） 

7 月 14 日，中国人民银行与新加坡金融管理局续签了双边本币互换协议，

互换规模为 3000 亿元人民币/650 亿新加坡元，协议有效期五年。中新
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（加坡）双边本币互换协议再次续签，有助于进一步深化两国金融合作，

促进双边贸易和投资便利化，维护金融市场稳定。（来源：中国人民银行

官网） 

7 月 12 日，银保监会发布关于加强商业银行互联网贷款业务管理提升金融

服务质效的通知。其中提到，强化信息数据管理。商业银行应当提高互联

网贷款风险管控能力，独立有效开展身份验证、授信审批和合同签订，严

格履行贷款调查、风险评估、授信管理、贷款资金监测等主体责任，严格

落实金融管理部门对征信、支付和反洗钱等方面的要求，防范贷款管理

“空心化”。商业银行应当严格执行民法典、个人信息保护法等法律法规

和监管规定，遵循合法、正当、必要原则，完整准确获取身份验证、贷前

调查、风险评估和贷后管理所需要的信息数据，并采取有效措施核实其真

实性，在数据使用、加工、保管等方面加强对借款人信息的保护。（来源：

银保监会） 

7 月 11 日，中国人民银行公布上半年金融数据，广义货币增长 11.4%，狭

义货币增长 5.8%，人民币贷款增加 13.68 万亿元，外币贷款减少 201 亿美

元，人民币存款增加 18.82 万亿元，外币存款减少 103 亿美元，6 月份银行

间人民币市场同业拆借月加权平均利率为 1.56%，质押式债券回购月加权

平均利率为 1.57%，国家外汇储备余额 3.07 万亿美元，跨境贸易人民币结

算业务发生 4.58 万亿元，直接投资人民币结算业务发生 3.01 万亿元。（来

源：中国人民银行官网） 

7 月 11 日，银保监会发布消息为深入贯彻落实党中央、国务院关于金融服

务制造业的决策部署，进一步推动银行业保险业完善制造业金融服务，更

好支持制造业高质量发展，中国银保监会近日印发《关于进一步推动金融

服务制造业高质量发展的通知》要求，银保监局、银行保险机构要深刻认

识支持制造业发展的重要意义，优化资源配置，提高服务质效，将金融支

持制造业发展的各项政策执行到位，推动制造业中长期贷款继续保持较快

增长，银行机构要围绕先进制造业、战略性新兴产业、传统产业转型升级

等重点领域，加大金融支持力度，创新金融产品和服务。银行机构要聚焦

制造业发展的薄弱环节，用好用足现有金融扶持政策，积极帮扶前期信用

良好、因疫情暂时遇困的企业，避免盲目抽贷、断贷、压贷。按照商业可

持续原则，积极向制造业企业合理让利。（来源：银保监会） 

 

7.风险提示 

新冠疫情恶化、中国经济压力增大、长期利率下行超预期。
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月 1

日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台推送

的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专业

投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信

息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或
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