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朗新科技（300682.SZ）2022 中报预告点评     

充电业务市占率快速提升，电力 IT 龙头价值和成长兼具 
 

 2022 年 07 月 17 日 

 

➢ 2022 年 7 月 15 日，公司发布 2022 年半年度预告，预计 2022 年半年度归

母净利 1.83 亿元-1.95 亿元，同比增长 55%-65%；扣非净利润 9233.38 万元–

9,673.07 万元，同比增长 5% - 10%。 

➢ 充电业务保持高增长态势，市场占有率不断提升。 

1）从充电桩数量覆盖上看：截至 2022 年二季度末，朗新“新电途”聚合充电平

台充电桩覆盖量约 50 万，同期国内 152.8 万台（中国充电联盟数据，下面涉及

到充电桩全国数据则来源相同），占国内公共充电桩总数达到约 33%，较 2021

年提升约 4 个百分点；2）从覆盖的充电度数来看，2022 年 1-6 月聚合充电量

近 8.3 亿度，约为 2021 年同期充电量的 8 倍；2022Q1 单季约 5 亿度，较

2022Q1 环比增长约 52%；公司 2022 年 1-6 月聚合充电量占国内公共充电桩

总充电量约 10%，较 2021 年提升约 5 个百分点。 

同时，截至 2022H1，公司服务新能源车主数约 380 万，单季度净增长超 80 万，

平台预购电 GMV 超过 3 亿度，为下一步能源运营服务打下坚实基础。 

从利润端看，“新电途”在扩大聚合平台充电桩资源连接的同时，对新能源车主

开展了市场营销和补贴投入，让用户体验到更加“多快好省”的聚合充电服务，

培养用户持续使用的心智。因此，预计 2022H1“新电途”经营亏损对上市公司

净利润的影响约 2,800 万元，但值得注意的是“新电途”营销补贴效率不断提升，

二季度亏损较一季度有所减少。 

➢ 下半年仍是“重头戏”，全面复工复产下全年业务景气度有望回暖。今年上

半年，受到 4、5 月新冠疫情的影响，部分省份电网客户的项目推进有所延迟，

随着 6 月份全面复工复产，各地电网业务快速恢复，预计下半年将进一步加速推

进。 

上半年公司能源数字化业务保持增长趋势，围绕电力市场化发展、电网数字化转

型和新型电力系统建设，在电网售用电服务领域核心系统、数字化新基建、能源

服务运营等方面持续发展。今年是营销 2.0 推进关键一年，公司作为国网营销侧

建设的主要参与者，营销侧市占率达到约 40%，有望充分受益于建设推进。 

➢ 投资建议：公司是能源信息化领域领军企业，受益于“双碳”改革趋势，能

源数字化、能源互联网业务持续发展。公司立足传统领域不断实现互联网端探索，

充电等业务快速发展且具有长期成长空间，叠加在用电侧中长期内虚拟电厂等机

遇，龙头高成长性可期。预计 2022-2024 年归母净利润为 10.65/13.32/16.75

亿元，对应 PE 分别为 31X、25X、20X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧的风险、新业务开拓进展不及预期、其他业务存在

波动的可能。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 4639 5826 7304 9033 

增长率（%） 37.0 25.6 25.4 23.7 

归属母公司股东净利润（百万元） 847 1065 1332 1675 

增长率（%） 19.8 25.8 25.1 25.7 

每股收益（元） 0.81 1.02 1.27 1.60 

PE 39 31 25 20 

PB 5.1 4.5 3.8 3.3 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 7 月 15 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 4639 5826 7304 9033  成长能力（%）     

营业成本 2625 3309 4146 5123  营业收入增长率 36.98 25.58 25.36 23.67 

营业税金及附加 16 21 26 32  EBIT 增长率 22.14 44.53 25.09 25.65 

销售费用 314 402 509 616  净利润增长率 19.77 25.77 25.06 25.74 

管理费用 354 440 541 665  盈利能力（%）     

研发费用 572 726 892 1097  毛利率 43.42 43.20 43.24 43.28 

EBIT 758 1096 1370 1722  净利润率 18.15 18.47 18.44 18.76 

财务费用 -7 -8 -20 -30  总资产收益率 ROA 9.57 10.45 11.16 11.88 

资产减值损失 1 -10 -10 -10  净资产收益率 ROE 13.22 14.47 15.53 16.53 

投资收益 26 33 42 51  偿债能力     

营业利润 886 1125 1405 1771  流动比率 3.89 3.85 3.76 3.75 

营业外收支 -5 1 2 -1  速动比率 2.68 3.53 3.45 3.41 

利润总额 882 1126 1407 1770  现金比率 1.22 1.15 1.14 1.14 

所得税 40 50 61 75  资产负债率（%） 26.26 26.55 26.93 26.96 

净利润 842 1076 1347 1695  经营效率     

归属于母公司净利润 847 1065 1332 1675  应收账款周转天数 162.92 273.71 268.23 262.87 

EBITDA 952 1197 1467 1813  存货周转天数 41.74 50.08 49.08 48.10 

      总资产周转率 0.52 0.57 0.61 0.64 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1966 2291 2841 3536  每股收益 0.81 1.02 1.27 1.60 

应收账款及票据 2225 4603 5622 6818  每股净资产 6.11 7.02 8.18 9.66 

预付款项 141 178 223 276  每股经营现金流 0.16 0.43 0.70 0.82 

存货 300 454 557 675  每股股利 0.00 0.12 0.12 0.12 

其他流动资产 1622 142 161 269  估值分析     

流动资产合计 6255 7668 9406 11574  PE 39 31 25 20 

长期股权投资 220 220 220 220  PB 5.1 4.5 3.8 3.3 

固定资产 73 24 31 34  EV/EBITDA 33.29 26.23 21.01 16.62 

无形资产 81 94 109 127  股息收益率（%） 0.00 0.38 0.38 0.38 

非流动资产合计 2595 2529 2530 2529       

资产合计 8850 10197 11935 14103       

短期借款 14 14 14 14  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 820 1035 1297 1605  净利润 842 1076 1347 1695 

其他流动负债 775 944 1188 1469  折旧和摊销 100 101 97 91 

流动负债合计 1609 1992 2500 3088  营运资金变动 -780 -696 -700 -906 

长期借款 104 104 104 104  经营活动现金流 164 447 730 859 

其他长期负债 611 611 611 611  资本开支 -187 -54 -106 -101 

非流动负债合计 714 714 714 714  投资 -129 20 10 10 

负债合计 2324 2707 3214 3802  投资活动现金流 -303 0 -53 -39 

股本 1046 1049 1049 1049  股权募资 117 3 0 0 

少数股东权益 120 131 145 165  债务募资 92 0 0 0 

股东权益合计 6526 7490 8721 10300  筹资活动现金流 -88 -123 -126 -126 

负债和股东权益合计 8850 10197 11935 14103  现金净流量 -226 324 551 694 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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