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投资要点： 

◼ 本周SW医药生物行业跑输沪深300指数。2022年7月11日-7月15日，SW医

药生物行业下跌4.06%，略跑输同期沪深300指数约0.01个百分点；SW医

药生物行业所有细分板块均录得负收益；其中疫苗跌幅最大，下跌

6.96%%；医疗研发外包、其他生物制品和医疗耗材跌幅均在5%-6%；医院

跌幅相对较小，下跌0.93%。 

◼ 本周医药生物行业净流入3.96亿元。2022年7月11日-7月15日，陆股通

净流出220.41亿元，其中沪股通净流出138亿元，深股通净流出82.41亿

元。申万一级行业中，电力设备和汽车净流入额居前，银行净流出额居

首。本周医药生物行业净流入3.96亿元，净流入额较上周有所减少。 

◼ 行业新闻。第七批国家组织药品集中采购于7月13日产生拟中选结果，

公示结束后将发布正式中选结果。本次集采有60种药品采购成功，拟中

选药品平均降价48%，按约定采购量测算，预计每年可节省费用185亿

元。国家医保局介绍，各医药企业积极参与本次集采，共有295家企业

的488个产品参与投标，217家企业的327个产品获得拟中选资格。 

◼ 维持对行业的推荐评级。虽然近期行业估值有所回升，但目前行业整体

估值水平依然处于行业近十年来的低位。从短期来看，国内各地出现散

点疫情反弹，可关注新冠小分子药产业链。从长期来看，我国老龄化不

断加速，行业需求一直都在。第七批集采产生拟中选结果，集采趋于常

态化，倒逼药企进行创新转型，创新药才是药企未来的利润点。北京试

行创新药、创新医药器械可以不按DRG方式支付，以支持创新药械的发

展。建议关注基本面较为良好的CXO全产业链及细分龙头：药明康德

（603259）、凯莱英（002821）等；新冠小分子药研发企业：君实生物

（688180）等；科学服务细分龙头：阿拉丁（688179）、百普赛斯（301080）

等；医疗设备龙头：迈瑞医疗（300760）、澳华内镜（688212）等；估

值有所回落的创新中药龙头：以岭药业（002603）等；连锁医疗龙头：

爱尔眼科（300015）、通策医疗（600763）等。 

◼ 风险提示：新冠疫情持续反复，行业竞争加剧，产品降价，产品安全质

量风险，政策风险，研发进度低于预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 SW 医药生物行业略跑输沪深 300 指数 

本周 SW 医药生物行业略跑输沪深 300 指数。2022 年 7 月 11 日-7 月 15 日，SW 医药生

物行业下跌 4.06%，略跑输同期沪深 300指数约 0.01个百分点。 

图 1：2022 年 7 月 11 日-7 月 15 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2 所有细分板块均录得负收益 

所有细分板块均录得负收益。2022年 7 月 11日-7月 15日，SW医药生物行业所有细分

板块均录得负收益；其中疫苗跌幅最大，下跌 6.96%%；医疗研发外包、其他生物制品和

医疗耗材跌幅均在 5%-6%；医院跌幅相对较小，下跌 0.93%。 

图 2：2022 年 7 月 11 日-7 月 15 日 SW 医药生物行业细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3 行业内仅少数个股录得正收益 

行业内约 16%的个股录得正收益。2022年 7月 11日-7月 15日，SW医药生物行业约 16%

的个股录得正收益，约有 85%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，普瑞眼科涨幅最大，

周涨幅达到 30.02%，有 3 只个股涨幅在 20%-30%。跌幅榜上，有 12 只个股跌幅在 10%-

20%。 
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1.4 估值 

本周行业绝对估值有所回落。截至 2022 年 7 月 15 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，

整体法，剔除负值）约 25.6 倍，较上周有所回落，但仍处于行业 2012 年以来的低位，

位于行业 2012年以来估值中枢 70%的分位；相对沪深 300整体 PE溢价率为 120.6%，处

于行业 2012 年以来相对沪深 300溢价率中枢的 56%分位。 

2.本周陆股通净流入流出情况 

本周医药生物行业净流入 3.96亿元。2022年 7月 11日-7月 15日，陆股通净流出 220.41

亿元，其中沪股通净流出 138亿元，深股通净流出 82.41亿元。申万一级行业中，电力

设备和汽车净流入额居前，银行净流出额居首。本周医药生物行业净流入 3.96亿元，净

流入额较上周有所减少。 

图 3：2022 年 7 月 11 日-7 月 15 日 SW 医药生物行业涨幅榜

个股（%） 

图 4：2022 年 7 月 11 日-7 月 15 日 SW 医药生物行业跌幅榜

个股（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 7：申万一级行业陆股通一周净买入额（2022 年 7 月 11 日-7 月 15 日，亿元） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

3.新冠疫情数据 

➢ 新冠疫情 

◼ 海外疫情 

根据wind统计，2022年7月11日-7月16日，海外新冠疫情平均日新增确诊病例达到100.11

万例，较上周有所增加；其中美国平均日新增确诊病例达到15.20万例，较上周有所增加。

截至2022年7月16日，海外新冠累计确诊病例达到5.54亿例，日新增病例达到43.48万例，

其中美国日新增病例7.98万例，较前一日有所下降。 

◼ 国内疫情 

根据wind统计，2022年7月11日-7月16日，我国本土平均日新增无症状感染者325例，平

均日新增确诊病例76例，均较上周有所增加。2022年7月16日，我国本土日新增无症状感

染者474例，日新增确诊病例106例，均较前一日有所增加。 

图 8：海外新冠肺炎日新增确诊病例 图 9：美国新冠肺炎日新增确诊病例 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 



医药生物行业周报（2022/7/11-2022/7/15） 

6 

 
请务必阅读末页声明。 

 

图 10：全国日新增病例（例） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

 

4.行业重要新闻 

➢ 行业政策 

◼ 第七批国家集采药品平均降价48%（京报网，2022/7/13） 

第七批国家组织药品集中采购于7月13日产生拟中选结果，公示结束后将发布正式中选

结果。本次集采有60种药品采购成功，拟中选药品平均降价48%，按约定采购量测算，

预计每年可节省费用185亿元。国家医保局介绍，各医药企业积极参与本次集采，共有

295家企业的488个产品参与投标，217家企业的327个产品获得拟中选资格。其中，6家

国际药企的6个产品中选，211家国内药企的321个产品中选，投标企业中选比例73%。

本次集采药品涉及31个治疗类别，包括高血压、糖尿病、抗感染、消化道疾病等常见病、

慢性病用药，以及肺癌、肝癌、肾癌、肠癌等重大疾病用药。 

◼ 关于印发CHS-DRG付费新药新技术除外支付管理办法的通知（北京市医疗保障局，

2022/7/13） 

7月13日，北京市医疗保障局公告，为进一步完善我市疾病诊断相关分组（CHS-DRG）

付费工作，在发挥CHS-DRG引导规范医疗行为作用的同时，激发新药新技术创新动力。

经研究，决定试行CHS-DRG付费新药新技术除外支付管理办法。 

◼ 国家组织骨科脊柱类耗材集中带量采购公告发布（智通财经网，2022/7/11） 

7月11日，国家组织骨科脊柱类耗材集中带量采购公告显示，本次集中带量采购产品为
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骨科脊柱类医用耗材，根据手术类型、手术部位、入路方式等组建产品系统进行采购，

共分为14个产品系统类别。本次脊柱类医用耗材集中带量采购周期为3年，自中选结果

实际执行日起计算。 

➢ 行业新闻 

◼ 全球首个全面骨髓保护药物！先声药业CDK4/6抑制剂获批上市（医药魔方，2022/7/13） 

7月13日，先声药业注射用曲拉西利（Trilaciclib）已获国家药监局批准上市。适应症是在

接受含铂类药物联合依托泊苷方案的广泛期小细胞肺癌（ES-SCLC）患者中预防性使用

曲拉西利，以降低化疗引起的骨髓抑制的发生率。这是全球首个且唯一具有全面骨髓保

护功效的药物，是可以减少化疗导致的骨髓抑制（CIM）的一种全新疗法。2020年8月，

先声药业从G1 Therapeutics引进了曲拉西利，交易总额为1.7亿美元。去年2月，曲拉西

利在美国获批上市（商品名：COSELA™），用于治疗小细胞肺癌和化疗引起的骨髓抑制，

曾获美国FDA突破性疗法认定和优先审评资格。 

5.上市公司重要公告 

◼ 2022年中报业绩预告（数据来自wind） 

本周医药生物行业共有89家公司公布2022年中报业绩预告，其中CXO（药明康德、凯莱

英、博腾股份、九州药业、昭衍新药）、体外诊断（万孚生物、九安医疗、明德生物等）、

金域医学、迪安诊断、东阿阿胶等预告2022年上半年业绩增长较快。 

证券代码 证券简称 2022 年中报业绩预告摘要 2022 年中报业绩预告日期 

300049.SZ 福瑞股份 净利润约 2600.0 万元~3000.0万元,变动幅度为:-38.43%~-28.96% 2022-07-16 

600671.SH ST 目药 净利润约-2550.0000 万元~-2100.0000 万元 2022-07-16 

000150.SZ *ST 宜康 净利润约-25000.0 万元~-20000.0 万元,变动幅度为:-43.46%~-14.76% 2022-07-15 

000423.SZ 东阿阿胶 净利润约 27000.0 万元~34000.0 万元,变动幅度为:80.0%~127.0% 2022-07-15 

000504.SZ 南华生物 净利润约 215.0 万元~305.0 万元,变动幅度为:134.14%~148.42% 2022-07-15 

000516.SZ 国际医学 净利润约-60000.0 万元~-58000.0 万元 2022-07-15 

000518.SZ 四环生物 净利润约-6600.0 万元~-3300.0 万元,变动幅度为:-138.53%~-19.27% 2022-07-15 

000590.SZ 启迪药业 净利润约 1100.0 万元~1300.0万元,变动幅度为:-62.33%~-55.48% 2022-07-15 

000710.SZ 贝瑞基因 净利润约-1800.0 万元 2022-07-15 

000908.SZ 景峰医药 净利润约-1330.0 万元~-1025.0 万元 2022-07-15 

000952.SZ 广济药业 净利润约 2100.0 万元~2700.0万元,变动幅度为:-64.84%~-54.79% 2022-07-15 

000989.SZ 九芝堂 净利润约 30700.0 万元~35100.0 万元,变动幅度为:39.83%~59.87% 2022-07-15 

002004.SZ 华邦健康 净利润约 50000.0 万元~56500.0 万元,变动幅度为:41.61%~60.02% 2022-07-15 

002022.SZ *ST 科华 净利润约 3500.0 万元~5000.0万元,变动幅度为:-92.69%~-89.56% 2022-07-15 

002044.SZ 美年健康 净利润约-68000.0 万元~-63000.0 万元,变动幅度为:-59.47%~-47.74% 2022-07-15 

002173.SZ 创新医疗 净利润约-5500.0 万元~-4500.0 万元,变动幅度为:-150.85%~-105.24% 2022-07-15 

002287.SZ 奇正藏药 净利润约 22995.64 万元~25358.54 万元,变动幅度为:-76.73%~-74.34% 2022-07-15 

002365.SZ 永安药业 净利润约 10861.87 万元~12278.63 万元,变动幅度为:130.0%~160.0% 2022-07-15 

002370.SZ 亚太药业 净利润约-6000.0 万元~-4500.0 万元 2022-07-15 
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002382.SZ 蓝帆医疗 净利润约-19500.0 万元~-16500.0 万元,变动幅度为:-105.67%~-104.79% 2022-07-15 

002432.SZ 九安医疗 净利润约 1510000.0 万元~1550000.0 万元,变动幅度:27466.36%~28196.6% 2022-07-15 

002433.SZ 太安堂 净利润约-14500.0 万元~-12500.0 万元,变动幅度为:-127.91%~-124.06% 2022-07-15 

002437.SZ 誉衡药业 净利润约 2200.0 万元~3000.0万元,变动幅度为:-80.8%~-73.82% 2022-07-15 

002524.SZ 光正眼科 净利润约-6500.0 万元~5000.0万元,变动幅度为:-206.06%~-181.59% 2022-07-15 

002551.SZ 尚荣医疗 净利润约-6500.0 万元~-4500.0 万元,变动幅度为:-186.68%~-160.01% 2022-07-15 

002581.SZ 未名医药 净利润约 2029.0 万元~3043.0万元,变动幅度为:-85.29%~-77.94% 2022-07-15 

002653.SZ 海思科 净利润约 6000.0 万元~8300.0万元,变动幅度为:-81.27%~-74.08% 2022-07-15 

002693.SZ 双成药业 净利润约-240.0 万元~-160.0万元,变动幅度为:-140.02%~-126.68% 2022-07-15 

002750.SZ 龙津药业 净利润约-295.09 万元~-196.73 万元 2022-07-15 

002755.SZ 奥赛康 净利润约 1000.0 万元~1500.0万元,变动幅度为:-96.2%~-94.3% 2022-07-15 

002793.SZ 罗欣药业 净利润约-13200.0 万元~-8800.0 万元 2022-07-15 

002821.SZ 凯莱英 净利润约 164429.52 万元~174295.29 万元,变动幅度为:282.99%~305.97% 2022-07-15 

002898.SZ 赛隆药业 净利润约 80.0 万元~120.0 万元,变动幅度为:-91.5%~-87.26% 2022-07-15 

002932.SZ 明德生物 净利润约 240000.0 万元~275000.0 万元,变动幅度为:314.11%~374.5% 2022-07-15 

300244.SZ 迪安诊断 净利润约 160000.0 万元~190000.0 万元,变动幅度为:120.06%~161.32% 2022-07-15 

300273.SZ *ST 和佳 净利润约-22000.0 万元~-17500.0 万元 2022-07-15 

300841.SZ 康华生物 净利润约 30800.0 万元~33000.0 万元,变动幅度为:22.14%~30.86% 2022-07-15 

600200.SH 江苏吴中 净利润约-1900.0000 万元 2022-07-15 

600222.SH 太龙药业 净利润约-2600.0000 万元 2022-07-15 

600252.SH 中恒集团 净利润约 8001.6400 万元~12002.4600 万元,减少 76.83%~65.25% 2022-07-15 

600272.SH 开开实业 净利润约 2750.0000 万元~2950.0000 万元,增加 362.60%~396.25% 2022-07-15 

600518.SH ST 康美 净利润约-21118.0000 万元~-17598.0000 万元 2022-07-15 

600535.SH 天士力 净利润约-42091.2100 万元~-35896.0400 万元,减少 142%~136% 2022-07-15 

600538.SH 国发股份 净利润约 850.0000 万元,增加约 85% 2022-07-15 

600568.SH ST 中珠 净利润约-3000.0000 万元~-2000.0000 万元 2022-07-15 

600624.SH 复旦复华 净利润约 320.0000 万元~380.0000 万元,减少 61.31%~54.05% 2022-07-15 

600664.SH 哈药股份 净利润约 11660.0000 万元~14251.0000 万元,减少 66%~58% 2022-07-15 

600673.SH 东阳光 净利润约 60000.0000 万元~65000.0000 万元,增加 617.26%~677.03% 2022-07-15 

600721.SH 百花医药 净利润约 900.0000 万元~1100.0000 万元,减少 81.98%~77.98% 2022-07-15 

600767.SH *ST 运盛 净利润约-430.0000 万元 2022-07-15 

600781.SH *ST 辅仁 净利润约-46000.0000 万元~-36200.0000 万元 2022-07-15 

600867.SH 通化东宝 净利润约 136393.7700 万元,增加 102.41% 2022-07-15 

603087.SH 甘李药业 净利润约-20000.0000 万元~-16800.0000 万元 2022-07-15 

603127.SH 昭衍新药 净利润约 34095.7000 万元~40245.1000 万元,增加 121.8%~161.8% 2022-07-15 

603387.SH 基蛋生物 净利润约 32000.0000 万元~35300.0000 万元,增加 87.29%~106.61% 2022-07-15 

603882.SH 金域医学 净利润约 155000.0000 万元~168000.0000 万元,增加 46.33%~58.61% 2022-07-15 

900943.SH 开开 B 股 净利润约 2750.0000 万元~2950.0000 万元,增加 362.60%~396.25% 2022-07-15 

002001.SZ 新和成 净利润约 218428.12 万元~242697.91 万元,变动幅度为:-10.0%~-0.0% 2022-07-14 

002030.SZ 达安基因 净利润约 330000.0 万元~370000.0 万元,变动幅度为:106.52%~131.56% 2022-07-14 

002219.SZ 恒康医疗 净利润约 4800.0 万元~5200.0万元,变动幅度为:197.74%~205.88% 2022-07-14 

002399.SZ 海普瑞 净利润约 47350.0 万元~54200.0 万元,变动幅度为:40.02%~60.28% 2022-07-14 

002550.SZ 千红制药 净利润约 20185.68 万元,变动幅度为:126.42% 2022-07-14 

002872.SZ ST 天圣 净利润约-5200.0 万元~-3700.0 万元 2022-07-14 
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002900.SZ 哈三联 净利润约 1921.0 万元~2221.0万元,变动幅度为:-96.72%~-96.21% 2022-07-14 

300003.SZ 乐普医疗 净利润约 120807.0 万元~138065.15 万元,变动幅度为:-30.0%~-20.0% 2022-07-14 

300485.SZ 赛升药业 净利润约 21333.38 万元~24746.72 万元,变动幅度为:150.0%~190.0% 2022-07-14 

300519.SZ 新光药业 净利润约 5701.59 万元~6271.75 万元,变动幅度为:0.0%~10.0% 2022-07-14 

300583.SZ 赛托生物 净利润约 3027.0 万元~3531.0万元,变动幅度为:59.0%~86.0% 2022-07-14 

300676.SZ 华大基因 净利润约 58000.0 万元~72000.0 万元,变动幅度为:-46.59%~-33.7% 2022-07-14 

600079.SH 人福医药 净利润约 155000.0000 万元~165000.0000 万元,增加 134.00%~149.09% 2022-07-14 

600227.SH 圣济堂 净利润约-9700.0000 万元~-9300.0000 万元 2022-07-14 

600521.SH 华海药业 净利润约 56500.0000 万元~59100.0000 万元,增加 10%~15% 2022-07-14 

600771.SH 广誉远 净利润约 750.0000 万元~850.0000 万元 2022-07-14 

603309.SH 维力医疗 净利润约 7800.0000 万元~8400.0000 万元,增加 68%~80% 2022-07-14 

603963.SH 大理药业 净利润约-950.0000 万元~-750.0000 万元 2022-07-14 

688265.SH 南模生物 净利润约 350.0000 万元~500.0000 万元,减少 86.84%~81.21% 2022-07-14 

000597.SZ 东北制药 净利润约 9000.0 万元~12000.0 万元,变动幅度为:49.05%~98.73% 2022-07-13 

000931.SZ 中关村 净利润约 300 万元~500 万元,下降 67.20%~80.32% 2022-07-13 

002102.SZ ST 冠福 净利润约 52000.0 万元~60000.0 万元,变动幅度为:525.17%~621.35% 2022-07-13 

300363.SZ 博腾股份 净利润约 119086.0 万元~121231.0 万元,变动幅度为:455.0%~465.0% 2022-07-13 

300534.SZ 陇神戎发 净利润约 180.0 万元~200.0 万元,变动幅度为:513.29%~581.43% 2022-07-13 

603676.SH 卫信康 净利润约 9865.1400 万元~10931.6500 万元,增加 85%~105% 2022-07-13 

603259.SH 药明康德 净利润约 463574.9300 万元,增加约 73.29% 2022-07-12 

603392.SH 万泰生物 净利润约 250000.0000 万元~275000.0000 万元,增加 246%~281% 2022-07-12 

603456.SH 九洲药业 净利润约 45348.1000 万元~48096.4700 万元,增加 65.00%~75.00% 2022-07-12 

002099.SZ 海翔药业 净利润约 16000.0 万元~20000.0 万元,变动幅度为:164.43%~230.54% 2022-07-11 

300171.SZ 东富龙 净利润约 39131.79 万元~42534.55 万元,变动幅度为:15.0%~25.0% 2022-07-11 

300181.SZ 佐力药业 净利润约 13300.0 万元~13700.0 万元,变动幅度为:53.65%~58.27% 2022-07-11 

300497.SZ 富祥药业 净利润约 3809.0 万元~5333.0万元,变动幅度为:-75.0%~-65.0% 2022-07-11 

◼ 科伦药业:关于公司创新药物SKB264(TROP2-ADC)联合用药治疗晚期实体瘤获临床试

验通知书的公告（2022/7/15） 

近日获悉，公司控股子公司四川科伦博泰生物医药股份有限公司（以下简称“科伦博泰”）

开发的创新药物SKB264（TROP2-ADC）联合用药治疗晚期实体瘤患者的II期临床研究

获得国家药品监督管理局（NMPA）临床试验通知书。 

◼ 信立泰:关于SAL007获得临床试验批准通知书的公告（2022/7/14） 

近日公司收到国家药品监督管理局核准签发的《临床试验批准通知书》，同意重组人神

经调节蛋白1-抗HER3抗体融合蛋白注射液（国内项目代码：SAL007）开展HFpEF（射

血分数保留的心衰）适应症I期临床试验。 

◼ 浙江医药:关于子公司获得药物临床试验批准通知书的公告（2022/7/13） 

近日，公司下属子公司浙江新码生物医药有限公司收到国家药品监督管理局核准签发的

注射用重组人源化抗CD70单抗-AS269偶联物（ARX305）《药物临床试验批准通知书》，

同意本品单药在晚期肿瘤患者中开展临床试验。 
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◼ 华海药业:关于制剂产品获得美国FDA批准文号的公告（2022/7/12） 

近日公司收到美国食品药品监督管理局（以下简称“美国FDA”）的通知，公司向美国

FDA申报的马来酸依那普利片的新药简略申请（ANDA，即美国仿制药申请，申请获得

美国FDA审评批准意味着申请者可以生产并在美国市场销售该产品）已获得批准。 

◼ 恒瑞医药:获得药物临床试验批准通知书的公告（2022/7/12） 

近日，江苏恒瑞医药股份有限公司收到国家药监局核准签发关于HRS-1167片的《药物

临床试验批准通知书》，将于近期开展临床试验。子公司苏州盛迪亚生物医药有限公司

收到国家药监局核准签发关于SHR-1701注射液的《药物临床试验批准通知书》，将于

近期开展临床试验。 

◼ 楚天科技:楚天科技股份有限公司发行股份购买资产预案（2022/7/11） 

本次交易为拟发行股份购买上市公司控股子公司楚天飞云制药装备（长沙）有限公司的

少数股东叶大进、叶田田持有的合计49.00%的股权。本次交易完成后，楚天飞云将成为

上市公司全资子公司。鉴于本次交易标的预估值和拟定价尚未确定，本次交易中对交易

对方的股份支付数量尚未确定，将在对交易标的的审计、评估工作完成之后，由交易各

方协商确定，并将在重组报告书中予以披露。 

6.行业周观点 

维持对行业的推荐评级。截至 2022年 7月 15日，SW医药生物行业整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 25.6 倍，位于行业 2012 年以来估值中枢 70%的分位；相对沪深 300

整体 PE 溢价率为 120.6%，处于行业 2012 年以来相对沪深 300 溢价率中枢的 56%分位。

虽然近期行业估值有所回升，但目前行业整体估值水平依然处于行业近十年来的低位。

从短期来看，国内各地出现散点疫情反弹，可关注新冠小分子药产业链。从长期来看，

我国老龄化不断加速，行业需求一直都在。第七批集采产生拟中选结果，集采趋于常态

化，倒逼药企进行创新转型，创新药才是药企未来的利润点。北京试行创新药、创新医

药器械可以不按 DRG方式支付，以支持创新药械的发展。建议关注基本面较为良好的 CXO

全产业链及细分龙头：药明康德（603259）、凯莱英（002821）等；新冠小分子药研发

企业：君实生物（688180）等；科学服务细分龙头：阿拉丁（688179）、百普赛斯（301080）

等；医疗设备龙头：迈瑞医疗（300760）、澳华内镜（688212）等；估值有所回落的创

新中药龙头：以岭药业（002603）等；连锁医疗龙头爱尔眼科（300015）、通策医疗（600763）

等。 

表 1：建议关注标的理由 

证券代码 证券简称 建议关注标的的推荐理由 

603259.SH 药明康德 CXO 一体化龙头，五大板块共同助力，公司长期发展动力充沛 

002821.SZ 凯莱英 聚焦小分子 CDMO 服务，公司在连续生产、生物合成等先进制造领域构筑了技术领先优势 

688180.SH 君实生物 对核心人才进行股权激励，业绩考核要求较高，彰显发展信心；新冠口服药VV116 有望获批 

688179.SH 阿拉丁 国内高端化学科研试剂龙头企业，公司部分自研产品达到国内领先或国际先进水平 

301080.SZ 百普赛斯 重组蛋白试剂龙头，布局全球化业务，品牌认可度高 



医药生物行业周报（2022/7/11-2022/7/15） 

11 

 
请务必阅读末页声明。 

 

7.风险提示 

（1）疫情反复风险。新冠疫情持续反复影响行业内部分公司经营。 

（2）行业政策风险。如医保控费，部分药品集采后降价幅度较大。 

（3）研发进展低于预期风险。研发过程中存在较大的不确定性，研发进展可能低于预期。 

（4）产品安全质量风险等。部分产品可能存在一定质量风险。 

（5）原料价格波动风险。原材料价格波动大对企业经营造成不利影响。 

（6）竞争加剧风险。部分产品竞争格局恶化可能将影响到企业盈利及成长性。 

（7）其他风险，包括但不限于：汇率波动、贸易摩擦、核心人才流失、技术迭代等风险。 

300760.SZ 迈瑞医疗 医疗器械龙头企业，全面进军海外市场，产业版面多面扩张 

688212.SH 澳华内镜 国产软镜设备龙头企业，公司 AQ-200 和 AQ-300 等新产品在海内外销售放量 

002603.SZ 以岭药业 以络病理论为指导，中药创新药龙头  

300015.SZ 爱尔眼科 全球最大眼科医疗集团，体内外有近 700 多家眼科医疗机构在运营，眼科业务持续高增长 

600763.SH 通策医疗 国内口腔医疗服务龙头，获医能力突出，业绩增长稳健 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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