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[table_main] 公司深度报告模板 
供给收缩，期待需求改善  建材 

推荐（维持评级） 

核心观点    

 水泥：熟料库容比下降，熟料价格小幅上涨。本周水泥价格继续下

滑，市场需求未见明显改善。需求方面，当前处于传统淡季阶段，水

泥需求继续延续弱势，磨机开工率小幅下降。供给方面，全国各省份

继续执行 7月错峰停窑计划，多数企业停窑天数已超过错峰计划天数，

错峰限产成为常态，2022 年 1-6 月全国水泥累计产量 9.77 亿吨，创近

11 年新低，同比下降 15%。库存方面，本周熟料库容比为 73.93%，环

比上周略微下降。熟料价格小幅上涨。从水泥行业上市公司半年报预

报情况来看，半数以上水泥企业净利下降，其中部分水泥企业出现亏

损。我们认为需求虽然延迟但并没有消失，近期复工复产加速，对水

泥需求有一定刺激作用，市场需求有回暖迹象。此外，随着稳增长政

策的持续发力将带动水泥市场需求。建议关注水泥区域龙头企业。 

 玻璃：部分产线冷修，供给收缩。浮法玻璃市场需求乏力，下游订

单改善不明显，价格进一步下降，加上原燃料价格高位支撑，浮法玻

璃厂亏损较大。供应方面，本周 2 条产线冷修，浮法玻璃供给收缩，

但当前浮法玻璃企业库存仍处于高位，周内库存增长 1.42%。预计供给

收缩后浮法玻璃价格有提升空间。从玻璃行业上市公司半年报预报情

况来看，多数企业净利下降，需求未见改善的情况下，玻璃企业业绩

好转仍需等待。 

 玻璃纤维：粗纱价格下降、电子纱价格趋稳。本周玻纤粗纱价格下

降，主流厂家报价下调，短期需求一般，无明显好转；本周电子纱价

格涨后趋稳，各厂商产销良好，货源相对偏紧。从玻纤行业上市公司

半年报预报情况来看，行业仍处于高景气阶段，龙头企业业绩均呈现

高增长。我们认为玻璃纤维下游需求如风电、新能源汽车等领域与碳

中和高度相关，受益于下游新应用需求的扩张，行业仍有较大发展空

间。建议关注玻纤行业龙头企业。 

 消费建材：多方承压期待需求改善。受地产不景气、下游竣工端资

金紧张、原材料价格大幅波动的影响，消费建材类市场需求走弱。从

消费建材企业半年报预报来看，行业仍面临多方面压力，期待需求改

善。从中长期来看，在碳中和大背景下，建筑能耗标准的提升有助于

高品质绿色建材应用的普及和推广，具有规模优势和产品品质优势的

行业龙头将受益，建议关注消费建材龙头企业。 

 投资建议：消费建材：推荐具有规模优势和产品品质优势的龙头企业

东方雨虹（002271.SZ）、公元股份（002641.SZ）、伟星新材（002372.SZ）、

北新建材（000786.SZ）、科顺股份（300737.SZ）、坚朗五金（002791.SZ）。

玻璃纤维：推荐产能进一步扩张的玻纤龙头中国巨石（600176.SH）。

水泥：推荐水泥区域龙头企业华新水泥（600801.SH）、上峰水泥

（000672.SZ）。玻璃：建议关注高端产品占比提升的旗滨集团

（601636.SH）、南玻 A（000012.SZ）。 

 风险提示：原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；行

业新增产能超预期的风险；地产政策推进不及预期风险。 
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一、行业要闻 

1. 国家统计局发布 6 月份经济数据及行业产量数据 

根据国家统计局数据显示，2022年上半年，全国累计水泥产量9.77亿吨，同比下降15.0%，

创近 11 年来新低；2022 年 1-6 月平板玻璃产量为 5.15 亿重量箱，同比增长 0.4%。 

水泥：2022 年上半年，全国累计水泥产量 9.77 亿吨，同比下降 15.0%。6 月，全国单月

水泥产量 1.96 亿吨，同比下降 12.9%。 

玻璃：2022 年 1-6 月平板玻璃产量为 5.15 亿重量箱，同比增长 0.4%。6 月单月产量环比

下降 1%，同比下降 0.1%。 

固定资产投资：2022 年上半年，全国固定资产投资（不含农户）271430 亿元，同比增长

6.1%。2022 年上半年，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长

7.1%。其中，水利管理业投资增长 12.7%，公共设施管理业投资增长 10.9%，道路运输业投资

下降 0.2%，铁路运输业投资下降 4.4%。分地区看，东部地区投资同比增长 4.5%，中部地区投

资增长 10.7%，西部地区投资增长 8.0%，东北地区投资下降 0.9%。 

房地产开发投资完成情况：2022 年上半年，全国房地产开发投资 68314 亿元，同比下降

5.4%；其中，住宅投资 51804 亿元，下降 4.5%。2022 年上半年，房地产开发企业房屋施工面

积 848812 万平方米，同比下降 2.8%。其中，住宅施工面积 599429 万平方米，下降 2.9%。房

屋新开工面积66423万平方米，下降34.4%。其中，住宅新开工面积48800万平方米，下降35.4%。

房屋竣工面积 28636 万平方米，下降 21.5%。其中，住宅竣工面积 20858 万平方米，下降 20.6%。

2022 年上半年，房地产开发企业土地购置面积 3628 万平方米，同比下降 48.3%；土地成交价

款 2043 亿元，同比下降 46.3%。 

2. 住建部、发改委：《城乡建设领域碳达峰实施方案》 

近日，住房和城乡建设部、国家发展和改革委印发《城乡建设领域碳达峰实施方案》（简

称《实施方案》），并于 7月 13 日发布。《实施方案》明确了我国城乡建设碳减排目标和路

径，并提出，建设绿色低碳城市，优先选用获得绿色建材认证标识的建材产品，建立政府工程

采购绿色建材机制，到 2030 年星级绿色建筑全面推广绿色建材，鼓励有条件的地区使用木竹

建材；打造绿色低碳县城和乡村，鼓励就地取材和利用乡土材料，推广使用绿色建材，鼓励选

用装配式钢结构、木结构等建造方式。 

其中与建材相关的内容有： 

提高基础设施运行效率。基础设施体系化、智能化、生态绿色化建设和稳定运行，可以有

效减少能源消耗和碳排放。实施 30 年以上老旧供热管网更新改造工程，加强供热管网保温材

料更换，推进供热场站、管网智能化改造，到 2030 年城市供热管网热损失比 2020 年下降 5 

个百分点。推进节水型城市建设，实施城市老旧供水管网更新改造，推进管网分区计量，提升

供水管网智能化管理水平，力争到 2030 年城市公共供水管网漏损率控制在 8%以内。 

优化城市建设用能结构。推进建筑太阳能光伏一体化建设，到 2025 年新建公共机构建筑、

新建厂房屋顶光伏覆盖率力争达到 50%。推动既有公共建筑屋顶加装太阳能光伏系统。加快智
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能光伏应用推广。 

推进绿色低碳建造。大力发展装配式建筑，推广钢结构住宅，到 2030 年装配式建筑占当

年城镇新建建筑的比例达到 40%。推广智能建造，到 2030 年培育 100 个智能建造产业基地，

打造一批建筑产业互联网平台，形成一系列建筑机器人标志性产品。推广建筑材料工厂化精准

加工、精细化管理，到 2030 年施工现场建筑材料损耗率比 2020 年下降 20%。优先选用获得

绿色建材认证标识的建材产品，建立政府工程采购绿色建材机制，到 2030 年星级绿色建筑全

面推广绿色建材。鼓励有条件的地区使用木竹建材。提高预制构件和部品部件通用性，推广标

准化、少规格、多组合设计。 

（八）推进绿色低碳农房建设。鼓励就地取材和利用乡土材料，推广使用绿色建材，鼓励

选用装配式钢结构、木结构等建造方式。 

3. 发改委：《“十四五”新型城镇化实施方案》 

7 月 12 日，国家发展改革委发布《“十四五”新型城镇化实施方案》（以下简称《方案》），

明确“十四五”时期推进新型城镇化的目标任务和政策举措，推动城镇化质量不断提高。 

其中与建材相关的内容有： 

有序推进城市更新改造。重点在老城区推进以老旧小区、老旧厂区、老旧街区、城中村等

“三区一村”改造为主要内容的城市更新改造。开展老旧小区改造，推进水电路气信等配套设

施建设及小区内建筑物屋面、外墙、楼梯等公共部位维修，促进公共设施和建筑节能改造，有

条件的加装电梯，打通消防通道，统筹建设电动自行车充电设施，改善居民基本居住条件。基

本完成大城市老旧厂区改造，推动一批大型老旧街区发展成为新型文旅商业消费集聚区，因地

制宜将一批城中村改造为城市社区或其他空间。 

推进管网更新改造和地下管廊建设。全面推进燃气管道老化更新改造，重点改造城市及县

城不符合标准规范、存在安全隐患的燃气管道、燃气场站、居民户内设施及监测设施。统筹推

进城市及县城供排水、供热等其他管道老化更新改造。指导各地在城市老旧管网更新改造等工

作中因地制宜协同推进管廊建设，在城市新区根据功能需求积极发展干、支线管廊，合理布局

管廊系统，统筹各类管线敷设。 

4. 工信部：召开建材行业上半年经济运行分析会 

近期，工信部原材料工业司以视频方式组织召开了建材行业上半年经济运行分析会。中国

建筑材料联合会以及水泥、玻璃、玻璃纤维、陶瓷、防水、非金属矿等行业十余家重点企业参

加会议。会议分析了上半年行业运行、重点企业情况，提出了稳增长面临的突出问题，预测了

三季度行业运行趋势，形成了下一步工作思路及举措。 

会议指出，下半年建材行业经济下行压力较大，我们要清楚认识到当前发展中困难，主动

作为，按照“一个坚定、四个强化、两个高效统筹”思路做实做细相关工作，保障产业链供应

链安全稳定和行业稳健发展。一是坚定发展信心，增强工作紧迫感，在困境中抓住转型升级的

机遇。二是强化监测分析，深化供需预警分析，对苗头性、倾向性、潜在性问题做到早预防、

早发现、早响应；强化产用协同，促进服务型制造，围绕推广应用难点，形成全产业链系统解

决方案，扩大有效消费；强化项目谋划，落实《“十四五”原材料工业发展规划》，加大技术
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改造力度，推动行业绿色化、智能化、高端化、安全化发展；强化政策储备，丰富政策工具箱，

保障各项政策举措出台的及时性以及工作落实的有效性。三是高效统筹疫情防控和产业发展，

做好应对各类风险的应急预案；高效统筹发展和安全，加强安全生产意识，杜绝安全事故的发

生。 

5. 重庆：《重庆市钢铁电解铝水泥玻璃行业产能置换操作办法》 

7 月 6 日，重庆市经济和信息化委员会关于印发重庆市钢铁电解铝水泥玻璃行业产能置换

操作办法的通知中，针对水泥、玻璃行业产能置换操作办法摘要如下： 

提交水泥熟料、平板玻璃产能出让方案以及水泥熟料、平板玻璃生产线在全市范围内申请

迁建的企业，市经济信息委收到方案和初审意见 10 个工作日内，会同出让产能企业所在区县

工业和信息化主管部门，组织相关行业专家在产能出让企业进行现场核实产能并在门户网站公

示。 

跨市置换的水泥熟料、平板玻璃项目产能置换建设项目，市经济信息委收到方案和初审意

见 30 日内委托全国性行业组织或中介机构召开置换听证会并在门户网站公示。 

水泥熟料、平板玻璃项目方案公示期为 10 个工作日。 

涉及水泥错峰连续停产两年及以上的还需提供相关证明材料。涉及迁建项目还需提供书面

承诺不新增产能、未享受产能退出奖补资金（因员工安置、土地回收的补偿和奖励除外）和政

策支持说明以及相关规划材料。 

本办法自公布之日起 30 日后施行。 
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二、行业数据 

水泥板块，水泥价格：本周全国水泥价格继续下跌，水泥周均价为 368.87 元/吨，环比

上周下降 2.41%，当前水泥价格与去年同期基本持平，但低于 2018-2020 年同期水泥价格。水

泥熟料库存：本周熟料库存略有下降，本周全国水泥熟料周度库容率为 73.93%，环比上周下

降 0.41 个百分点，较去年同期增长 13.77 个百分点。单位利润：吨水泥煤炭价差环比、同比

继续走低，截至 7 月 15 日，秦皇岛港山西产 5500 大卡动力末煤平仓价为 1248 元/吨，环比增

长 0.24%，按照生产一吨水泥消耗动力煤 0.13 吨计算，本周末吨水泥煤炭成本约 162.24 元/

吨，吨水泥煤炭价差 203.763 元/吨，环比下降 4.48%，同比下降 21.40%。 

图 1：历年水泥价格（元/吨）  图 2：全国水泥熟料周度库容率（%） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯,中国银河证券研究院 

图 3：吨水泥煤炭价差走势（元/吨）  

 

资料来源：Wind，卓创资讯，中国银河证券研究院 
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玻璃板块，价格：本周浮法玻璃价格继续下跌，浮法玻璃周均价为 1740.24 元/吨，环比

上周下降 1.24%，同比去年下降 20.39%。库存：浮法玻璃库存有所增长，本周浮法玻璃周度企

业库存为 7305 万重量箱，环比上周增加 1.42%，同比增长 287.53%，浮法玻璃库存处于历史高

位水平。 

图 4：历年浮法玻璃价格（元/吨）  图 5：全国浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯,中国银河证券研究院 

玻璃纤维板块，粗纱价格：截至 7月 15 日，国内主流玻纤厂家缠绕直接纱 2400tex 日度

出厂价为 5850 元/吨，环比上周下降 1.40%（83 元/吨），同比下降 4.36%。电子纱价格：7

月 15 日国内主流玻纤厂家电子纱 G75 日度出厂价为 9550 元/吨，环比上周持平，同比下降

43.82%。 

图 6：主流玻纤厂家缠绕直接纱 2400tex 日度出厂价（元/吨）  图 7：主流玻纤厂家电子纱（G75）日度出厂价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯,中国银河证券研究院 
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三、行情回顾  

本周建材行业涨跌幅为-4.79%，跑输沪深 300 指数 0.72 个百分点，建材行业在所有 31

个行业中周涨跌幅排名第 23 位。其中，各细分板块水泥制造/水泥制品/玻璃制造/玻纤制造/

管材/耐火材料/其他建材本周表现分别-3.27%/ -3.96%/ -4.74%/ -3.47%/ -5.98%/ 0.99%/ 

-7.22%。年初至今建材行业涨跌幅为-16.26%，跑输沪深 300 指数 2.25 个百分点，各细分板块

水泥制造/水泥制品/玻璃制造/玻纤制造/管材/耐火材料/其他建材年初至今表现分别

-11.27%/-10.70%/-22.37%/-16.34%/-12.99%/-11.45%/-19.00%。 

图 8：申万一级行业指数周涨跌幅  

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

图 9：年初至今建材行业走势情况  图 10：建材行业各细分板块周涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的建材行业上市公司是海螺新材（000619.SZ/15.27%）、*ST 雅博

（002323.SZ/15.00%）、顾地科技（002694.SZ/ 12.27%）、濮耐股份（002225.SZ/11.32%）、

万里石（002785.SZ/8.59%）。年初至今涨幅前五的建材行业上市公司是北玻股份
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（002613.SZ/51.36%）、*ST 雅博（002323.SZ/46.64%）、金圆股份（000546.SZ/43.46%）、

中旗新材（001212.SZ/41.31%）、金刚玻璃（300093.SZ/34.25%）。 

图 11：本周建材行业涨幅前五上市公司  图 12：年初至今涨幅前五建材行业上市公司 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

四、核心观点 

水泥：熟料库容比下降，熟料价格小幅上涨。本周水泥价格继续下滑，市场需求未见明

显改善。需求方面，当前处于传统淡季阶段，水泥需求继续延续弱势，磨机开工率小幅下降。

供给方面，全国各省份继续执行 7 月错峰停窑计划，多数企业停窑天数已超过错峰计划天数，

错峰限产成为常态，2022 年 1-6 月全国水泥累计产量 9.77 亿吨，创近 11 年新低，同比下降

15%。库存方面，本周熟料库容比为 73.93%，环比上周略微下降。熟料价格小幅上涨。从水泥

行业上市公司半年报预报情况来看，半数以上水泥企业净利下降，其中部分水泥企业出现亏损。

我们认为需求虽然延迟但并没有消失，近期复工复产加速，对水泥需求有一定刺激作用，市场

需求有回暖迹象。此外，随着稳增长政策的持续发力将带动水泥市场需求。建议关注水泥区域

龙头企业。 

玻璃:部分产线冷修，供给收缩。浮法玻璃市场需求乏力，下游订单改善不明显，价格进

一步下降，加上原燃料价格高位支撑，浮法玻璃厂亏损较大。供应方面，本周 2 条产线冷修，

浮法玻璃供给收缩，但当前浮法玻璃企业库存仍处于高位，周内库存增长 1.42%。预计供给收

缩后浮法玻璃价格有提升空间。从玻璃行业上市公司半年报预报情况来看，多数企业净利下降，

需求未见改善的情况下，玻璃企业业绩好转仍需等待。 

玻璃纤维：粗纱价格下降、电子纱价格趋稳。本周玻纤粗纱价格下降，主流厂家报价下

调，短期需求一般，无明显好转；本周电子纱价格涨后趋稳，各厂商产销良好，货源相对偏紧。

从玻纤行业上市公司半年报预报情况来看，行业仍处于高景气阶段，龙头企业业绩均呈现高增

长。我们认为玻璃纤维下游需求如风电、新能源汽车等领域与碳中和高度相关，受益于下游新

应用需求的扩张，行业仍有较大发展空间。建议关注玻纤行业龙头企业。 

消费建材：多方承压期待需求改善。受地产不景气、下游竣工端资金紧张、原材料价格

大幅波动的影响，消费建材类市场需求走弱。从消费建材企业半年报预报来看，行业仍面临多

方面压力，期待需求改善。从中长期来看，在碳中和大背景下，建筑能耗标准的提升有助于高

品质绿色建材应用的普及和推广，具有规模优势和产品品质优势的行业龙头将受益，建议关注
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消费建材龙头企业。 

投资建议：消费建材：推荐具有规模优势和产品品质优势的龙头企业东方雨虹

（002271.SZ）、公元股份（002641.SZ）、伟星新材（002372.SZ）、北新建材（000786.SZ）、

科顺股份（300737.SZ）、坚朗五金（002791.SZ）。玻璃纤维：推荐产能进一步扩张的玻纤龙

头中国巨石（600176.SH）。水泥：推荐水泥区域龙头企业华新水泥（600801.SH）、上峰水泥

（000672.SZ）。玻璃：建议关注高端产品占比提升的旗滨集团（601636.SH）、南玻 A（000012.SZ）。 

五、风险提示 

原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；行业新增产能超预期的风险；地产

政策推进不及预期风险。 

六、附录 

表 1：项目中标&对外投资 

公告日期 公司代码 公告名称 

2022-07-09 002163.SZ 海南发展:关于控股子公司三鑫科技拟对三鑫晶品增资扩股的公告 

2022-07-11 002457.SZ 青龙管业:关于签订买卖合同的公告 

2022-07-12 601636.SH 旗滨集团:关于控股子公司醴陵旗滨电子玻璃有限公司增资扩股暨关联交易的公告 

2022-07-13 605158.SH 华达新材:关于部分募集资金投资项目重新论证并延期的公告 

2022-07-14 603038.SH 华立股份:募集资金使用管理办法（2022 年 7 月）  

2022-07-14 002918.SZ 蒙娜丽莎:关于公司产业基金参与投资广祺智行基金暨对外投资的公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

表 2：股份增减持&质押冻结 

公告日期 公司代码 公告名称 

2022-07-12 002372.SZ 伟星新材:关于股东部分股份解除质押及再质押的公告 

2022-07-12 002233.SZ 塔牌集团:关于第一期员工持股计划减持完毕的公告 

2022-07-12 000546.SZ 金圆股份:关于 2022 年股票期权与限制性股票激励计划内幕信息知情人及激励对象买

卖公司股票情况的自查报告 

2022-07-12 300409.SZ 道氏技术:关于 5%以上股东部分股份质押的公告 

2022-07-13 002652.SZ 扬子新材:关于公司董事股份减持计划完成公告 

2022-07-14 000672.SZ 上峰水泥:关于控股股东部分股份解除质押及部分股份质押的公告 

2022-07-15 002798.SZ 帝欧家居:关于控股股东办理补充质押业务的公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

表 3：资产重组&收购兼并&关联交易 

公告日期 公司代码 公告名称 

2022-07-13 001212.SZ 中旗新材:关于下属子公司收购广西新联公司及鑫海公司 100%股权的的公告 

2022-07-14 603038.SH 华立股份:关联交易决策制度（2022 年 7 月） 

2022-07-14 002596.SZ 海南瑞泽:独立董事关于转让全资子公司肇庆市金岗水泥有限公司 85%股权的独立意见 
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2022-07-14 600720.SH 祁连山:关于重大资产重组事项进展的公告 

2022-07-15 001212.SZ 中旗新材:关于子公司收购新联矿业及鑫海矿业 100%股权完成工商变更登记并取得营业

执照的公告 

2022-07-15 002596.SZ 海南瑞泽:关于转让全资子公司肇庆市金岗水泥有限公司 85%股权的公告 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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