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本期内容提要: 
  

 动力煤产地价格维持稳定，无烟煤价格出现下降。截至 7 月 15 日，陕

西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 1330.0 元/吨，周环比持平；大同南

郊粘煤坑口价(含税)（Q5500）910.0 元/吨，周环比持平；内蒙古东胜

大块精煤车板价（Q5500）1047.0 元/吨，周环比下跌 9.0 元/吨。本周

产地动力煤价基本稳定，典型矿区无烟煤车板价普遍回调 70 元/吨。 

 旺盛下游需求下，港口交易有所好转，但整体依旧呈僵持状态，港口

库存继续升高。本周秦皇岛港铁路到车 6442 车,周环比下降 6.95%；

秦皇岛港口吞吐 49.7 万吨,周环比增加 6.88%。截至 7 月 13 日，环渤

海地区四大港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港、京唐港东港）的库存

为 1495.0 万吨，周环比增加 235.00 万吨，锚地船舶数为 86.0 艘，周

环比增加 4.00 艘，货船比（库存与船舶比）为 17.4，周环比增加 2.0
2。受南方高温天气影响，港口低价抛货现象减少，下游询价增多，但

贸易商与客户报价仍存差距，整体成交不多，港口库存继续上行。 

 高温天气影响下，国内各省煤炭日耗再上新高。截至 7 月 14 日，沿海

八省煤炭库存 2844.30 万吨，周环比下跌 106.30 万吨（-3.60%),日耗

为 222.60 万吨，周环比上涨 24.90 万吨/日（12.59%），可用天数为

12.8 天，周环比下跌 2.10。截至 7 月 15 日，秦皇岛港动力煤(Q5500)
山西产市场价 1248.0 元/吨，周环比上涨 3.0 元/吨。国际煤价，截至

7 月 13 日，纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 现货价格 195 美

元/吨，周环比上升 7.2 美元/吨；ARA6000 大卡动力煤现货价 415 美

元/吨，周环比上升 29 美元/吨；理查德 RB 动力煤 FOB 现货价 275 美

元/吨，周环比上升 4.6 美元/吨。日耗高企，沿海八省煤炭可用天数降

至 13 天以下。海外方面，能源短缺与能源通胀压力持续，煤炭价格继

续高位上行。 

 焦炭方面：三轮提降实施，焦企亏损加剧。截至 2022 年 7 月 15 日，

汾渭 CCI 吕梁准一级冶金焦报 2760 元/吨，周环比持平，月环比下降

15.33%，同比上涨 10.4%。港口指数：CCI 日照准一级冶金焦报 295
0 元/吨，周环比持平，月环比下降 13.24%，同比上升 10.7%。本周焦

炭三轮提降实施后，焦企亏损程度加剧，在原料煤下降空间有限背景

下，焦企限产预期增强。而钢厂收到下游需求疲弱、钢价不振影响，叠

加检修期到来，铁水产量走低。短期内双焦市场逻辑较弱，需等待下游

需求后续修复。 

 焦煤方面：焦煤市场延续弱稳运行。截止 7 月 15 日，CCI 山西低硫指

数 2713 元/吨，周环比下跌 37 元/吨，月环比下跌 452 元/吨；CCI 山
西高硫指数 2323 元/吨，周环比下跌 277 元/吨，月环比下跌 445 元/
吨；灵石肥煤指数 2400 元/吨，周环比下跌 100 元/吨，月环比下跌 3
00 元/吨。受焦企限产意愿增强影响，本周焦煤市场继续弱稳运行，产
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地喷吹煤价格有所回落，整体市场交易冷清，贸易商报价较少。 

 我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政

策面共振，现阶段配置煤炭板块正当时。当前，迎峰度夏压力逐步增

大，多地煤炭、电力保供能力受到考验，煤炭、煤电的能源兜底保障作

用凸显。我们认为，应当全面客观认识我国当前各种能源之间的关系，

新能源与传统能源之间并非简单的从增量到存量的单方面替代，而是

以能源安全为底线，以能源独立为目标，二者协力共进，共同发展。保

障我国“能源的饭碗端在自己手里”的同时，推动经济结构转型，走向

可持续、高质量的发展道路。一方面，新能源建设是实现“双碳”目标

与降低油气对外依存度的坚实路径，但是由于其能源特性与发展历史，

在相当一段时间内，难以承担能源主体地位，甚至短期难以实现增量

替代；另一方面，中短期内，煤炭主体能源地位不会发生改变，并且将

在相当长的历史时期承担我国能源的安全兜底保障作用；此外，应当

看到煤炭在燃料属性外的原料属性，在中央高层多次强调下，煤炭“清

洁高效利用”亦为减碳降碳的重要路径，清洁煤电与煤化工产业发展

大有可为。而对短、中、长期的煤炭需求保持乐观的同时，应当注意到

过去 5-10 年国内乃至全球煤炭生产体系与利用体系建设严重落后于

其需求增长，供给不足造成本轮长周期、宽范围的能源通胀。因此，能

源品价格上行趋势，在未来至少 2-3 年维度不会发生改变。随着业绩

高增、利润爆发，板块估值已回到较低水平，再考虑高现金、高分红

属性，叠加高景气、长周期、高壁垒特征，煤炭板块将迎来一轮业绩

与估值双升的历史性行情。 

 投资评级：综合以上，我们继续全面看多煤炭板块，建议继续关注煤

炭的历史性配置机遇。自下而上重点关注两条主线：一是内生外延增

长空间大、资源禀赋优、公司治理优的兖矿能源、陕西煤业、中国神

华、中煤能源等；二是全球资源特殊稀缺、有成长空间的优质炼焦公司

平煤股份、盘江股份、淮北矿业、山西焦煤等。 

 风险因素：重点公司发生煤矿安全生产事故；下游用能用电部门继续

较大规模限产；宏观经济大幅失速下滑。 
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一、 本周核心观点及重点关注：日至三伏，煤、电供应经受挑战  

我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政策面共振，现阶段配置煤炭板块正当

时。当前，迎峰度夏压力逐步增大，多地煤炭、电力保供能力受到考验，煤炭、煤电的能源兜底保障作用凸显。

我们认为，应当全面客观认识我国当前各种能源之间的关系，新能源与传统能源之间并非简单的从增量到存量

的单方面取代，而是以能源安全为底线，以能源独立为目标，二者协力共进，共同发展。保障我国“能源的饭碗

端在自己手里”的同时，推动经济结构转型，走向可持续、高质量的发展道路。一方面，新能源建设是实现“双

碳”目标与降低油气对外依存度的坚实路径，但是由于其能源特性与发展历史，在相当一段时间内，难以承担能

源主体地位，甚至短期难以实现增量替代；另一方面，短期内，煤炭主体能源地位不会发生改变，并且将在相当

长的历史时期承担我国能源的安全兜底保障作用；此外，应当看到煤炭在燃料属性外的原料属性，在中央高层多

次强调下，煤炭“清洁高效利用”亦为减碳降碳的重要路径，清洁煤电与煤化工产业发展大有可为。而对短、中、

长期的煤炭需求保持乐观的同时，应当注意到过去 5-10 年国内乃至全球煤炭生产体系与利用体系建设严重落后

于其需求增长，供给不足造成本轮长周期、宽范围的能源通胀。因此，能源品价格上行趋势，在未来至少 2-3 年

维度不会发生改变。 

随着业绩高增、利润爆发，板块估值已回到较低水平，再考虑高现金、高分红属性，叠加高景气、长周期、

高壁垒特征，煤炭板块将迎来一轮业绩与估值双升的历史性行情。投资评级：综合以上，我们继续全面看多煤

炭板块，继续建议关注煤炭的历史性配置机遇。自下而上重点关注两条主线：一是内生外延增长空间大、资源禀

赋优、公司治理优的兖矿能源、陕西煤业、中国神华、中煤能源等；二是全球资源特殊稀缺、有成长空间的优质

炼焦公司平煤股份、盘江股份、淮北矿业、山西焦煤等。 

近期重点关注 

1. 预计今年迎峰度夏期间全国最大负荷或达 13 亿千瓦：“今年以来，能源电力行业以强烈的政治担当，不讲

条件、不计代价，1月-5月累计完成发电量 3.25 亿千瓦时，同比增长 0.5%。煤炭产量 18.1 亿吨，同比增长

10.4%，牢牢守住了安全保供的生命线。”中电联副理事长舒印彪近日在“中国电力企业联合会 2022 年第一次

理事长会议”上指出。当前，迎峰度夏进入关键时期，如何全力以赴做好电力保供工作，加快推动能源转型和

行业发展，成为与会专家共同关注的话题。也有与会专家指出，随着疫情防控形势的总体向好，稳增长政策逐

步落实，加上高温天气到来，预计今年迎峰度夏期间全国最大负荷或达 13亿千瓦，同比增长 10%，高峰时段一

些省份缺口可能达到 3000 千瓦。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-19-225513-1.html） 

2. 1-6 月全社会用电量同比增长 2.9%：7 月 14 日，国家能源局发布 1-6 月全社会用电量等数据。1-6 月，全社

会用电量累计 40977 亿千瓦时，同比增长 2.9%。分产业看，第一产业用电量 512 亿千瓦时，同比增长 10.3%；

第二产业用电量 27415 亿千瓦时，同比增长 1.3%；第三产业用电量 6938 亿千瓦时，同比增长 3.1%；城乡居民

生活用电量 6112 亿千瓦时，同比增长 9.6%。6月份，全社会用电量 7451 亿千瓦时，同比增长 4.7%，日均用电

量环比增长 14.7%。分产业看，第一产业用电量 105 亿千瓦时，同比增长 12.4%；第二产业用电量 4949 亿千瓦

时，同比增长 0.8%；第三产业用电量 1351 亿千瓦时，同比增长 10.1%；城乡居民生活用电量 1046 亿千瓦时，

同比增长 17.7%。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-19-225668-1.html） 
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二、本周煤炭板块及个股表现：煤炭板块优于大盘 
 本周煤炭板块下跌 3.3%，表现优于大盘；本周沪深 300 下跌 4.1%到 4248.5；涨幅前三的行业分别是电力设

备(1.5%)、汽车(-0.7%)、电力及公用事业(-0.8%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%）        

  

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 本周煤炭开采洗选板块下跌 3.09%，动力煤板块下跌 4.22%，炼焦煤板块下跌 3.75%；焦炭板块下跌 4.4
1%，煤炭化工下跌 4.52%。 

图 2：A 股煤炭及焦化板块区间涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 本周煤炭采选板块中涨幅前三的分别为华阳股份(23.5%)、大有能源(2.0%)、盘江股份(1.4%)。 

图 3：煤炭开采洗选板块个股表现（%） 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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三、煤炭价格跟踪：动力煤价稳定，焦煤价格弱稳运行 
表 1：本周煤炭价格速览 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

1、煤炭价格指数 

 截至 7 月 13 日，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海动力煤价格指数（环渤海地区发热量 5500 大卡动

力煤的综合平均价格）报收于 733.0 元/吨，周环比持平（0.00%）。 

 图 4：环渤海动力煤价格指数（元/吨） 

 

 
 资料来源：Wind，信达证券研发中心 

300
350
400
450
500
550
600
650
700
750
800
850
900

  指标 价格 周变化 周环比 同比 单位 

煤炭价格指数  
环渤海动力煤价格指数(Q5500K) 733.00 0.00 0.00% 9.57% 元/吨 

动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税) - - - - 元/吨 

动力煤价格 

港口价格 
秦皇岛港动力煤(Q5500)山西产市场价 1,248.00 3.00 0.24% 95.76% 元/吨 

广州港山西优混库提价(含税) 1,350.00 -10.00 -0.74% 23.85% 元/吨 

产地价格 

陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 1,330.00 0.00 0.00% 49.44% 元/吨 

大同南郊弱粘煤坑口价(含税) 910.00 0.00 0.00% 9.64% 元/吨 

内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500） 1,047.00 -9.00 -0.85% 31.04% 元/吨 

国际动力煤价 

纽卡斯尔 NEWC 动力煤 195.00 7.20 3.83% 235.92% 美元/吨 

欧洲 ARA 港动力煤现货价 415.00 29.00 7.51% 492.86% 美元/吨 

理查德 RB 动力煤现货价 275.25 4.60 1.70% 287.40% 美元/吨 

广州港印尼煤(Q5500)库提价 1,349.00 -5.00 -0.37% 29.09% 元/吨 

广州港澳洲煤(Q5500)库提价 1,354.00 -5.00 -0.37% 29.57% 元/吨 

动力煤期货 收盘价 - - - - 元/吨 

炼焦煤价格 

港口价格 
京唐港山西产主焦煤库提价(含税) 2,900.00 -150.00 -4.92% 26.09% 元/吨 

连云港山西产主焦煤平仓价(含税) 3,256.00 -178.00 -5.18% 27.89% 元/吨 

产地价格 

临汾肥精煤车板价(含税) 2,700.00 0.00 0.00% 8.00% 元/吨 

兖州气精煤车板价 2,175.00 0.00 0.00% 54.26% 元/吨 

邢台 1/3 焦精煤车板价 2,350.00 -50.00 -2.08% 11.90% 元/吨 

国际炼焦煤价 澳洲峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 260.00 -22.00 -7.80% 10.87% 元/吨 

焦煤期货 收盘价 1,964.50 升水 38.5 - - 元/吨 

无烟煤价格 

 晋城中块无烟煤(Q6800) 1,800.00 -70.00 -3.74% 33.33% 元/吨 

 阳泉无烟洗中块(Q7000) 1,770.00 -70.00 -3.80% 34.09% 元/吨 

 河南焦作无烟中块(Q7000) 1,900.00 -70.00 -3.55% 31.03% 元/吨 

喷吹煤价格 
 长治潞城喷吹煤(Q6700-7000) 车板价(含税) 1,532.00 -80.00 -4.96% 16.77% 元/吨 

 阳泉喷吹煤车板价(含税)(Q7000-7200) 1,644.00 -88.00 -5.08% 17.18% 元/吨 
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2、动力煤价格 

2.1 港口及产地动力煤价格 

 港口动力煤：截至 7 月 15 日，秦皇岛港动力煤(Q5500)山西产市场价 1248.0 元/吨，周环比上涨 3.0 元/吨。 

 产地动力煤：截至 7 月 15 日，陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 1330.0 元/吨，周环比持平；大同南郊粘

煤坑口价(含税)（Q5500）910.0 元/吨，周环比持平；内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500）1047.0 元/吨，

周环比下跌 9.0 元/吨。 

图 5：秦皇岛港市场价：动力煤(Q5500)：山西产（元/吨）  图 6：产地煤炭价格变动（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Sxcoal，信达证券研发中心 

2.2 国际动力煤价格 

 截至 7 月 13 日，纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 现货价格 195 美元/吨，周环比上升 7.2 美元/吨；AR
A6000 大卡动力煤现货价 415 美元/吨，周环比上升 29 美元/吨；理查德 RB 动力煤 FOB 现货价 275 美元/
吨，周环比上升 4.6 美元/吨。 

 截至 7 月 15 日，广州港印尼煤(Q5500)库提价 1349.0 元/吨，周环比下跌 5.0 元/吨；广州港澳洲煤(Q5500)
库提价 1354.0 元/吨，周环比下跌 5.0 元/吨。 

图 7：国际动力煤 FOB 变动情况（美元/吨）  图 8：广州港：印尼煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3、炼焦煤价格 

3.1 港口及产地炼焦煤价格 

 港口炼焦煤：截至 7 月 15 日，京唐港山西产主焦煤库提价(含税)2900.0 元/吨，周环比下跌 150.0 元/吨；连

云港山西产主焦煤平仓价(含税)3256.0 元/吨，周环比下跌 178.0 元/吨。 
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 产地炼焦煤：截至 7 月 15 日，临汾肥精煤车板价(含税)2700.0 元/吨，周环比持平；兖州气精煤车板价 217
5.0 元/吨，周环比持平；邢台 1/3 焦精煤车板价 2350.0 元/吨，周环比下跌 50.0 元/吨。 

图 9：港口焦煤价格变动情况（元/吨）  图 10：产地焦煤价格变动情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3.2 国际炼焦煤价格及焦煤期货情况 

 截至 7 月 15 日，澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 260.0 美元/吨，周环比下跌 22.0 美元/吨。 

 截至 7 月 15 日，焦煤期货活跃合约较上周同期下跌 311.5 元/吨至 1964.5 元/吨，期货升水 38.5 元/吨。 

图 11：澳大利亚峰景矿硬焦煤价格变动情况（美元/吨）  图 12：期货收盘价(活跃合约)：焦煤（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

4、无烟煤及喷吹煤价格 

 截至 7 月 15 日，晋城中块无烟煤(Q6800)1800.0 元/吨，周环比下跌 70.0 元/吨；阳泉无烟洗中块(Q7000)177
0.0 元/吨，周环比下跌 70.0 元/吨；河南焦作无烟中块(Q7000)1900.0 元/吨，周环比下跌 70.0 元/吨。 

 截至 7 月 15 日，长治潞城喷吹煤(Q6700-7000)车板价(含税)价格 1532.0 元/吨，周环比下跌 80.0 元/吨；阳

泉喷吹煤车板价(含税)(Q7000-7200)1644.0 元/吨，周环比下跌 88.0 元/吨。 
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图 13：产地无烟煤车板价变动情况（元/吨）  图 14：喷吹煤车板价（含税）变动情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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四、煤炭库存跟踪：需求不振，双焦库存走低 
表 2：本周煤炭库存及调度速览 
  指标 数量 周变化 周环比 同比 单位 

晋陕蒙 442 家煤矿产能利用率 

山西省 73.7% 0.04 0.06 4.37 - 

内蒙古 90.3% 2.45 2.79 19.21 - 

陕西省 93.1% 0.24 1.27 3.44 - 

三省合计 84.7% 1.06 1.27 10.22 - 

港口煤炭调度 
秦皇岛港铁路到车 6,442.00 -481.00 -6.95% 30.78% 车 

秦皇岛港港口吞吐量 49.70 3.20 6.88% 17.22% 万吨 

煤炭海运费  
秦皇岛-上海(4-5 万 DWT) 36.50 1.00 2.82% -13.51% 元/吨 

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT) 52.40 2.80 5.65% -10.58% 元/吨 

货船比 货船比 17.38 2.02 13.13% 76.48% - 

动力煤库存 秦皇岛港煤炭库存 615.00 34.00 5.85% 58.10% 万吨 

炼焦煤库存  

生产地炼焦煤库存 422.70 -55.20 -11.55% 96.42% 万吨 

六大港口炼焦煤库存 212.20 2.90 1.39% -54.95% 万吨 

国内独立焦化厂（230 家）炼焦煤总库存 376.00 -24.40 -6.09% -23.26% 万吨 

国内样本钢厂（110 家）炼焦煤库存 391.50 -26.40 -6.32% 103.48% 万吨 

焦炭库存 

焦化厂焦炭库存 86.20 -4.60 -5.07% 37.09% 万吨 

四大港口焦炭库存 853.70 -55.40 -6.09% 14.55% 万吨 

国内样本钢厂（247 家）：合计 846.30 -8.00 -0.94% 11.41% 万吨 
资料来源：Wind，CCTD，Sxcoal，信达证券研发中心 

1、 产地煤矿产能利用率 

 截至 7 月 10 日，山西省样本煤矿（303 处，总产能 5.85 亿吨）产能利用率 73.7%，环比上周升 0.04 个 pct； 

 截至 7 月 10 日，内蒙古样本煤矿（90 处，总产能 6.3 亿吨）产能利用率 90.3%，环比上周升 2.45 个 pct； 

 截至 7 月 10 日，陕西省样本煤矿（49 处，总产能 3.3 亿吨）产能利用率 93.1%，环比上周升 0.24 个 pct； 

 截至 7 月 10 日，三省样本煤矿（442 处，总产能 15.5 亿吨）产能利用率 84.7%，环比上周升 1.06 个 pct。 

图 15：山西省周度产能利用率  图 16：内蒙古周度产能利用率 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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图 17：陕西省周度产能利用率  图 18：三省周度产能利用率 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

2、 港口煤炭调度及海运费情况 

 截至 7 月 15 日，秦皇岛港铁路到车量较上周同期下降 481 车至 6442.0 车；秦皇岛港港口吞吐量较上周同期

增加 3.2 万吨至 49.7 万吨。 

 截至 7 月 15 日，秦皇岛-上海（4-5 万 DWT）的海运费价格为 36.5 元/吨，周环比上涨 1.00 元/吨；秦皇岛-
广州（5-6 万 DWT）的海运费价格为 52.4 元/吨，周环比上涨 2.80 元/吨。 

图 19：秦皇岛港铁路到车量及港口吞吐量（万吨）  图 20：秦皇岛-广州煤炭海运费情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

3、 环渤海四大港口货船比情况 

 截至 7 月 13 日，环渤海地区四大港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港、京唐港东港）的库存为 1495.0 万

吨，周环比增加 235.00 万吨，锚地船舶数为 86.0 艘，周环比增加 4.00 艘，货船比（库存与船舶比）为

17.4，周环比增加 2.02。 
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图 21：2019-2022 年北方四港货船比（库存与船舶比）情况 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

4、 动力煤港口库存 

 截至 7 月 15 日，秦皇岛港煤炭库存较上周同期增加 34.0 万吨至 615.0 万吨。 

图 22：秦皇岛港煤炭库存（万吨）  

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  

5、 炼焦煤库存 

 截至 7 月 11 日，生产地炼焦煤库存较上周下降 55.2 万吨至 422.7 万吨，周环比下降 11.55%； 

 截至 7 月 15 日，六大港口炼焦煤库存较上周增加 2.9 万吨至 212.2 万吨，周环比增加 1.39%； 

 截至 7 月 15 日，国内独立焦化厂(230 家)炼焦煤总库存较上周下降 55.4 万吨至 853.7 万吨，周环比下降 6.0
9%； 

 截至 7 月 15 日，国内样本钢厂(100 家)炼焦煤总库存较上周下降 8.0 万吨至 846.3 万吨，周环比下降 0.94%。 
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图 23：生产地炼焦煤库存（万吨）  图 24：六大港口炼焦煤库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Sxcoal，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 25：国内独立焦化厂(230 家)炼焦煤总库存（万吨）  图 26：国内样本钢厂(110 家)炼焦煤总库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

6、 焦炭库存 

 截至 7 月 15 日，焦化厂合计焦炭库存较上周增加 3.0 万吨至 59.0 万吨，周环比增加 5.36%； 

 截至 7 月 15 日，四港口合计焦炭库存较上周下降 1.6 万吨至 265.0 万吨，周环比下降 0.60%； 

 截至 7 月 15 日，国内样本钢厂（247 家）合计焦炭库存较上周上涨 6.11 万吨至 612.86 万吨。 

图 27：焦化厂合计焦炭库存（万吨）  图 28：四港口合计焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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图 29：国内样本钢厂（247 家）合计焦炭库存（万吨） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

01
-0

1
01

-1
6

01
-3

1
02

-1
5

03
-0

2
03

-1
7

04
-0

1
04

-1
6

05
-0

1
05

-1
6

05
-3

1
06

-1
5

06
-3

0
07

-1
5

07
-3

0
08

-1
4

08
-2

9
09

-1
3

09
-2

8
10

-1
3

10
-2

8
11

-1
2

11
-2

7
12

-1
2

12
-2

7

2022 2021 2020 2019



  
 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  17 

五、煤炭行业下游表现：全国各省份煤耗再上高峰 
表 3：本周煤炭下游情况速览 

 指标 数量 周变化 周环比 同比 单位 

煤电产业链 

沿海八省区日耗 222.60 24.90 12.59% -0.63% 万吨 
沿海八省区库存 2,844.30 -106.30 -3.60% 15.00% 万吨 
沿海八省区可用天数 12.80 -2.10 16.36% 16.36% 天 

内陆 17 省区日耗 385.20 32.00 9.06% -2.70% 万吨 

内陆 17 省区库存 7,670.60 -96.00 -1.24% 61.43% 万吨 

内陆 17 省区可用天数 21.30 -1.30 -5.75% 77.50% 天 

三峡出库量 15,300.00 900.00 6.25% -52.04% 立方米/秒 

煤焦钢产业链 

Myspic 综合钢价指数 144.77 -14.53 -9.12% -28.94% - 

上海螺纹钢价格 3,780.00 -470.00 -11.06% -28.81% 元/吨 

唐山产一级冶金焦价格 3,080.00 0.00 0.00% 17.56% 元/吨 

全国高炉开工率 76.98 -1.55 -1.97% 31.45% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能>200 万吨，100 家) 78.90 -1.20 -1.50% 1.96% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能 100-200 万吨，100 家) 69.10 -3.40 -4.69% -8.96% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能<100 万吨，100 家) 68.20 -0.70 -1.02% 37.64% % 

化工建材产业链 

华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 2,848.00 -234.00 -7.59% 5.09% 元/吨 

华南地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 3,094.00 -174.00 -5.32% 9.33% 元/吨 

东北地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 2,860.00 -302.00 -9.55% 1.78% 元/吨 

甲醇价格指数 2,397.00 -102.00 -4.08% -2.52% - 

乙二醇价格指数 4,229.00 -225.00 -5.05% -90.47% - 

醋酸价格指数 3,589.00 -108.00 -2.92% -30.35% - 

合成氨价格指数 3,526.00 -90.00 -2.49% -92.06% - 

水泥价格指数 142.91 -0.55 -0.38% 2.53% - 

资料来源：Wind，CCTD，信达证券研发中心 

1、 煤电日耗及库存情况 

1.1 内陆 17 省煤电日耗及库存情况 

 截至 7 月 14 日，内陆十七省煤炭库存 7670.60 万吨，较上周下跌 96.00 万吨，周环比下降 1.24%；日耗为 38
5.20 万吨，较上周上涨 32.00 万吨/日，周环比增加 9.06%；可用天数为 21.3 天，较上周下跌 1.30 天。 

图 30：内陆 17 省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 31：内陆 17 省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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图 32：内陆 17 省区煤炭可用天数变化情况（日）  

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  

1.2 沿海八省煤电日耗及库存情况 

 截至 7 月 14 日，沿海八省煤炭库存 2844.30 万吨，较上周下跌 106.30 万吨，周环比下降 3.60%；日耗为 22
2.60 万吨，较上周上涨 24.90 万吨/日，周环比增加 12.59%；可用天数为 12.8 天，较上周下跌 2.10 天。 

 截至 7 月 15 日，三峡出库流量 15300.0 立方米/秒，周环比增加 6.25%。 

图 33：沿海八省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 34：沿海八省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

图 35：沿海八省区煤炭可用天数变化情况（日）  图 36：三峡出库量变化情况（立方米/秒） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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2、螺纹钢、冶金焦价格及高炉开工率情况 

 截至 7 月 15 日，Myspic 综合钢价指数 144.8 点，周环比下跌 14.53 点。 

 截至 7 月 15 日，上海螺纹钢价格 3780.0 元/吨，周环比下跌 470.0 元/吨。 

 截至 7 月 15 日，唐山产一级冶金焦价格 3080.0 元/吨，周环比持平。 

 截至 7 月 15 日，全国高炉开工率 77.0%，周环比下降 1.55 百分点。 

图 37：Myspic 综合钢价指数  图 38：上海螺纹钢价格(HRB400 20mm)（元） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 39：出厂价：一级冶金焦(唐山产)：河北（元）  图 40：高炉开工率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

2、 下游化工、建材价格 

 截至 7 月 17 日，华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)2558.0 元/吨，周环比下跌 290.0 元/吨；华南地区尿

素(小颗粒)市场价(平均价)0.0 元/吨，周环比下跌 3094.0 元/吨；东北地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)2560.0
元/吨，周环比下跌 300.0 元/吨。 

 截至 7 月 15 日，全国甲醇价格指数较上周同期下跌 102 点至 2397 点。 

 截至 7 月 15 日，全国乙二醇价格指数较上周同期下跌 225 点至 4229 点。 

 截至 7 月 15 日，全国合成氨价格指数较上周同期下跌 90 点至 3526 点。 

 截至 7 月 15 日，全国醋酸价格指数较上周同期下跌 108 点至 3589 点。 

 截至 7 月 15 日，全国水泥价格指数较上周同期下跌 0.55 点至 142.9 点。 
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图 41：华中地区尿素市场平均价（元/吨）  图 42：全国甲醇价格指数 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 43：全国乙二醇价格指数  图 44：全国合成氨价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 45：全国醋酸价格指数  图 46：全国水泥价格指数 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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六、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

表 4：重点上市公司估值表 

股票名称 收盘价（元） 
归母净利润（百万元） EPS（元/股） PE 

2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

兖矿能源 35.5300 16438 28865 34578 40190 3.34 5.83 6.99 8.12 10.64 6.09 5.08 4.38 

陕西煤业 19.2400 21140 25649 30005 34063 2.18 2.65 3.09 3.51 8.83 7.26 6.23 5.48 

中国神华 29.7500 50269 68337 78091 87741 2.53 3.44 3.93 4.41 11.76 8.65 7.57 6.75 

中煤能源 9.1800 13282 20907 23133 24218 1.00 1.58 1.74 1.83 9.18 5.81 5.28 5.02 

盘江股份 8.1900 1172 2116 2337 2615 0.71 0.99 1.09 1.22 11.54 8.27 7.51 6.71 

平煤股份 11.8900 2922 6331 8498 10070 1.26 2.73 3.67 4.35 9.44 4.36 3.24 2.73 

山西焦煤 11.6800 4166 9601 12737 15396 1.02 2.34 3.11 3.76 11.45 4.99 3.76 3.11 

淮北矿业 13.1800 4780 6592 7033 7360 1.93 2.66 2.83 2.97 6.83 4.95 4.66 4.44 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 注：兖矿能源、陕西煤业、中国神华、山西焦煤、平煤股份的归母净利及 EPS 为信达预测，其他采用万得一
致预期。 数据截至 2022 年 7 月 15 日。 

2、上市公司重点公告 

【兖矿能源】2022 年半年度业绩预增公告：按中国会计准则初步测算，兖矿能源集团股份有限公司预计 2022 年

半年度实现归属于上市公司股东的净利润约 180 亿元，与上年同期数据相比，将增加约 119.58 亿元或 198%；预

计 2022 年半年度实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润约 176 亿元，与上年同期数据相比，将

增加约 115.29 亿元或 190%。本期业绩预增的主要原因：公司 2022 年半年度业绩较上年同期大幅提升，主要是

由于： 2022 年上半年，受境内外能源价格持续上涨影响，本公司主要产品价格维持高位；本公司持续推进精益

管理，对冲成本费用上涨影响，公司业绩大幅提升。 

【中国神华】2022 年上半年业绩预告：1. 经本公司财务部门初步测算，预计本公司 2022 年上半年实现中国企

业会计准则下归属于本公司股东的净利润为 406 亿元至 416 亿元，与上年同期相比，增加 146 亿元至 156 亿元，

同比增长 56.1%至 59.9%。2. 预计本公司 2022 年上半年实现中国企业会计准则下归属于本公司股东的扣除非经

常性损益的净利润为401亿元至411亿元，与上年同期相比，增加145亿元至155亿元，同比增长56.7%至 60.6%。

本期业绩预增的主要原因：2022 年上半年，归属于本公司股东的净利润同比增长的主要原因，一是本集团煤炭

平均销售价格同比上涨，煤炭分部利润同比增长；二是本集团售电量和平均售电价格同比增长，发电分部利润同

比增长；三是本集团平均所得税税率同比下降。 
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七、本周行业重要资讯 

1. 国家发改委：目前统调电厂存煤 1.7 亿吨 同比增加近 6000 万吨： 7月 14 日，在国家发展改革委举行的

上半年经济形势媒体吹风会上，有媒体提问：入夏以来全国持续升温，各地也在加速复工达产，对电力等能源

需求攀升。请问今年围绕能源安全稳定供应采取了哪些措施？能源迎峰度夏保障情况如何？对此，国家发改委

运行局局长李云卿表示，保障能源安全稳定供应对于稳增长、稳就业、稳物价至关重要。今年以来能源供需总

体平稳，受重点行业用电增长、气温升高等因素影响，入夏以来全国日发电量快速攀升，7月 13 日全国调度发

电量达到 278.54 亿千瓦时，最高调度负荷达到 12.22 亿千瓦，均创历史新高，用能需求明显回升。国家发展改

革委会同各有关方面认真贯彻党中央、国务院决策部署，统筹发展和安全，加强综合协调，强化调度平衡，狠

抓措施落实，全力做好迎峰度夏能源保供工作。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-176-225673-

1.html） 

2. 2022 年 6 月份能源生产情况：6月份，规模以上工业原煤、原油、天然气、电力生产均保持增长。与 5月份

相比，原煤生产增速加快，原油保持稳定增长，天然气生产放缓，电力由降转增。原煤生产增速加快，进口降

幅扩大。煤炭保供政策有力推进，6月份，生产原煤 3.8 亿吨，同比增长 15.3%，增速比上月加快 5.0 个百分

点，日均产量 1264 万吨。进口煤炭 1898 万吨，同比下降 33.1%，降幅比上月扩大 31.0 个百分点。1—6 月份，

生产原煤 21.9 亿吨，同比增长 11.0%。进口煤炭 11500 万吨，同比下降 17.5%。（资料来源：

https://www.cctd.com.cn/show-361-225691-1.html） 

3. 10 家央企煤炭资源大整合：7月 12 日，国资委召开中央企业深化专业化整合工作推进会，总结交流做法经

验，部署推动下一步工作。近年来中央企业深入实施行业领域更广、参与层面更宽、精细程度更高的专业化整

合，在服务国家战略、优化国有经济布局、促进实现高质量发展等方面取得显著成效。通过专业化整合，国有

资本进一步向重要行业关键领域集中，资源配置效率和发展质量效益有效提升。组建国源公司，整合 10 家中央

企业煤炭资源，涉及煤炭产能 2.8 亿多吨、资源储量 630 亿多吨、资产总额 1400 多亿元。（资料来源：

https://www.cctd.com.cn/show-176-225614-1.html） 

4. 19 家煤炭上市公司上榜 2022 年《财富》中国 500 强：7 月 12 日，2022 年《财富》中国 500 强排行榜发布。

今年 500 家上榜的中国上市公司总营业收入达到 62 万亿元人民币，和上年上榜公司相比，增长约 17.4%；净利

润达到了 4.7 万亿元，较上年增长约 9.2%。和上一年的榜单相比，今年上榜公司营收和净利润均有较大提升。

今年上榜公司的年营收门槛接近 228 亿元，相比去年近 174 亿元的门槛提升 31%。去年中国 GDP 突破 110 万亿

元，今年榜上 500 家上市公司的收入总和达 62 万亿元，超过了中国当年 GDP 的一半。本次有 19家煤炭类上市公

司跻身《财富》中国 500 强。从上榜情况看，煤炭类上市公司排名整体有所上升，其中 13 家公司排名上升；3家

公司排名下降；中国神华、中煤能源、陕西煤业和兖矿能源 4 家公司进入 100 强，比上年增加 1家；神火煤电、

宝丰能源、淮河能源 3家公司新上榜。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-176-225605-1.html） 
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5. 新疆全力做好迎峰度夏煤炭保供：6 月以来，全国各地陆续迎来高温天气，用电量再攀高峰。新疆发挥国家

能源资源陆上大通道作用，积极参与全国能源平衡，加大外送能力，全力保障电煤供应。疆煤出疆跑出“加速度”。

继去年 10 月首次开创川渝公铁水联运后，今年 6 月，“疆煤入鄂”铁水联运项目也正式启动。宜昌港务集团有

限责任公司数据显示，6月以来，云池港区进场新疆“集改散”煤炭 802 箱，共计 25664 吨，码头装船 5000 吨，

预计到 6月底，新疆煤炭进场可达 5万吨以上。自治区一揽子政策措施提出，加快推进煤矿项目建设，重点推进

在建煤矿项目建设进度，尽快建成投产，增加煤炭供应量。加快办理保供煤矿产能核增手续，依法依规释放先进

优质产能。6月 13日，经国家发展改革委初步审定，新疆有 10个煤矿纳入拟核增产能名单，拟核增产能 5200 万

吨。为促进煤炭价格理性回归，国家发展改革委要求，重点保供煤炭生产企业要将中长期合同上传至全国煤炭交

易中心监管。2022 年新疆煤炭企业中长期合同签订量达到自有资源量的 85%，发电供热企业签订煤炭中长期合同

实现了全覆盖，截至 4 月底，全区纳入国家监管的煤炭中长期重点合同履约率达 102.4%，受到国家通报表扬。

（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-176-225595-1.html） 

6. 国家统计局：7月上旬全国煤炭价格各有涨跌：国家统计局 7月 14日公布的数据显示，7月上旬全国煤炭价

格各有涨跌。各煤种具体价格变化情况如下：无烟煤（洗中块，挥发份≤8%）价格 1857.5 元/吨，较上期下跌

132.5 元/吨，跌幅 6.7%。普通混煤（山西粉煤与块煤的混合煤，热值 4500 大卡）价格 954.3 元/吨，较上期上

涨 12.9 元/吨，涨幅 1.4%。山西大混（质量较好的混煤，热值 5000 大卡）价格为 1067.1 元/吨，较上期上涨 5.7

元/吨，涨幅 0.5%。山西优混（优质的混煤，热值 5500 大卡）价格为 1247.1 元/吨，较上期上涨 5.7 元/吨，涨

幅 0.5%。大同混煤（大同产混煤，热值 5800 大卡）价格为 1337.1 元/吨，较上期上涨 5.7 元/吨，涨幅 0.4%。

焦煤（主焦煤，含硫量<1%）价格为 2775.0 元/吨，较上期下跌 36.4 元/吨，跌幅 1.3%。从上述数据可以看出，

7 月上旬，全国炼焦煤价格继续走低，无烟煤价格开始下行，动力煤价格再次反弹上涨。（资料来源：

https://www.cctd.com.cn/show-361-225671-1.html） 

7. 3 处煤矿被降低或撤销一级安全生产标准化等级：2022 年 6月 16 日，河南省新郑煤电有限责任公司赵家寨

煤矿发生生产安全事故，造成 1人死亡；2022 年 6月 28 日，山西柳林煤矿有限公司发生生产安全事故，造成 1

人死亡；2022 年 7月 9日，霍州煤电集团有限责任公司辛置煤矿发生生产安全事故，造成 1人死亡。按照《煤

矿安全生产标准化管理体系考核定级办法（试行）》（煤安监行管〔2020〕16 号）有关规定，河南省工业和信

息化厅于 2022 年 6月 16 日起将河南省新郑煤电有限责任公司赵家寨煤矿一级安全生产标准化等级降为三级；

山西省应急管理厅、山西省地方煤矿安全监督管理局于 2022 年 6月 28 日起将山西柳林煤矿有限公司一级安全

生产标准化等级撤消；山西省应急管理厅、山西省地方煤矿安全监督管理局于 2022 年 7 月 9 日起将霍州煤电集

团有限责任公司辛置煤矿一级安全生产标准化等级撤消。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-108-

225682-1.html）  
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八、风险因素 

重点公司发生煤矿安全生产事故；下游用能用电部门继续较大规模限产；宏观经济大幅失速下滑。 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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