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汽车行业 

22Q2 业绩预告：受益于自主崛起和新能源加速

渗透，部分赛道业绩韧性十足 

 2022Q2基本面回顾：需求整体走弱，结构向好（新能源+自主），原材

料成本继续走高。  

 ①行业整体：乘用车相对较强。受疫情影响，4-5月汽车产销较弱，6月

迅速恢复，总体看Q2汽车销量555万辆，同比-13%。其中，商用车销量

74万辆，同比-50%；乘用车481万辆，同比-2%。②新能源汽车：逆势继

续高增长。分动力类型看，Q2燃油车销量420万辆，同比-26%；新能源

汽车销量134万辆，同比+98%；Q2单季度新能源车渗透率为32%，较去年

同期+20pct。③自主品牌：市占率持续提升。22Q2自主品牌乘用车销量

234万辆，同比+12%；合资/外资销量247万辆，同比-13%；自主品牌市

占率为49%，同比+7pct。④原材料成本：仍在高位。22Q2重点跟踪的钢

铁、铝、铜、橡胶、塑料价格同比分别为-3.4%/+2.0%/+11.0%/+14.8%/-

1.8%,环比分别为+1.0%/+0.7%/-7.0%/+1.9%/+1.2%。 

 2022Q2业绩预告：乘用车中比亚迪、长安汽车逆势增长，摩托车及其他

较强，汽车零部件中拓普集团、文灿股份、广东鸿图等表现较强。 

 1）截至2022年7月15日，中信汽车板块82家上市公司发布业绩预告，覆

盖度为42%。2）从归属母公司净利润绝对值看：①Q2单季度盈利公司占

比61%，盈利同比增加、盈利同比减少、扭亏为盈的公司占比分别为

22%/30%/9%，②Q2单季度亏损公司占比39%，亏损同比减少、亏损同比

增加、盈利转亏的公司占比分别为6%/5%/28%。3）细分板块看：①乘用

车中，比亚迪、长安汽车Q2净利润同比+155%/+21%(预测中枢值)，②摩

托车及其他板块中，爱玛科技同比+130%，新日股份扭亏为盈，③零部

件中，拓普集团、文灿股份、广东鸿图/奥特佳/万丰奥威表现较强，Q2

单季度盈利同比分别为+34%/+140%/+125%/+378%/+156%，④商用车普

遍表现较弱。 

 投资建议：在整体需求较弱、原材料涨价背景下，受益于自主品牌崛

起、新能源汽车加速渗透的细分板块业绩呈现较强的韧性。展望下半

年，需求向好、原材料价格回落，自主品牌市占率持续提升、新能源汽

车继续渗透，行情仍值得期待。 

 1）整车：自主品牌崛起，建议关注比亚迪、吉利汽车等乘用车公司；

2）汽车零部件：下游格局重塑叠加技术变迁，国产零部件迎来发展黄

金期，关注成长性赛道：①空气悬架：中鼎股份、保隆科技；②一体化

压铸：短期内成本侧压力缓解，长周期看板块盈利有望持修复，建议关

注文灿股份、广东鸿图、泉峰汽车、嵘泰股份；③智能汽车：智能化正

逐步成为整车厂竞争的核心要素，建议关注华阳集团、德赛西威、伯特

利、上声电子。 

 风险提示：疫情对汽车产业生产和需求的影响超预期，大宗商品涨价

超预期；智能化、电动化进展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 
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1、《6 月新能源乘用车销量创新高，看好汽车板
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2、《多家新势力交付创新高，特斯拉 Q2 交付受
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3、《6 月新势力交付再创新高，乘联会前四周批

销环比+34%》一 2022.07.03 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场汽车板块本周表现 

汽车指数跌 0.7%，位列中信 30 个行业第 2 位。本周沪深 300 跌 4.1%。中信

30 个行业中，涨跌幅最大的为电力设备及新能源(1.5%)，涨跌幅最小的为有色金属(-

5.9%)；中信汽车指数跌 0.7%，跑赢大盘 3.3 个百分点，位列 30 个行业中第 2 位。

细分板块中，乘用车跌 2.7%， 商用车跌 5.9%，汽车零部件涨 2.9%，汽车销售及服

务跌 4.1%，摩托车及其他跌 3.0%。概念板块中，新能源车指数跌 3.1%，智能汽车

指数跌 0.6%。 

图表 1：中信行业周度涨跌幅（7 月 11 日- 7 月 15 日） 

 

数据来源：同花顺 iFind，华福证券研究所 

  近一年以来（截至 2022 年 7 月 16 日），沪深 300 跌 17.5%，汽车、新能源

车、智能汽车涨跌幅分别为 7.6%、-2.6%、-11.6%，相对大盘的收益率分别为 25.1%、

15.0%、6.0%。           

图表 2：汽车行业细分板块周度涨跌幅   图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

  

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所   数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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 在我们重点跟踪的公司中，合力科技（31.8%）、中通客车（27.1%）、瑞鹄模具（25.2%）

等涨幅居前，浙江世宝（- 22.2%）、江铃汽车（-21.7%）、久祺股份（-12.9%）等位居

跌幅榜前列。      

 

1.2 海外上市车企本周表现 

本周我们跟踪的 14 家海外整车厂涨跌幅均值为-2.1%，中位数均值为-1.4%。现

代汽车（4.0%)、福特汽车（2.2%)、本田汽车（1.9%)等表现居前，蔚来（-8.3%)、

小鹏汽车（-8.1%)、大众汽车（-5.7%)等表现靠后。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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1.3 汽车板块估值水平 

截至 2022 年 7 月 16 日,汽车行业 PE（TTM）为 48.3，位于近 4 年以来 93.6%分

位；汽车行业 PB 为 3.2，位于近 3 年以来 86.7%分位。 

 

二、 行业数据跟踪与点评 

7 月乘联会第一周日均批发 4.1 万辆，环比-1%。从供给侧来看，全国汽车制造中心

长三角产区在 7 月初受疫情影响较低，整车厂积极生产、备库；供给端较之前疫情严重月

份有明显的恢复与改善。7 月第一周乘用车批发日均 4.1 万辆，同比+16.2%，环比-1%。

随着复工复产的有序推行，后续全国汽车生产能力有望充分释放。 

7 月乘联会第一周日均零售 4.0 万辆，环比-6%。随着疫情得到基本控制，4-5 月因

疫情压制的需求逐步释放，叠加 6月 1日开始的购置税优惠、地方政府的购车补贴，7月

需求端表现相对平稳，7 月第一周日均零售 4.0 万辆，同比+16.0%，环比-6%。随着车市

利好政策进入平稳的实施中期，政策拉动效果较 6 月有所减弱，但政策提振消费信心效

果依然充足，预计下半年车市零售端仍会保持稳中有升式增长。 

图表 7：中信汽车指数 PE 走势  图表 8：中信汽车指数 PB 走势 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 7 月周度批发数据（万辆）  图表 10：乘联会主要厂商 7 月周度零售数据（万辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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三、 公司公告和行业新闻 

3.1 公司公告 

图表 11：公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 公告 

002703.SZ 均胜电子 2022/7/12 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润-1.1亿元，同比情况为

盈利转亏损；扣非后的归母净利润为 0.8亿元，同比下降 73.3%；主要是

受到全球新冠疫情、芯片短缺、原材料价格与运输费用上涨等背景的影

响。 

002865.SZ 钧达股份 2022/7/12 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 2.5-3.0 亿元，扣非后的

归母净利润预计为 0.5-0.8亿元，均扭亏为盈；主要原因是子公司捷泰科

技在应收和利润端的良好表现。 

002085.SZ 万丰奥威 2022/7/13 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 3.3亿元到 3.6 亿元，同

比增长 40.0%到 53.6%，扣非后的归母净利润预计为 2.9 亿元至 3.2 亿

元，同比减少 72.7%至 91.9%；主要原因为国内新能源汽车渗透率提升带

来充足配套订单。 

600178.SH 东安动力 2022/7/14 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 0.5亿元至 0.6 亿元，同

比下降 54.5%至 62.7%，扣非后的归母净利润预计为 0.5 亿元至 0.6 亿

元，同比减少 46.1%至 55.9%；主要原因为芯片短缺造成的营收下降与高

昂的原材料价格。 

002454.SZ 松芝股份 2022/7/14 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 0.3亿元至 0.4 亿元，同

比下降 60.0%至 70.0%，扣非后的归母净利润预计为 0.1 亿元至 0.2 亿

元，同比减少 75.0%至 85.0%；主要原因为高昂的原材料价格与研发费用

的上涨。 

000951.SZ 中国重汽 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 3.0亿到 3.5亿元，同比

下降 65.0%-70.0%，扣非后的归母净利润预计为 2.9亿到 3.4亿元，同比

下降 65.0%-75.0%；主要原因为重卡市场需求不足。 

002101.SZ 广东鸿图 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 2.2亿到 2.3亿元，同比

上升 65.0%-75.0%；主要原因为子公司股权的转让以及公司降本增效的举

措有效化解了疫情与原材料价格带来的负面冲击。 

601127.SH 小康股份 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润-17.6 亿到-16.0亿元，

同比亏损 232.5%-265.8%，扣非后的归母净利润预计为-17.5 亿到-16.1

亿元，同比亏损 43.0%-55.4%；主要原因为固定资产投入和研发支出的上

涨。 

603982.SH 泉峰汽车 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润-2307.0 万到-1887.0 万

元，扣非后的归母净利润预计为-5182.0 万到-4140.0 万元，均较去年同

期出现亏损；主要原因为固定成本和研发支出的上涨与原材料价格的上

升。 

000800.SZ 一汽解放 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 1.7亿到 1.9亿元，同比

下降 94.3%-95.0%，扣非后的归母净利润预计为 0.9亿到 1.1亿元，同比

下降 103.0%-103.5%；主要原因为中重卡市场的需求不足。 

600418.SH 江淮汽车 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润-7.1亿元，较去年同期

出现亏损，扣非后的归母净利润预计为-10.8亿元，同比亏损 292.6%；主

要原因为芯片短缺造成的产能下降以及原材料价格上涨。 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     8                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业专题研究|汽车 

601633.SH 长城汽车 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 53.0 亿到 59.0亿元，同

比上升 50.2%-67.2%，扣非后的归母净利润预计为 17.7 亿到 23.7亿元，

同比下降 19.1%-36.7%；主要原因为单车价格上升带来的毛利上升。 

600006.SH 东风汽车 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 0.9亿至 1亿元，同比下

降 79.2%至 82.6%，扣非后的归母净利润预计为 0.6亿元至 0.7 亿元，同

比下降 84.7%至 87.1%；主要原因为原材料价格上涨。 

002594.SZ 比亚迪 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 28.0 亿到 36.0亿元，同

比上升 138.6%-206.8%，扣非后的归母净利润预计为 25.0 亿到 33.0 亿

元，同比上升 578.1%-795.1%；主要原因为新能源汽车市场需求旺盛。 

603348.SH 文灿股份 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 1.3亿到 1.5亿元，同比

上升 70.6%-97.9%，扣非后的归母净利润预计为 1.2亿到 1.4亿元，同比

上升 71.0%-99.5%；主要原因为新能源汽车相关产品的收入占比提高。 

603997.SH 继峰股份 2022/7/15 

（1）公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润-1.9亿到-1.4亿

元，扣非后归母净利润预计为-2.0亿到-1.5亿元，均较去年同期出现亏

损；主要原因为新业务造成的费用性支出上升与疫情带来的原材料、运输

成本上升。（2）公司成为某新能源汽车主机厂的座椅总成供应商，将为

客户开发、生产前后排座椅总成产品。 

000625.SZ 长安汽车 2022/7/15 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 50.0 亿到 62.0亿元，同

比上升 189.1%-258.5%，扣非后的归母净利润预计为 25.0 亿到 35.0 亿

元，同比上升 238.0%-373.1%；主要原因为自主品牌盈利能力提升。 

605333.SH 沪光股份 2022/7/15 

（1）公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润-300.0 万到-200.0

万元，扣非后归母净利润预计为-800.0 万到-600.0万元，均较去年同期

出现亏损；主要原因为疫情造成的客户减少以及原材料价格上升。（2）

公司以 19.65元/股完成了非公开发行,发行股份数量 3,577.6 万股，募集

资金总额 7亿元。 

601689.SH 拓普集团 2022/7/14 

公司发布上半年业绩预告，预计实现归母净利润 6.7亿到 7.4亿元，同比

上升 45.1%-60.3%，扣非后的归母净利润预计为 6.4亿到 7.1亿元，同比

上升 44.8%-60.6%；主要原因为新能源业务的景气以及配套项目的良好业

绩。 

000957.SZ 中通客车 2022/7/16 
持股 5%以上股东山东国投已于近日减持公司股份 592.9 万股，占公司总

股本的 1%。 

603305.SH 旭升股份 2022/7/14 
股东徐旭东先生、旭日实业计划减持公司股数合计不超过 3,100 万股，即

不超过公司总股本的 5.0% 

000887.SZ 中鼎股份 2022/7/15 
公司子公司成为国内某头部新能源主机厂空气悬挂系统的空气供给单元总

成产品的批量供应商。本次项目生命周期为 7年，总金额约为 7.7亿元。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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3.2 行业新闻 

图表 12：行业新闻 

序号 行业新闻 数据来源 

1 

2022年 6 月，我国汽车产销分别完成 249.9 万辆和 250.2 万辆，同比

分别增长 28.2%和 23.8%；1-6 月，汽车产销分别完成 1211.7 万辆和

1205.7 万辆，同比分别下降 3.7%和 6.6%。新能源汽车产销分别完成

266.1 万辆和 260万辆，同比均增长 1.2倍。（7月 11日） 

中汽协 

2 

英飞凌与哪吒汽车展开技术合作，将提供 BMS模拟前端高压采集芯片

和相关技术支持，解决方案将在哪吒 U、哪吒 V 部分车型上实现全球

首发落地。（7月 11日） 

汽车之家 

3 

长安汽车拟在重庆市渝北区投资 63亿元建设渝北工厂置换及绿色智

能升级建设项目，以适应生产模式变革，新工艺技术运用（如一体化

铸造）等行业变化。（7月 11 日） 

压铸周刊 

4 

极氪宣布全面搭载高通骁龙 8155芯片（此前是骁龙 820A 芯片），车

辆的售价不变，而此前已经交付的车型支持 0元免费换装。（7月 11

日） 

极氪 

5 小鹏鹏行完成超 1亿美元 A轮融资签约。（7月 12 日） 小鹏 

6 
吉利发布其电动皮卡品牌 RADAR（雷达汽车），纯电皮卡 RD6也随之

同步亮相。（7月 12日） 
吉利 

7 
发改委发布关于印发“十四五”新型城镇化实施方案的通知，提出到

2025年将城市新能源公交车辆占比提高到 72%。（7月 13 日） 
发改委 

 

数据来源：乘联会，盖世汽车，各公司官网，华福证券研究所 

 

 

四、 新车上市 

 

图表 13：本周上市新车型 
 

上市日期 车型名称 厂商 级别 动力类型/续航里程 售价(万元) 

2022/7/12 欧拉芭蕾猫 长城汽车 紧凑型车 纯电动/401-500KM 19.3-22.3 

2022/7/12 欧萌达 奇瑞汽车 紧凑型 SUV 燃油车/1.5-1.6T 9.29-12.89 

数据来源：汽车之家，乘联会，华福证券研究所 

 

五、    风险提示 

疫情对汽车产业生产和需求的影响超预期，大宗商品涨价超预期；智能化、电动化进

展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 
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